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á```eó≤e

ôªãà°ùŸG …õjõY

øª°†àJ ºFGƒb IÎa πc ô°ûæJ áeÉ©dG áªgÉ°ùŸG äÉcô°ûdG º¶©e ¿CG ßMÓŸG øe

≈∏Y Ió≤©e á«HÉ°ùM ΩÉbQCG É¡fCÉch ¤hC’G á∏gƒ∏d hóÑJ ..IOó©àe äÉ«FÉ°üMEGh äÉfÉ«H

äÉcô°ûdG Ωõà∏J á«dÉe ºFGƒb ’EG »gÉe .. ΩÉbQC’G √òg .πM ¤EG êÉàëj õ¨d áÄ«g

á«dÉe ôjQÉ≤J πμ°T ≈∏Y Égô°ûæH ™∏°ùdGh á«dÉŸG ¥GQhC’G áÄ«g ÚfGƒb ÖLƒÃ áªgÉ°ùŸG

øjôªãà°ùª∏d ‹ÉŸG É¡©°Vhh É¡dÉªYCG èFÉàf í°Vƒàd (ô¡°TCG  áKÓK πc) ájƒæ°S ™HQ

..IQÉ°ùÿGh íHôdG áÑ°ùfh É¡∏°ûa hCG É¡MÉ‚ ióeh ácô°ûdG AGOCG ≈∏Y º¡YÓW’

É¡cQÉ°ûJ »àdG iôNC’G äÉcô°ûdG ™e áfQÉ≤e.É¡d ™bƒàŸG ƒªædGh ádƒ«°ùdG iƒà°ùeh

äGQGôb PÉîJG ‘ ºFGƒ≤dG ∂∏J ≈∏Y  ôªãà°ùŸG óªà©j Éªc . •É°ûædG ¢ùØf á°SQÉ‡

.É¡©«H hCG º¡°SC’G AGô°T øe QÉªãà°S’G

≈∏Y ±ô©àdG k’hCG ∂«∏©a ..QÉªãà°S’G ⁄ÉY ¤EG ∫ƒNódÉH Úªà¡ŸG óMCG âæc GPEÉa

∑óYÉ°ùà°S »àdGh É¡H IOQGƒdG äÉeƒ∏©ŸG π∏–h CGô≤J ∞«ch ,á«dÉŸG ºFGƒ≤dG √òg á«ªgCG

.…QÉªãà°S’G ∑QGôb PÉîJG ‘

á∏°ù∏°S øª°V ,Ö«àμdG Gòg QGó°UEG ≈∏Y ,™∏°ùdGh á«dÉŸG ¥GQhC’G áÄ«g â°UôM ∂dòdh

.á«dÉŸG ºFGƒ≤dG øY ¬aô©J ¿CG ÖéjÉe ∫ƒM ∂d kGó°Tôe ¿ƒμ«d á«YƒàdG äÉÑ«àc

™∏°ùdGh á«dÉŸG ¥GQhC’G áÄ«g
IóëàŸG á«Hô©dG äGQÉeE’G ádhO
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á«dÉŸG ºFGƒ≤dG á«ªgCG

.?‹É``ŸG ∂`©°Vh ƒ``gÉe
ó≤f øe ¬μ∏“ Ée ÚH áfQÉ≤Ã Ωƒ≤J ¿CG »©«Ñ£dG øe ¬fEÉa ∫GDƒ°ùdG Gòg øY Ö«Œ ¿CG πÑb

ÚHh (äGOƒLƒe) É¡μ∏“ iôNCG AÉ«°TCG ájCGh äGQÉ≤©dGh »°VGQC’Gh á«dÉŸG ¥GQhC’G ‘ äGQÉªãà°SGh

,∂«∏Y äÉeGõàdG ájCG hCG (äÉHƒ∏£ŸG) áæFGódG ·òdGh ∞∏°ùdGh ¢Vhô≤dÉc ∂æe Üƒ∏£e ƒg Ée

‘É°U Oó– ¿CG äOQCG GPEG ÉeCG .á``æ«©e á«æeR á¶◊ ‘ ‹ÉŸG ∑õcôe hCG ∂©°Vh πãÁ Gòg

Ωƒ≤J ôNCG ≈æ©Ã ,äGOƒLƒŸG áª«b øe äÉHƒ∏£ŸG áª«b ìô£H Ωƒ≤J ∂fEÉa ,‹ÉŸG ∑õcôe

 .∂JÉeGõàdG áaÉc ™aO ó©H ∂jód ≈≤ÑJ Ée ÜÉ°ùëH

√ôjó≤J ºàj É¡d ‹ÉŸG ™°VƒdG ¿EÉa ,áeÉ©dG áªgÉ°ùŸG ácô°û∏d áÑ°ùædÉH

É¡H ºàj »àdG á≤jô£∏d á¡HÉ°ûe á≤jô£H

OGóYEG

áªFÉb

‹ÉŸG õcôŸG

øμdh »©«Ñ£dG ¢üî°û∏d

áé«àf á©°Sƒe IQƒ°üH

´ƒæJh ´É°ùJ’

äÉWÉ°ûfh äÉ«∏ªY

≈àMh .ácô°ûdG √òg

™°VƒdG º««≤J ™«£à°ùf

¢SÉ«bh ácô°û∏d ‹ÉŸG

ôjƒ£J ” ó≤a ,É¡FGOCG

ºFGƒb IóY

á«dÉe

ô¡¶J

2
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3

ºàj »àdG á≤jô£∏d á¡HÉ°ûe á≤jô£H √ôjó≤J ºàj É¡d ‹ÉŸG ™°VƒdG ¿EÉa ,áeÉ©dG áªgÉ°ùŸG ácô°û∏d áÑ°ùædÉH

äÉ«∏ªY ´ƒæJh ´É°ùJ’ áé«àf á©°Sƒe IQƒ°üH øμdh »©«Ñ£dG ¢üî°û∏d ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb OGóYEG É¡H

IóY ôjƒ£J ” ó≤a ,É¡FGOCG ¢SÉ«bh ácô°û∏d ‹ÉŸG ™°VƒdG º««≤J ™«£à°ùf ≈àMh .ácô°ûdG √òg äÉWÉ°ûfh

äÉcô°ûdG Ωõà∏Jh .É¡dÉªYCG èFÉàfh ácô°û∏d ‹ÉŸG ™°VƒdG ÖfGƒL øe ÖfÉL É¡æe πc ô¡¶J á«dÉe ºFGƒb

.Qƒ¡°T áKÓK πc á«dÉŸG É¡ªFGƒb ô°ûæH ™∏°ùdGh á«dÉŸG ¥GQhC’G áÄ«g ÚfGƒb ÖLƒÃ áeÉ©dG áªgÉ°ùŸG

º««≤Jh ácô°ûdG AGOCG π«∏– á«∏ªY ‘ á«°SÉ°SC’G ájGóÑdG á£≤f á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ‘ IôaƒàŸG äÉeƒ∏©ŸG πμ°ûJ

õcôŸG áaô©e ∂dòch áæ«©e á«æeR äGÎa ∫ÓN ácô°ûdG AGOCG áaô©e øe ôªãà°ùŸG øμ“ É¡fC’ ,É¡ª¡°SCG

:»∏j Ée á```«dÉŸG ºFGƒ≤dG øª°†àJh .ácô°ûdG √ò¡d ‹ÉŸG

       .‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb hCG á«eƒª©dG á«fGõ«ŸG áªFÉb -1
.πNódG áªFÉb -2

.ájó≤ædG äÉ≤aóàdG áªFÉb -3
.ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ‘ äGÒ¨àdG áªFÉb -4

 :»JB’G ≈∏Y ´ÓW’G ≈Lôj ºFGƒ≤dG √òg IAGôb øe øμªàJ ≈àMh
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‹ÉŸG õcôŸG hCG á«eƒª©dG á«fGõ«ŸG áªFÉb
(Balance Sheet)

IOófi á¶◊ ‘ ácô°û∏d ‹ÉŸG õcôŸG ÚÑJ »àdG á«îjQÉàdG á«dÉŸG áªFÉ≤dG »g á«eƒª©dG á«fGõ«ŸG

á«fGõ«ŸG ∫ÓN øeh .áæ«©e á¶◊ ‘ ácô°û∏d IQƒ°U •É≤àdG á«∏ª©H É¡¡«Ñ°ûJ øμÁh øeõdG øe

ÉææμÁ ∂dòch ,É¡«∏Y áÑJÎŸG äÉeGõàd’Gh ácô°ûdG iód »àdG äGOƒLƒŸG áaô©e ™«£à°ùf á«eƒª©dG

.ÚªgÉ°ùª∏d Oƒ©J »àdG ∫GƒeC’Gh É¡°VGÎbÉH ácô°ûdG âeÉb »àdG ∫GƒeC’G áaô©e

øe ácô°ûdG É¡μ∏à“ »àdG ∫ƒ°UC’G hCG äGOƒLƒŸG πãÁ øÁC’G ÖfÉ÷G ,ÚÑfÉL øe á«fGõ«ŸG ¿ƒμàJh

hCG äÉHƒ∏£ŸG πãÁ ô°ùjC’G ÖfÉ÷Gh .ÉgÒZh äGó©eh äGQÉ≤Yh »°VGQCGh äGQÉªãà°SGh ∫GƒeCG

ácô°ûdG äÉeGõàdG ¤EG áaÉ°VEG ,ÉgÒZh ¢Vhôbh ·P øe Ò¨∏d ácô°ûdG ≈∏Y áÑJÎŸG äÉeGõàd’G

 .ácô°ûdG ‘ ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤ëH á∏ãªàŸGh É¡«ªgÉ°ùe √ÉŒ

äGOƒLƒe ¿CG …CG ¿Gõ«ŸG »àØμc ÚjhÉ°ùàe kÉªFGO Éfƒμj ¿CG Öéj á«fGõ«ŸG »ÑfÉL ¿CG ôcòdÉH ôjó÷Gh

:»∏j Éªc ∂dPh äÉbhC’G πc ‘ É¡«ªgÉ°ùe √ÉŒh Ò¨dG √ÉŒ É¡JÉeGõàdG …hÉ°ùJ ¿CG Öéj ácô°ûdG

ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M + äÉHƒ∏£ŸG = äGOƒLƒŸG

4

1
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á«eƒª©dG á«fGõ«ŸG OƒæH ºgCG

∫ƒ``°UC’G hCG äGOƒ``LƒŸG (CG)
Éªg Ú°ù«FQ Úª°ùb ¤EG ∫ƒ°UC’G hCG äGOƒLƒŸG º«°ù≤J øμÁ

â– êQóæjh ,áàHÉãdG äGOƒLƒŸGh ádhGóàŸG äGOƒLƒŸG

πLC’G á∏jƒW äGQÉªãà°S’Éc IójóY kGOƒæH Úª°ù≤dG øjòg

:É¡æe πμd kÉMô°T »∏j Éª«ah ,iôNC’G äGOƒLƒŸGh

:á``dhGó``àŸG äGOƒ``LƒŸG -
.IOÉ©dG ‘ IóMGh áæ°S ¿ƒμJ »àdGh ácô°û∏d á«∏«¨°ûàdG IQhódG ∫ÓN É¡eGóîà°SG ºàj »àdG äGOƒLƒŸG »g

É¡JÉeGõàdG á«Ñ∏J ≈∏Y É¡JQóbh ácô°ûdG iód ádƒ«°ùdG ôaƒJ ióe ≈∏Y kGô°TDƒe ádhGóàŸG äGOƒLƒŸG Èà©Jh

ó≤f ¤EG É¡∏jƒ– øμÁ äGOƒLƒŸG √òg ô°UÉæY ¿ƒc ,á«dÉŸG áæ°ùdG ∫ÓN ≥ëà°ùJ ób »àdG πLC’G IÒ°üb

iódh ¥hóæ°üdG ‘ ó≤ædG »g äGOƒLƒŸG √òg É¡æe ¿ƒμàJ »àdG ô°UÉæ©dG ºgGh .áØ∏àfl äÉLQóHh áYô°ùH

,á«dÉY ádƒ«°ùH õ«ªàJ »àdGh ,º¡°SC’G πãe πLC’G Ò°üb É¡«a QÉªãà°S’G ¿ƒμj »àdG á«dÉŸG ¥GQhC’Gh ,∑ƒæÑdG

,øjódÉH AÓª©∏d É¡JÉeóN ájOCÉJ hCG ácô°ûdG äÉéàæe ™«H øY áŒÉædG ¢†Ñ≤dG ¥GQhCGh áæjóŸG äÉHÉ°ù◊Gh

™∏°ùdG) kÓeÉc kÉ©«æ°üJ á©æ°üŸG OGƒŸGh á©æ°üŸG ¬Ñ°Th ΩÉÿG OGƒŸG πª°ûj …òdGh ™FÉ°†ÑdG ¿hõflh

 .iôNC’G ΩRGƒ∏dGh QÉ«¨dG ™£bh (™«Ñ∏d IõgÉ÷G

:á`````àHÉãdG äGOƒ``LƒŸG -
πª°ûJh .áæ°S øe ÌcC’ É¡JÉéàæe ™«Hh π≤fh øjõîJh êÉàfE’ ácô°ûdG πÑb øe Ωóîà°ùJ »àdG äGOƒLƒŸG »g

õ«ªàJh .áØ∏àıG äÉÑcôŸGh äGQÉ«°ùdGh çÉKC’Gh »°VGQC’Gh äGó©ŸGh ä’B’Gh ™fÉ°üŸGh äGQÉ≤©dG

»°VGQC’G AÉæãà°SÉH á«LÉàfE’G É¡JÉ«M Ióe ∫GƒW …ƒæ°ùdG ∑Ó¡à°SÓd á©°VÉN É¡fƒμH áàHÉãdG äGOƒLƒŸG

.∂∏¡à°ùJ ’ »àdG (á«YGQõdG ÒZ)

äÉcô°Th á«YÉæ°üdG äÉcô°ûdG ‘ IÒÑc ¿ƒμJ áàHÉãdG äGOƒLƒŸG ¿CÉH ôcòdÉH ôjó÷Gh

Éªæ«H , AÉHô¡μdGh √É«ŸGh ä’É°üJ’G äÉcô°T πãe ™aÉæŸG hCG áeÉ©dG äÉeóÿG

.ΩÉY πμ°ûH á«eóÿG äÉcô°ûdGh ∑ƒæÑdGh á«dÉŸG äÉcô°ûdG ‘ á∏«∏b ¿ƒμJ

ádhGóàŸG äÉHƒ∏£ŸG πãª«a á«fGõ«ŸG øe ô°ùjC’G ÖfÉ÷G ÉeCG

,ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ¤G áaÉ°VE’ÉH πLC’G á∏jƒW äÉHƒ∏£ŸGh

:‹ÉàdG ƒëædG ≈∏Y ∂dPh

5
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äÉeGõàd’G hCG äÉHƒ∏£ŸG (Ü)
ádhGóàŸG äÉHƒ∏£ŸG -

äÉeGõàd’G º«b πã“ »gh

ácô°ûdG ≈∏Y áÑJÎŸG

áæ°S ∫ÓN ≥ëà°ùJ »àdGh

ô°UÉæ©dG ºgCGh . á«dÉe

»g É¡æe ¿ƒμàJ »àdG

IÒ°üb äÓ«¡°ùàdG

∑ƒæÑdG øe áeó≤ŸG πLC’G

¥GQhCGh áæFGódG ·òdGh

ΩÉ«b øY áŒÉædG ™aódG

OGƒŸG AGô°ûH ácô°ûdG

äÉLÉ«àMG …CGh á«dhC’G

äÉeóNh OGƒe øe iôNCG

∞jQÉ°üŸGh øjódÉH

ácô°ûdG ≈∏Y á≤ëà°ùŸG

ÉgOGó°ùH º≤J ⁄ »àdGh

.É¡«∏Y ΩGõàdG »¡a ‹ÉàdÉHh

πLC’G á∏jƒW äÉHƒ∏£ŸG -
¢Vhô≤dG πª°ûJh .IóMGƒdG áæ°ùdG RhÉéàJ Ióe ∫ÓN É¡©aO ácô°ûdG ≈∏Y ≥ëà°ùj »àdG äÉHƒ∏£ŸG »g

.πLC’G á∏jƒW äGóæ°ùdGh πLC’G á∏jƒW á«μæÑdG äÓ«¡°ùàdGh

6

™fÉ°üe

ä’BG

äGQÉ≤Y

∑ƒæH
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ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M (ê)
´É£àbG ó©H ácô°ûdG ‘ º¡à«μ∏e ‘É°U »gh ,ácô°ûdG ‘ (º¡°SC’G á∏ªM) ÚªgÉ°ùŸG Ö«°üf ‘ πãªàJ

É¡eÉ«bh ìÉHQCG ácô°ûdG ≥«≤– óæY ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M OGOõJ .ácô°ûdG ≈∏Y áÑJÎŸG äÉeGõàd’G πc

.ôFÉ°ùN ≥«≤– óæY π≤Jh ìÉHQC’G √òg øe AõéH ®ÉØàM’ÉH

QGó°UE’G IhÓYh ´ƒaóŸG ∫ÉŸG ¢SCGQ :á«dÉàdG äÉHÉ°ù◊G øe »°SÉ°SCG πμ°ûH ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ¿ƒμàJh

É¡©«H óæY ácô°ûdG ∫Ée ¢SCGQ IOÉjõd º¡°SCÉH ÜÉààc’G óæY ¿ƒªgÉ°ùŸG É¡©aój »àdG ≠dÉÑŸG πã“ »àdGh)

áª«b ‘ ôq«¨àdGh IQhóŸG ôFÉ°ùÿG /ìÉHQC’Gh äÉ«WÉ«àM’Gh (á«ª°S’G áª«≤dG øe ≈∏YCG ô©°ùH º¡d

.áæjõÿG º¡°SCG É¡æe kÉMhô£e äGOƒLƒª∏d ádOÉ©dG áª«≤dG hCG äGQÉªãà°S’G

ô¡¶Jh ,»îjQÉàdG ¢SÉ°SC’G ≈∏Y AÉæH ÉgOGóYEG ºàj ¬fCG ¤EG √ÉÑàf’G Éæ«∏Y Öéj á«fGõ«ŸG IAGôb óæY

áª«b πã“ »àdGh á«îjQÉàdG É¡àª«≤H á«fGõ«ŸG OƒæH ¢†©H

πãe äGOƒLƒŸG ¢†©Ñd AGô°ûdG

áª«≤dG øY È©J ’ Éªæ«H »°VGQC’G

¢†©H ôKCÉàJ ∂dòch .É¡d á«dÉ◊G

Ö«dÉ°SC’ÉH á«fGõ«ŸG OƒæH

∑Ó¡à°SG πãe á«Ñ°SÉÙG

É‡ ,áàHÉãdG äGOƒLƒŸG

É¡àª«b ±ÓàNG ¤EG …ODƒj

øY á«fGõ«ŸG ‘ IOQGƒdG

.¥ƒ°ùdG ‘ É¡àª«b

7
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8

πNódG á`ªFÉb
(Income Statement)

áæ°S ÖdÉ¨dG ‘ »gh ,á«æeR IÎa ∫ÓN ácô°ûdG πªY èFÉàf ÚÑJ É¡fƒc GóL áª¡ŸG á«dÉŸG áªFÉ≤dG »g

IÎa ∫ÓN É¡JóÑμJ »àdG ∞jQÉ°üŸGh ácô°ûdG É¡à≤≤M »àdG äGOGôjE’G áaÉc áªFÉ≤dG √òg ÚÑJh .á«dÉe

∞«dÉμàdG áaÉc ´É£àbG ºàj å«ëH ,áæ°ù∏d IQÉ°ùÿG ‘É°U hCG íHôdG ‘É°U ¤EG ∫ƒ°Uƒ∏d áæ«©e á«æeR

AGOCG hCG É¡JÉéàæe ™«H øe É¡à≤≤M »àdG äGOGôjE’G øe  ΩÉ©dG ∫ÓN ácô°ûdG É¡JóÑμJ »àdG ∞jQÉ°üŸGh

ób ácô°ûdG ¿ƒμJ ¿CG ÉeEG ,áæ°ùdG ájÉ¡f ‘ ácô°ûdG äÉWÉ°ûæd á«FÉ¡ædG áé«àædG øY IQÉÑY »gh .É¡JÉeóN

.ôFÉ°ùN â≤≤M ób ¿ƒμJ hCG kÉMÉHQCG â≤≤M

2
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9

ácô°ûdG AGOCG ≈∏Y Gô°TDƒe »£©j …òdGh π«¨°ûàdG äÉ«∏ªY øe íHôdG ‘É°U πNódG áªFÉb ô°UÉæY ºgCG øeh

.á«∏«¨°ûàdG äÉ«∏ª©dG øe á≤≤ëàŸG É¡MÉHQCGh

íHôdG ‘É°U ºbQ ™e á«∏«¨°ûàdG äÉ«∏ª©dG øe íHôdG ‘É°U áfQÉ≤e Éæ«∏Y Öéj πNódG áªFÉb IAGôb óæY

∂dP ¿EÉa á«∏«¨°ûàdG äÉ«∏ª©dG øe œÉf ácô°ûdG ¬à≤≤M …òdG íHôdG º¶©e ¿Éc GPEÉa ,á«dÉŸG áæ°ùdG øY

IOÉjR ™e ƒªæj ¿CG ™bƒàŸG øe ácô°ûdG √òg íHQ ¿EÉa ‹ÉàdÉHh ,ácô°ûdG AGOCG ≈∏Y Gó«L Gô°TDƒe Èà©j

QÉªãà°S’G πãe IQôμàe ÒZh iôNCG QOÉ°üe øe AÉL ób íHôdG º¶©e ¿Éc GPEG ÉeCG ,á«∏«¨°ûàdG É¡JÉ«∏ªY

πãe áàHÉK äGOƒLƒe ™«H ≥jôW øY hCG (á«eóÿGh á«YÉæ°üdG äÉcô°ûdG ádÉM ‘) á«dÉŸG ¥GQhC’G ‘

äÉ«∏ª©dG ¿C’ ácô°ûdG AGOCG á≤«≤M πãÁ ’ ádÉ◊G √òg ‘ íHôdG ‘É°U ºbQ ¿EÉa íHQ ≥«≤–h »°VGQC’G

¢†Øîæj ¿CG ¬d ™bƒàj íHôdG ‘É°U ¿EÉa ‹ÉàdÉHh áeOÉ≤dG äGƒæ°ùdG ‘ QôμàJ ’ ób ácô°ûdG É¡H âeÉb »àdG

.áeOÉ≤dG äGƒæ°ùdG ‘ ÒÑc πμ°ûH
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 ájó≤ædG äÉ≤aóàdG á`ªFÉb
(Statement of Cash Flow)

,áæ«©e á«æeR IÎa ∫ÓN ácô°ûdG ‘ ó≤ædG ácôM ≈∏Y CGô£J »àdG äGÒ¨àdG ÚÑJ »àdG á«dÉŸG áªFÉ≤dG »g

∞«æ°üJ ” ó≤a ,∂dòd kÉ©ÑJ ,ácô°ûdG É¡H âeÉb »àdG ájó≤ædG äÓeÉ©àdG áaÉμd ÉØ°Uh Ωó≤J É¡fCG …CG

.á«∏jƒ“ äÉ≤aóJ ,ájQÉªãà°SG äÉ≤aóJ ,á«∏«¨°ûJ äÉ≤aóJ :´GƒfCG áKÓK ¤EG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG

á«∏«¨°ûàdG á£°ûfC’G øe ájó≤ædG äÉ≤aóàdGá«∏«¨°ûàdG äÉWÉ°ûædG øY áŒÉædG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG »gh

…ó≤f ≥aóJ) É¡à©aO »àdG øe ÌcCG k’GƒeCG ácô°ûdG â°†Ñb GPEG ÉÑLƒe ºbôdG Gòg ¿ƒμjh ácô°û∏d á°ù«FôdG

.(êQÉN …ó≤f ≥aóJ) É¡«∏Y â∏°üM »àdG øe ÌcG ∫GƒeCG ™aóH É¡eÉ«b ∫ÉM ‘ ÉÑdÉ°S ¿ƒμjh (πNGO

ájQÉªãà°S’G á£°ûfC’G øe ájó≤ædG äÉ≤aóàdGáeRÓdG äÉ«∏ª©dG øY áŒÉædG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG »gh

∫GƒeC’Gh äGQÉ≤©dGh »°VGQC’Éc äGOƒLƒŸG AGô°ûd ∫GƒeCG ™aO …CG ,áàHÉãdG äGOƒLƒŸG ≈∏Y ∫ƒ°üë∏d

ácô°ûdG ∫GƒeCG QÉªãà°SG øY áŒÉædG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ∂dòc πª°ûJ .äGOƒLƒŸG √òg ™«H óæY á°VƒÑ≤ŸG

.É¡©«Hh πLC’G á∏jƒW äGQÉªãà°SG ‘

á«∏jƒªàdG á£°ûfC’G øe ájó≤ædG äÉ≤aóàdGQOÉ°üe øe ácô°û∏d ≥≤ëàJ »àdG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG »gh

É¡eÉ«b hCG ¢Vôb ≈∏Y ácô°ûdG ∫ƒ°üM óæ©a .É¡JÉ«∏ªY πjƒªàd (á«LQÉNh á«∏NGO) áØ∏àıG πjƒªàdG

≥aóJ) ∫GƒeC’G ≈∏Y ∫ƒ°ü◊G »æ©j ∂dP ¿EÉa ¢UÉÿG hCG ΩÉ©dG ÜÉààc’G ≥jôW øY É¡dÉª°SCGQ IOÉjõH

.(êQÉN …ó≤f ≥aóJ) ∫GƒeCÓd ™aO »æ©j ∂dP ¿EÉa ¢Vhô≤dG ójó°ùàH ácô°ûdG ΩÉ«b óæYh (πNGO …ó≤f

3

10
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πNódG áªFÉb ºà¡J Éªæ«H ,…ó≤ædG ™°VƒdÉH É¡eÉªàgG ‘ πNódG áªFÉb øY …ó≤ædG ≥aóàdG áªFÉb ∞∏àîJ

ºàj …òdG ¢SÉ°SC’G ¤EG πNódG áªFÉb øY ájó≤ædG äÉ≤aóàdG áªFÉb ±ÓàNG ÖÑ°S ™Lôj .íHôdG ‘É°üH

…òdGh ¥É≤ëà°S’G ¢SÉ°SCÉH ≈ª°ùj Ée ≈∏Y AÉæH πNódG áªFÉb OGóYEG ºàj å«M ,áªFÉb πc OGóYEG ¬ÑLƒÃ

iODƒJ ÉeóæY hCG á©∏°ùdG º«∏°ùJ ºàj ÉeóæY πNódG áªFÉb ‘ ∞jQÉ°üŸGh äGOGôjE’G πé°ùJ ¿CÉH »°†≤j

” »àdG äÉ«∏ª©dG òNCG ºàj …ó≤ædG ≥aóàdG áªFÉb ‘ Éªæ«H .kGó≤f É¡àª«b ™aO ºàj ⁄ ƒd ≈àM áeóÿG

.§≤a ∫GƒeCG ™aO hCG ∫GƒeCG ¢†Ñb É¡ÑLƒÃ

™aOh ,Ú°Vô≤ª∏d ¿ƒjódG ™aód áMÉàŸG ∫GƒeC’G áaô©e ‘ ÒÑc πμ°ûH ájó≤ædG äÉ≤aóàdG áªFÉb ó«ØJ

‘ áª¡e á«∏«¨°ûàdG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ¿EÉa , ∑ƒæÑdG ô¶f á¡Lh øªa .ÚªgÉ°ùª∏d ájó≤ædG äÉ©jRƒàdG

,ó≤æ∏d É¡JÉLÉ«àMG á∏HÉ≤Ÿ ∂dPh É¡JÉ«∏ªY øe ájó≤f äÉ≤aóJ ≥«≤– ≈∏Y ácô°ûdG IQób ¤EG IQÉ°TE’G

Ωƒ≤«°S ºgÉ°ùŸG ¿EÉa ,πãŸÉHh .™°SƒàdGh ƒªædG äÉ«∏ªY ‘ ó≤ædG øe »≤ÑàŸG Aõ÷G Ωóîà°ùj å«ëH

á«∏«¨°ûàdG äÉ«∏ª©dG øe á∏NGO ájó≤f äÉ≤aóJ ≈∏Y π°üë«°S ¬fCÉH ó≤àYG Ée GPEG ácô°ûdG ‘ QÉªãà°S’ÉH

.á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG äÉ©jRƒàdG ™aód Ωóîà°ù«°S …òdG ƒg ó≤ædG Gòg ¿C’ ,áLQÉÿG äÉ≤aóàdG øe ÌcCG

11
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4
ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ‘ Ò¨àdG áªFÉb

çó– .iôNC’ áæ°S øe ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M äÉHÉ°ùM ‘ çó– »àdG äGÒ¨àdG ÚÑJ »àdG á«dÉŸG áªFÉ≤dG »g

 : á«dÉàdG äGÒ¨à∏d áé«àf ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M äÉHÉ°ùM ‘ äGÒ¨àdG

  - CG¥ƒ≤M äÉHÉ°ùM É¡H ôKCÉàJ »àdGh ,(πNódG ‘É°U) IQÉ°ùN hCG íHQ ácô°û∏d ájƒæ°ùdG ∫ÉªYC’G èFÉàf

IõéàÙG ìÉHQC’Gh äÉ«WÉ«àM’G ¤EG É¡æe AõL π≤àæj ácô°ûdG É¡≤≤– »àdG ìÉHQC’G ¿EG .ÚªgÉ°ùŸG

¤EG kÉ°†jCG π≤àæJ ácô°ûdG É¡≤≤– »àdG ôFÉ°ùÿG ¿EÉa ∂dòch ,ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M IOÉjR ¤EG …ODƒj É‡

.ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ¢†«ØîJ ¤EG …ODƒj É‡ IõéàÙG (ôFÉ°ùÿG) ìÉHQC’G

 - Ü¤EG ájƒæ°ùdG ìÉHQC’G øe AõL πjƒ– øY èàæJ »àdGh áØ∏àıG äÉ«WÉ«àM’G äÉHÉ°ù◊ äÉaÉ°VE’G

ácô°ûdG ΩÉ«b óæY ∂dPh äÉHÉ°ù◊G √òg ÚH ºàJ »àdG äÓjƒëàdGh ,√ÓYCG ôcP Éªc äÉ«WÉ«àM’G

øe òNDƒJ ±ƒ°S á«fÉÛG º¡°SC’G √òg áª«b ¿EÉa ‹ÉàdÉHh á«fÉ› º¡°SCG ™jRƒàH ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y

’ á«fÉÛG º¡°SC’G ™jRƒJ á«∏ªY ¿CÉH Éª∏Y ,∫ÉŸG ¢SCGQ ¤EG ±É°†Jh IõéàÙG ìÉHQC’Gh äÉ«WÉ«àM’G

.Ò«¨J …CG ¿hóH ≈≤Ñj …òdG ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ´ƒª› ≈∏Y ôKDƒJ

 - êóæYh ,á«ª°S’G áª«≤dG øe ≈∏YCÉH hCG º¡°SCÓd á«ª°S’G áª«≤dÉH ,º¡°SC’G øe Iójó÷G äGQGó°UE’G

º¡°S ¿ƒ«∏e ìô£H ácô°T ΩÉ«b ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,QGó°UEG IhÓ©H É¡dÉª°SCGQ IOÉjõH ácô°ûdG ΩÉ«b

á«ª°S’G áª«≤dGh ºgGQO 3 ≠∏ÑJ QGó°UEG IhÓY) º¡°ù∏d ºgGQO 4 ô©°ùH ¢UÉÿG ÜÉààcÓd

óæH ójõjh ºgQO ¿ƒ«∏e QGó≤Ã ∫ÉŸG ¢SCGQ óæH ójõj ∂dòd áé«àfh ,(óMGh ºgQO

 .ºgQO ¿ƒ«∏e 3 QGó≤Ã QGó°UE’G IhÓY

12
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13

á«dÉŸG ºFGƒ≤dG óFGƒah äÉeGóîà°SG
‹ÉŸG ™°VƒdG π«∏– ‘ á«dÉŸG ºFGƒ≤dG Ωóîà°ùJ

øe áYƒª› êGôîà°SG ≥jôW øY äÉcô°û∏d

øe ,ºFGƒ≤dG √òg øe á«dÉŸG Ö°ùædGh äGô°TDƒŸG

:á«dÉàdG »MGƒædG

 - 1AÉaƒdG ≈∏Y ácô°ûdG IQób ¢SÉ«b

,πLC’G á∏jƒWh πLC’G IÒ°üb É¡JÉeGõàdÉH

π°ûa ¿C’ GóL áª¡e á£≤ædG √ògh

…ODƒj É¡JÉeGõàdÉH AÉaƒdG ‘ äÉcô°ûdG

øeh ‹Ée ô°ùY ‘ äÉcô°ûdG ´ƒbh ¤EG

.É¡à«Ø°üJh ÉgÌ©J ºK

 - 2ìÉHQCG ≥«≤– ≈∏Y ácô°ûdG IQób áaô©e

É¡«a Iôªãà°ùŸG ∫GƒeC’G ™e Ö°SÉæàJ

√òg ‘ ƒªædG ájQGôªà°SG ∂dòch

√òg áª«b ‘ IOÉjR ≥≤ëj πμ°ûH ìÉHQC’G

.¥ƒ°ùdG ‘ É¡ª¡°S ô©°S ´ÉØJQGh ácô°ûdG

 - 3IQób ¢SÉ«bh É¡JÉYhô°ûe πjƒªàH ácô°ûdG ΩÉ«b á«Ø«c áaô©Ÿ ∂dPh ácô°û∏d »∏jƒªàdG πμ«¡dG π«∏–

‹ÉàdÉHh ¢VGÎb’G áØ∏μJ øY ójõj É¡°VGÎbÉH âeÉb »àdG ∫GƒeC’G ≈∏Y óFÉY ≥«≤– ≈∏Y IQGOE’G

.ÚªgÉ°ùª∏d ‘É°VEG óFÉY ≥«≤–

πãe ájQÉ«©e Ö°ùf ™e É¡àfQÉ≤eh ácô°ûdG AGOCG ¢SÉ«≤d á«dÉŸG Ö°ùædG ΩGóîà°SG øμÁ ∂dP ¤EG áaÉ°VE’ÉH

»°SÉ°SCG πμ°ûH á«dÉŸG Ö°ùædG º°ù≤Jh .á°ùaÉæŸG äÉcô°ûdG Ö°ùf hCG ácô°ûdG ¬«dEG »ªàæJ …òdG ´É£≤dG Ö°ùf

…ƒà–h .πjƒªàdG Ö°ùfh ,•É°ûædG Ö°ùf ,á«ëHôdG Ö°ùf ,ádƒ«°ùdG Ö°ùf »gh á°ù«FQ äÉYƒª› ™HQCG ¤EG

.á«YôØdG Ö°ùædG øe áYƒª› ≈∏Y Ö°ùædG √òg øe áYƒª› πc

.äGô°TDƒŸG hCG Ö°ù````ædG √òg ¢†```©H ¢VGô©````à°SG »∏j Éª«a ºà«``°Sh
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 ∫hGóàdG Ö°ùf
´ƒª› áª°ù≤H áÑ°ùædG √òg Ö°ùà–h ácô°ûdG iód ádƒ«°ùdG ¢ù«≤J »àdG Ö°ùædG øe áÑ°ùædG √òg Èà©J

.ádhGóàŸG äÉHƒ∏£ŸG ´ƒª› ≈∏Y ádhGóàŸG äGOƒLƒŸG

 = ∫hGó```````àdG áÑ``°ùf

∫ÓN ≥ëà°ùJ »àdG πLC’G IÒ°üb É¡JÉeGõàdÉH AÉaƒdG ≈∏Y ácô°ûdG IQób ióe ∫hGóàdG áÑ°ùf ¢ù«≤J

á«£¨J ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G É¡«a ™«£à°ùJ »àdG äGôŸG OóY øY áÑ°ùædG √òg È©Jh .IóMGh áæ°S

á¡LGƒe ≈∏Y ácô°ûdG IQób IOÉjR ≈∏Y ∂dP ∫O áÑ°ùædG √òg äOGR Éª∏ch ,ádhGóàŸG Ωƒ°üÿG

Ò°ûj kÉ«Ñ∏°S kGô°TDƒe ∂dP ¿Éc áÑ°ùædG √òg â°†ØîfG Éª∏ch ,Ò°ü≤dG πLC’G ‘ á≤ëà°ùŸG É¡JÉeGõàdG

äGOƒLƒŸG ´ƒª› ¿Éc GPEG ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a .äÉeGõàd’G ∂∏J á¡LGƒe ≈∏Y ácô°ûdG IQób ÊóJ ¤EG

‹ÉàdÉH ,ºgQO ¿ƒ«∏e 10 É¡H ádhGóàŸG äÉHƒ∏£ŸG ´ƒª› ≠∏Hh ºgQO ¿ƒ«∏e 16 ácô°T iód ádhGóàŸG

;á«dÉŸG áæ°ùdG ∫ÓN ácô``°ûdG ≈∏Y ΩGõàdG ºgQO πc πHÉ≤e ¿CG …CG .Iôe 1^6 ≠∏ÑJ ∫hGóàdG áÑ°ùf ¿EÉa

øe ¬fEÉa kÉ≤HÉ°S Ò°TCG Éªch .√ójó°ùàd ádhGóàŸG äGOƒLƒŸG øe ºgQO 1^6 ácô°ûdG iód óLƒj

‘ á°ùaÉæŸG äÉcô°û∏d á``≤≤ÙG Ö°ùædG §``°SƒàÃ ácô°û∏d ∫hGóàdG áÑ°ùf áfQÉ≤e ºàJ ¿CG …Qhô`°†dG

.´É£≤dG ¢ùØf

ádhGóàŸG äGOƒLƒŸG ´ƒª›

ádhGóàŸG äÉHƒ∏£ŸG ´ƒª›
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á«ëHôdG Ö°ùf
¤EG íHôdG ‹ÉªLEG áÑ°ùf ;Ö°ùædG √òg ºgCG øeh ,ìÉHQC’G ≥«≤– ≈∏Y ácô°ûdG IQób á«ëHôdG Ö°ùf ¢ù«≤J

.äGOƒLƒŸG ≈∏Y óFÉ©dG áÑ°ùfh ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ≈∏Y óFÉ©dG áÑ°ùfh äÉ©«ÑŸG

‘ á«LÉàfE’G IAÉØμ∏d ¢SÉ«≤e áÑ°ùædG √òg Èà©Jh ,‹ÉªLE’G íHôdG ¢ûeÉ¡H kÉ°†jCG áÑ°ùædG √òg ≈ª°ùJh

™°VƒdG ¿Éc áÑ°ùædG â©ØJQG Éª∏ch ,É¡°†«ØîJh êÉàfE’G ∞«dÉμJ ≈∏Y Iô£«°ùdG ≈∏Y É¡JQób ∂dòch ácô°ûdG

≥«≤– ≈∏Y IQó≤dGh á«LÉàfE’G IAÉØμdG å«M øe äÉcô°ûdG ÚH áfQÉ≤ª∏d Ωóîà°ùJ áÑ°ùædG √ògh .π°†aCG

 .á«∏«¨°ûàdG äÉ«∏ª©dG øe ìÉHQC’G

…òdG íHôdG πª› ≠∏Hh ºgQO ¿ƒ«∏e 200 ΩÉ©dG ∫ÓN É¡JÉ©«Ñe â¨∏H (CG) ácô°ûdG ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a

≠∏Hh ºgQO ¿ƒ«∏e 100 É¡JÉ©«Ñe â¨∏H ó≤a (Ü) ácô°ûdG ÉeCG ,ΩÉ©dG ¢ùØf ∫ÓN ºgQO ¿ƒ«∏e 50 ¬à≤≤M

?π°†aCG Úàcô°ûdG …CÉa ,ºgQO ¿ƒ«∏e 35 ¬à≤≤M …òdG íHôdG πª›

.(Ü) ácô°ûdG øe ÈcG íHQ πª› â≤≤M É¡fC’ π°†aCG (CG) ácô°ûdG ¿CG ∫ƒ≤f íHôdG πª› ºbQ ∫ÓN øe

óæY â¨∏H Éª«a ,%25 â¨∏H (CG) ácô°ûdG óæY É¡fCG ó‚ äÉ©«ÑŸG ¤EG íHôdG πª› áÑ°ùf ÜÉ°ùàMG óæY øμd

äÉ©«Ñe ºgQO πc øe íHQ πª› kÉ°ù∏a 35 ≥≤– ¿CG âYÉ£à°SG (Ü) ácô°ûdG ¿EÉa ‹ÉàdÉHh %35 (Ü) ácô°ûdG

 .π°†aC’G »g (Ü)ácô°ûdG ¿EÉa ‹ÉàdÉHh äÉ©«Ñe ºgQO πc øe kÉ°ù∏a 25 â≤≤M (CG) ácô°ûdGh

íHôdG πª› -1‹ÉªLEG áÑ°ùf
 äÉ©«ÑŸG ¤EG íHôdGäÉ©«ÑŸG ‘É°U

=
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ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ∫ó©e ≈∏Y óFÉ©dG áÑ°ùf  -2
Return on Equity (ROE)

ÚªgÉ°ùŸG ∫GƒeCG ¤EG ¢SÉ«≤dÉH íHôdG ‘É°U ºbôH πãªàŸGh ácô°ûdG ¬≤≤– …òdG óFÉ©dG áÑ°ùædG √òg ¢ù«≤J

ácô°ûdÉH ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤ëH á∏ãªàŸGh

 = ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ∫ó©e ≈∏Y óFÉ©dG

‘h ,ºgQO ¿ƒ«∏e150 ‹GƒM 2007 ΩÉ©dG ájÉ¡æH É¡«a ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M â¨∏H ácô°T ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a

.º```gQO ¿ƒ«∏e 200 â¨∏H 2008 ΩÉ©dG ájÉ¡f

‹GƒM 2008 ΩÉ©dG øY ácô°ûdG ¬à≤≤M …òdG íHôdG ‘É°U ≠∏Hh

¥ƒ≤M ∫ó©e ¿CG ó``‚ ΩÉbQC’G √òg ∫ÓN øe .ºgQO ¿ƒ«∏e 20

175 = 2 / (200 + 150) ≠∏``Ñj ÚªgÉ```°ùŸG

≈∏Y óFÉ©dG áÑ°ùf ¿EÉa ‹ÉàdÉHh ,ºgQO ¿ƒ«∏e

ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ∫ó©e

º```gQO π```c ¿CG …CG

¥ƒ``≤M ‘ ácô°ûdG √ôªãà```°ùJ

ácô°ûdG »£©j ÚªgÉ°ùŸG

.%11^4 √QGó≤e kGó``FÉY

16

%11.4 = 175 / 20 = ROE

íHôdG ‘É°U

ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ∫ó©e
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-3äGOƒLƒŸG ∫ó©e ≈∏Y óFÉ©dG áÑ°ùf

.πeÉμdÉH ácô°ûdG äGOƒLƒe ¤EG ¢SÉ«≤dÉH ácô°ûdG ¬≤≤– …òdG óFÉ©dG áÑ°ùædG √òg ¢ù«≤J

‘h , ºgQO ¿ƒ«∏e 250 ‹GƒM 2007 ΩÉ©dG ájÉ¡æH É¡«a äGOƒLƒŸG ´ƒª› â¨∏H ácô°T ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a

2008 ΩÉ©dG øY ácô°ûdG ¬à≤≤M …òdG íHôdG ‘É°U ≠∏Hh .ºgQO ¿ƒ«∏e 350 â¨∏H 2008 ΩÉ©dG ájÉ¡f

.ºgQO ¿ƒ«∏e 20 ‹GƒM

,ºgQO ¿ƒ«∏e 300 = 2 / (350 + 250) ≠∏Ñj äGOƒLƒŸG ´ƒ```ª› ∫ó©e ¿CG ó‚ ΩÉbQC’G √òg ∫ÓN øe

                                          äGOƒ`LƒŸG ´ƒª› ∫ó````©e ≈∏Y óFÉ©dG áÑ``°ùf ¿EÉa ‹ÉàdÉHhºgQO πc ¿CG …CG

.%6^7 √QGó≤e kGóFÉY É¡«£©j É¡JGOƒLƒe ‘ ácô°ûdG √ôªãà°ùJ

ÚªgÉ°ùŸG ∫GƒeCG øe É¡d áMÉàŸG ∫GƒeC’G QÉªãà°SG ≈∏Y ácô°ûdG IQób ¢SÉ«b ‘ áª¡e Ö°ùædG √òg ¿EG

Éª∏ch π°†aCG ∂dP ¿Éc Éª∏c ÈcCG âfÉc Éª∏c Ö°ùædG √ògh ,É¡°VGÎbÉH ácô°ûdG Ωƒ≤J »àdG ∫GƒeC’G ∂dòch

.É¡d áMÉàŸG ájQÉªãà°S’G ¢UôØdG ∫Ó¨à°SG ≈∏Y ÈcCG ácô°ûdG IQób âfÉc

¥ƒ≤M å«M øe É¡eÉéMCG ±ÓàNG ≈∏Y äÉcô°ûdG ÚH áfQÉ≤ª∏d ÚàÑ°ùædG ÚJÉg ΩGóîà°SG øμÁh

.äGOƒLƒŸG ´ƒª›h ÚªgÉ°ùŸG

%6.7 = 300 / 20 = ROE

Return on Assets (ROA)

17

 = äGOƒLƒŸG ´ƒª› ∫ó©e ≈∏Y óFÉ©dG
íHôdG ‘É°U

äGOƒLƒŸG ´ƒª› ∫ó©e
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á≤≤ëàŸG ìÉHQC’G øe º¡°ùdG óFÉY áÑ°ùf
Earnings Per Share (EPS)

 = º¡°ùdG óFÉY

ìÉHQCG øe ÚªgÉ°ùª∏d ≥ëà°ùj Ée óFÉ©dG Gòg πãÁh

‘ º¡°ùdG ô©°S ™ØJQG Éª∏c áÑ°ùædG √òg äOGR Éª∏ch

¿CÉH »°†à≤J á«≤£æŸG ábÓ©dG ¿EG å«M ;¥ƒ°ùdG

‘ √ô©°Sh óMGƒdG º¡°ù∏d á≤≤ëàŸG ìÉHQC’G Ö°SÉæàJ

ìÉHQCG ÚH áfQÉ≤ª∏d áª¡e áÑ°ùædG √ògh .¥ƒ°ùdG

ácô°T ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a .øeõdG ÈY É¡°ùØf ácô°ûdG

100 É¡dÉª°SCGQ ¿Éch ºgQO ¿ƒ«∏e 50 kÉMÉHQCG â≤≤M

ºgQO ∞°üf ≠∏Ñj º¡°ùdG óFÉY ¿PEG ,º¡°S ¿ƒ«∏e

º¡°S ¿ƒ«∏e 200 íÑ°ü«d ¢UÉÿG ÜÉààc’G ≥jôW øY É¡dÉª°SCGQ ácô°ûdG äOGR á«dÉàdG áæ°ùdG ‘h ,º¡°ù∏d

áfQÉ≤e ∫ÓN øe .kÉ°ù∏a 35 óMGƒdG º¡°ùdG óFÉY ≠∏Ñj ∂dòHh ºgQO ¿ƒ«∏e 70 ≠∏H íHQ ‘É°U â≤≤Mh

óæY ‹ÉàdÉHh ,¢†ØîfG ¬fG ó‚ º¡°ùdG óFÉY áfQÉ≤Ã øμdh ø°ù– ób ácô°ûdG íHQ ¿CG ó‚ íHôdG ‘É°U

øe É¡«∏Y ÉæªμM QGó°UEG πÑb º¡°ùdG óFÉY áÑ°ùf ÜÉ°ùM Éæ«∏Y Öéj É¡FGOCGh ácô°ûdG AGOCG ≈∏Y ºμ◊G

.á«aÉ°üdG É¡MÉHQCG ∫ÓN

íHôdG ‘É°U

 É¡H ÖààμŸG º¡°SC’G OóY
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ájQÉªãà°S’G Ö°ùædG
≈ª°ùJ Ö°ùædG √ògh äÉcô°ûdG º¡°SCG º««≤J ‘ Ωóîà°ùJh øjôªãà°ùŸG á«ÑdÉ¨d áahô©e Ö°ùf ∑Éæg

Ωƒ≤æ°S »∏j Éª«ah .äÉcô°ûdG √ò¡d á«bƒ°ùdG QÉ©°SC’G ≈∏Y kAÉæH É¡HÉ°ùàMG ºàjh ájQÉªãà°S’G Ö°ùædÉH

.Ö°ùædG √òg ºgCG ¢VGô©à°SÉH

 - 1 íHôdG ‘É°U ¤EG º¡°ùdG ô©°S áÑ°ùfPrice to Earning Ratio (P/E)

‘ áeóîà°ùŸG á«dÉŸG Ö°ùædG ô¡°TCG øe áÑ°ùædG √òg Èà©Jh ,ìÉHQC’G Qôμe hCG ∞YÉ°†ŸÉH É°†jCG ≈ª°ùJh

. á«dÉŸG ¥Gƒ°SC’G

 =   íHôdG ‘É°U ¤EG º¡°ùdG ô©°S

á«dÉe áæ``°S ô``NB’ óMGƒdG º¡``°ùdG íHQ ≈∏Y ¥ƒ°ùdG ‘ º¡°ùdG ô©```°S áª``°ù≤H áÑ°ùædG √òg ÜÉ°ùàMG ºàj

âfÉch kÉªgQO 20 ∫OÉ©j ¥ƒ°ùdG ‘ Ée º¡°S ô©°S ¿Éc ƒd ∫ÉãŸG π«Ñ`````°S ≈∏©a .(ô¡°T 12 ôNBG ìÉHQCG hCG)

∂dPh .äGôe 10 ≠∏ÑJ íHôdG ‘É°U ¤EG º¡°ùdG ô©°S áÑ°ùf ¿EÉa ºgQO 2 óMGƒdG º¡°ù∏d ìÉHQC’G ‘É°U

≈∏Y ôªã``````à°ùŸG ¿CG hCG ,äGô```e 10 QGó≤``````Ã ìÉHQC’G »£¨j ¥ƒ°ùdG ‘ º¡```°ùdG ô©`````°S ¿CG »æ````©j

√QÉªãà°SG OÎ°ù«°S ôª````ãà°ùŸG ¿CG hCG ,á≤≤ëàŸG ìÉHQC’G øe ºgQO πc πHÉ≤e ºgGQO 10 ™aój ¿CG OGó©à`````°SG

ô©````°ùdG §HôJ »¡a ,ºgQO 2 …hÉ°ùj …ƒæ`````°S íHQ ‘É°U º¡°ùdG ≥≤ëj ¿CG ¢VGÎaG ≈∏Y äGƒæ°S 10 ∫ÓN

 .º¡°ùdG Gòg ≈∏Y ™bƒàŸG óFÉ©dÉH º¡°ùdG AGô°T AÉ≤d ´ƒaóŸGÒÑc πμ°ûH áÑ°ùædG √òg ≈∏Y OÉªàY’G ºàj

 .º¡°SC’G º¶©Ÿ Iôaƒàeh ÜÉ°ùàM’G á∏¡°S É¡fƒc á«dÉŸG ¥Gƒ°SC’G ‘

¥ƒ°ùdG ‘ º¡°ùdG ô©°S

óMGƒdG º¡°ùdG óFÉY
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º¡°ù∏d ájÎaódG áª«≤dG ¤EG á«bƒ°ùdG áª«≤dG áÑ°ùf - 2
Price to Book Value Ratio (P/BV)

øjôªãà°ùŸG º««≤J ≈∏Y ±ô©à∏d ∂dPh ,¬d á«bƒ°ùdG áª«≤dG ™e º¡°ù∏d ájÎaódG áª«≤dG áÑ°ùædG √òg ¿QÉ≤J

øY IQÉÑY º¡°ù∏d ájÎaódG áª«≤dG ¿CG ôcòj É‡h .º««≤àdG Gòg ≈∏Y CGô£J »àdG äGÒ¨àdGh ,ácô°ûdG º¡°ùd

.ácô°û∏d É¡H ÖààμŸG º¡°SC’G OóY ≈∏Y Ωƒ°ù≤e ácô°û∏d ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ´ƒª›

 =   ájÎaódG ¬àª«b ¤EG º¡°ùdG ô©°S áÑ°ùf

»àdG ∫GƒeC’G ºéM) ájÎaódG áª«≤dG ™e áfQÉ≤ŸÉH (ácô°û∏d ¥ƒ°ùdG º««≤J) á«bƒ°ùdG áª«≤dG ´ÉØJQG ¿EG

º«≤j ¥ƒ°ùdG ¿CGh øjôªãà°ùª∏d á«aÉ°VEG á«bƒ°S áª«b äóLhCG ácô°ûdG ¿CG »æ©j (ácô°ûdG »ªgÉ°ùe ¢üîJ

 .É¡H äôªãà°SG »àdG ∫GƒeC’G ºéM øe ≈∏YCÉH ácô°ûdG √òg

É¡H ÖààμŸG º¡°SC’G OóYh ºgQO ¿ƒ«∏e 200 ácô°û∏d ÚªgÉ°ùŸG ¥ƒ≤M ´ƒª› ¿Éc GPEG ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y

¥ƒ°ùdG ‘ º¡°ùdG ô©°S ¿Éc GPEGh ,ºgGQO 5 = 40 / 200 = º¡°ù∏d ájÎaódG áª«≤dG ¿EÉa º¡°S ¿ƒ«∏e 40

.Iôe 2 = 5 / 10 = º¡°ù∏d ájÎaódG áª«≤dG ¤EG á«bƒ°ùdG áª«≤dG áÑ°ùf ¿EÉa ºgGQO 10

º¡°ùdG ™jQ ≈ª°ùJh º¡°ù∏d »bƒ°ùdG ô©°ùdG ¤EG º¡°ù∏d áYRƒŸG ájó≤ædG ìÉHQC’G áÑ°ùf -3
Dividend Yield

  º¡°ùdG ™jQDIV Yield =

…òdG ô©°ùdG ™e áfQÉ≤e áYRƒe ájó≤f ìÉHQCÉc ôªãà°ùŸG ¬«∏Y π°üëj …òdG óFÉ©dG QGó≤e áÑ°ùædG √òg ¢ù«≤J

∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a .º¡°ùdG Gòg AGô°ûd ôªãà°ùŸG ¬©aó«°S

ô©°S ¿Éch º¡°S πμd óMGh ºgQO ™jRƒJ ácô°T äQôb

= º¡°ùdG ™jQ ¿EÉa ‹ÉàdÉHh kÉªgQO 13 ¥ƒ°ùdG ‘ º¡°ùdG

≈∏Y π°üë«°S ôªãà°ùŸG ¿CG »æ©j Gògh %7^7 = 13 / 1

`H ácô°ûdG º¡°ùd ¬FGô°T óæY %7^7 √QGó≤e …ó≤f óFÉY

óFÉ©dG ÚH áfQÉ≤ª∏d í∏°üJ áÑ°ùædG √ògh ºgQO 13

øμÁ »àdG IóFÉØdGh º¡°SC’ÉH QÉªãà°S’G ≈∏Y …ó≤ædG

‘ ¬dGƒeCG ´GójEÉH ôªãà°ùŸG ΩÉ«b óæY É¡«∏Y ∫ƒ°ü◊G

 .áæ«©e IóFÉa πHÉ≤e ∂æÑdG

¥ƒ°ùdG ‘ º¡°ùdG ô©°S

ájÎaódG º¡°ùdG áª«b

óMGƒdG º¡°ù∏d ájó≤ædG äÉ©jRƒàdG

»bƒ°ùdG º¡°ùdG ô©°S
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