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مقـدمــة

1

عزيزي الم�ستثمر

المتحدة  العربية  الإم��ارات  بدولة  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  توا�صل 

حر�صها على �إ�صدار �سل�سلة كتيبات التوعية المب�سطة, بغر�ض ن�شر الوعي 

�آليات  فهم  على  المالية  الأ�سواق  في  المتعاملين  وم�ساعدة  الا�ستثماري 

عمليات التداول والقواعد المنظمة لها.

الهيئة  كتيبات  �سل�سلة  ويعتبر كتيب “قبل �أن ت�ستثمر �أموالك 2” حلقة في 

المعلومات  بع�ض  الكتيب  هذا  يت�ضمن  حيث  الغر�ض،  لهذا  المخ�ص�صة 

المهمة التي ينبغي على كل م�ستثمر معرفتها جيداً قبل البدء في ا�ستثمار 

�أمواله في �أ�سواق الأوراق المالية . 

مع تحيات

هيئة الأوراق المالية وال�سلع
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عزيزي الم�ستثمر

ع بالبيع مدفوعاً بالخوف من انخفا�ض  لا تنزلق وراء عواطفك و�إح�سا�سك الداخلي، فتُ�سْر

الأ�سعار في حالة دورة الهبوط �أو ت�شتري من منطلق التنب�ؤ با�ستمرار انتعا�ش ال�سعر في 

و�ضع  الدقيق،  والتحليل  والمنطق  العقل  على  اعتماداً  قرارك  اتخذ  ال�صعود.  دورة  حالة 

ال�سوق. من  والخروج  للدخول  و�سيا�ستك  �أهدافك  فيها  تحدد  للا�ستثمار  وا�ضحة  خطة 
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عزيزي الم�ستثمر

في  الا�ستثمار  الأ�سهم  �سوق  في  للإ�ستثمار  كافية  خ�ربة  لديهم  لي�ست  من  ب�إمكان 

 - المعتمدة  الج��ه��ات  قبل  م��ن  المرخ�صة   - الإ�ستثمارية  المحافظ  �أو  ال�صناديق 

والمحافظ  ال�صناديق  تلك  ل��دى  لأن  نظراً  وذل��ك  و�سيا�ستها،  لأدائ��ه��ا  درا�ستهم  بعد 

المخاطر. وتقليل  الإ�ستثمارات  بتنويع  وتتميز  الأم���وال  لإدارة  م�ؤهلة  ك��ف��اءات 
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عزيزي الم�ستثمر

 �أ�سعار الأ�سهم لا يمكن �أن ت�ستمر في الإرتفاع �إلى ما لا نهاية، كما �أنها لا يمكن �أن ت�ستمر 

في الانخفا�ض لمدد طويلة؛ دورات ال�صعود يتبعها عادة دورات هبوط.
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عزيزي الم�ستثمر

الإقترا�ض - خا�صة بما يفوق قدرة مواردك الذاتية على ال�سداد- بغر�ض الا�ستثمار في 

مركبة.  خ�سائر  لك  ت�سبب  وقد  العواقب،  م�أمونة  غير  مغامرة  هو  المالية  الأوراق  �سوق 

والوفاء  التزاماتك  ت�سديد  بعد  ادخرتها  التي  �أموالك  من  بجزء  ت�ستثمر  �أن  الأف�ضل 

باحتياجاتك.
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عزيزي الم�ستثمر

 تختلف ا�ستراتيجية الا�ستثمار عن الم�ضاربة؛ فالم�ستثمر ينظر �إلى المدى البعيد وينمي 

�أمواله في الم�شاريع ذات العائد المجزي في المجالات ال�صناعية والتجارية والخدمية، 

مخاطرة  من  ذلك  عليه  ينطوي  ما  مع  ال�سريع  الربح  بمنطق  فيت�صرف  الم�ضارب  �أما 

عالية. حدد منذ البداية الا�ستراتيجية التي تتلائم مع قدرتك على تحمل المخاطر.
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عزيزي الم�ستثمر

المالي  وو�ضعها  �أرباحها  من  يت�ضح  كما  ال�شركات  �أداء  بم�ستوى  ال�سهم  �سعر  يت�أثر 

واحتمالات النمو بها، وكذلك �أداء القطاع الذي ينتمي �إليه )ازدهاراً �أو ك�ساداً(، والو�ضع 

الاقت�صادي للدولة )�إنتعا�شاً �أو ركوداً(، والأحداث الدولية الم�ؤثرة كالكوارث والأزمات.
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عزيزي الم�ستثمر

التدفقات  وقائمة  الدخل  وقائمة  العمومية  الميزانية  وخا�صة  المالية،  القوائم  تعتبر 

كّن من بلورة ر�أي حول  َ النقدية، حجر الزاوية في عملية التحليل الأ�سا�سي لل�شركة لأنها تُم

نتائجها الت�شغيلية ومركزها المالي، ويهدف التحليل الأ�سا�سي �إلى �إيجاد القيمة الحقيقية  

لل�سهم بعد الأخذ بعين الاعتبار تقدير كافة العوامل المحددة لقيمة ال�سهم.
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عزيزي الم�ستثمر

يمكن للم�ستثمر �أن ي�ستفيد من التحليل الأ�سا�سي في التعرف على القيمة العادلة لأ�سهم 

الإ�ستثمار  على  والعائد  لها  الإيرادية  والقوة  ر�أ�سمالها  هيكل  من  كل  وتقييم  ال�شركة، 

الفر�ص الم�ستقبلية  الق�صير والطويل، وكذلك تقييم  الأجلين  ال�شركة في  فيها ومديونية 

الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  وتقدير  المتوقعة،  النمو  ومعدلات  ال�شركة  في  للإ�ستثمار 

والتنب�ؤ باحتمالات تعثر ال�شركة مالياً.
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عزيزي الم�ستثمر

من مقومات اتخاذ القرار الا�ستثماري ال�سليم �أن تتوافر للم�ستثمر المعلومات التالية:

المعلومات المتعلقة بالجهة الم�صدرة للورقة المالية، المعلومات المتعلقة بال�سوق المالية 

التي يتم تداول الأوراق المالية فيها والمعلومات المتعلقة بالأحداث الاقت�صادية والعامة 

في الدولة التي يمكن �أن يكون لها ت�أثير على �سعر الورقة المالية.
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عزيزي الم�ستثمر

يركز التحليل الفني على درا�سة تحركات الأ�سعار في ال�سوق في محاولة لتحديد �أوقات 

الدخول والخروج منه، وهو بذلك لي�س بديلًا عن التحليل الأ�سا�سي بل مكملًا له، لأنه يتم 

فيه تحليل �أداء ال�سهم - بهدف  الو�صول �إلى ت�صور حول تحركات ال�سعر في الم�ستقبل- 

�أو  المعنية  التجارية  للأعمال  الرجوع  دون  لل�سعر وحده  التاريخي  ال�سلوك  �أ�سا�س  على 

للقطاع الذي تنتمي �إليه �أو للاقت�صاد ب�صفة عامة. 
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عزيزي الم�ستثمر

يف�ضل عند تكوين محفظتك الا�ستثمارية – خ�صو�صا �إذا كانت ا�ستثماراتك قليلة – �أن 

تكون �أ�سهمها منتقاه على �أ�سا�س معيار المخاطرة الأقل �أولًا ثم معيار العائد الأكبر في 

المرتبة الثانية. واظب على التغيير والتبديل في مكونات محفظتك من �آن لآخر م�ستر�شداً 

بهذه القاعدة، وتذكر�أن العائد الأكثر ينطوي على مخاطرة �أكبر. بع�ض �أ�صحاب الخبرة 

على  موزعة  محفظتهم  ت�ضمها  التي  الأ�سهم  تكون  �أن  على  يحر�صون  الم�ستثمرين  من 

قطاعات مختلفة وعلى �شركات غير متداخلة �أو مرتبطة الأن�شطة .



13

عزيزي الم�ستثمر

يقبل الم�ستثمر على الو�سيط الذي يحوز ثقته بما لديه من �سمعه وخبرة في ال�سوق المالي، 

واهتمامه  ي�ستثمرونه،  الذي  المبلغ  لحجم  تبعاً  بينهم  التمييز  وعدم  لعملائه  واحترامه 

بالإجابة على ا�ستف�ساراتهم، و�سرعته في الرد على مكالماتهم الهاتفية، و�سرعة تنفيذه 

لأوامر البيع وال�شراء.
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عزيزي الم�ستثمر

عليها  التوقيع  قبل  بمعرفتك  الأ�سهم  وبيــع  �ــشراء  �أوامر  بيانات  كامل  تعبئة  من  ت�أكد 

وت�سليمها ل�ــشركة الو�ساطــة، وذلك حتى لايتـــم ا�ستغلالها بطريقـة قد تعر�ضك لمخاطر 

التلاعب في ح�سابك.
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عزيزي الم�ستثمر

ت�أكد من قيامك بمراجعة كافة البيانات الم�سجلة في ك�شف ح�سابك لدى �شركة الو�ساطة 

قبل �أن توقع عليه .
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عزيزي الم�ستثمر

يمكنك في �أي وقت و�أي مكان الاطلاع عبر »الأي فون« و»الأي باد« و»البلاك بيري« على 

قانون هيئة الأوراق المالية وال�سلع والأنظمة والقــرارات ال�صادره بمقت�ضاه، وم�ؤ�ــشرات 

من  وغيرها  الهيئة  بموقع  البحث  محرك  خدمة  من  والا�ستفادة  بالدولة،  المال  �أ�سواق 

الخدمات الأخرى. 


