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  8102لسنة  (.......قانون اتحادي رقم )مشروع 

 المال أسواقفي شأن هيئة 
 

 ،رئيس دولة الإمارات العربية المتحدة   آل نهيان  خليفة بن زايدنحن 
 

 الاطلاع على الدستور، بعد

الىىىوزارات و ىىىلاليات الىىىوزرا   بشىىىأن اختاا ىىىات 1798( لسىىىنة 1رقىىىم )وعلىىىى الوىىىانون الاتحىىىادي 

 والووانين المعدلة له،

شىىىأن الماىىىرز المرلىىىمي والنيىىىا  النوىىىدي   في 1726( لسىىىنة 16الوىىىانون الاتحىىىادي رقىىىم )وعلىىىى 

 ،له وتنييم المهنة المارفية والووانين المعدلة

والووانين  الوضائية الاتحاديةبشأن السلطة   1723لسنة ) 3(تحادي رقم الاوانون وعلى ال

 ،المعدلة له

في شأن هيئة وسوق الإمارات للأوراق المالية والسلع  8666لسنة  (4وعلى الوانون الاتحادي رقم )

 والووانين المعدلة له،

مواجهة جرائم غسل الأموال ومكافحة في شأن  8668( لسنة 4وعلى الوانون الاتحادي رقم )

 المعدلة له،والووانين تمويل الإرهاب 

 ،المناطق الحرة الماليةفي شأن  8664لسنة (2وعلى الوانون الاتحادي رقم )

 والووانين المعدلة في شأن الإيرادات العامة للدولة، 8611( لسنة 1وعلى الوانون الاتحادي رقم )

 .له

والووانين  إعادة تنييم ديوان المحاسبةفي شأن  8611( لسنة 2وعلى الوانون الاتحادي رقم )

 ،المعدلة له

بشأن تنييم مهنة مدقوي الحسابات، والووانين  8614( لسنة 18وعلى الوانون الاتحادي رقم )

 المعدلة له، 

 ،له والووانين المعدلة ،في شأن الشرلات التجارية 8612( لسنة 8وعلى الوانون الاتحادي رقم )

 ،الدين العا ، والووانين المعدلة لهفي شأن  8612لسنة  (7وعلى المرسو  بوانون اتحادي رقم )

والووانين  ،الموا ة على أساس الاافيفي شأن  8612لسنة (16وعلى المرسو  بوانون اتحادي رقم )

 ،له المعدلة



 

 

 

 

 

Page 2 of 50 
60/11/8612 

والمجلىىىس الىىىوط    وموافوىىىة مجلىىىس الىىىوزرا   ،مجلىىىس إدارة اةيئىىىة رئىىىيس مىىىا عر ىىىه   وبنىىىا ل علىىىىى 

  د، للاتحا وتاديق المجلس الأعلى الاتحادي،

  :أ درنا الوانون الآتي

 تعريفات

 (0المادة )

ما  في تطبيق ألكا  هذا الوانون يواد بالكلمات والعبارات التالية المعاني المبينة قرين لل منها

 لم يوض سياق النص بغير ذلك:

 الإمارات العربية المتحدة. : ةىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالدولى

 الحكومة الاتحادية لدولة الامارات العربية المتحدة. : ةىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالحكوم

 مجلس الوزرا  لدولة الإمارات العربية المتحدة. : س الوزرا ىىىىىىىىىمجل

 .ن  اةيئة  لاليات تنييمية أو رقابية أو اشرافيةقوانين تمأي  :  ةىىىىىى لقوانين ذات 

 مارز الإمارات العربية المتحدة المرلمي. : ميىىىالمرل رزىالما

 المال. أسواقهيئة  : ىىة ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاةيئ

 .مجلس إدارة اةيئة : سىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالمجل

 .الرئيس التنفيذي للهيئة : الرئيس التنفيذي

 توفيرلاةيئة  موافوة ترخيص أو الشخص الاعتباري الحا ل على : وقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالس

التونية اللازمة ذلية أو الأو  لكترونيةلانيمة االأوسائل أو الكان أو الم

واً لألكا  هذا وف الأوراق المالية تنفيذ التداولات المرتبطة بوطاعل

 . الوانون والورارات الاادرة تنفيذاً له

 ةىىالمرلمي الموا ة

(CCP) 

الشخص الاعتباري المرخص له من اةيئة بمماولة نشاط التواص  :

 المرلمي. 

داع ىىىىىىىىىىمرلم الإي

(CSD ) 

الشخص الاعتباري المرخص له من اةيئة بمماولة نشاط الإيداع  :

   المرلمي.

هيئة التأمين، أو أي جهة رقابية أو  المارز المرلمي،وزارة الاقتااد، أو  : ةىىىالسلطة الرقابي

 أخرى ذات علاقة في الدولة.

قابلة محلية أو أجنبية -أياً لان شكلها الوانوني-أداة مالية : ةىىىىىىىىىىالأوراق المالي
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تثبت لاة في عملية تمويلية أو استثمارية، وللتداول بموافوة اةيئة 

 ومنها:

 الأسهم الاادرة أو الموترح إ دارها. .أ 

  ادرة أو موترح إ دارها تنشئ أو تور مديونية. أي أداة .ب 

الوابلة والأدوات الأخرى  ،الإيداع وشهادات ك،السندات، والاكو .ج 

 .للتحويل إلى أسهم

  عوود السلع. .د 

الحكومية الجهات لة للتداول والاادرة عن باأدوات الدين العا  الو .ه 

 أو اةيئات أو المؤسسات العامة. ةالمختلف

أو  أو المؤشرات بأي من الأوراق الماليةتعلق يأي لق أو خيار أو مشتق  .و 

    . أو أسعار الفائدة العملات

 ولدات  ناديق الاستثمار. .ز 

 الولدات في نيا  استثمار جماعي. .ح 

تعتبرها اةيئة ورقة مالية  أو لاة في رأس مال أي ورقة أو  ك .ط 

 .والورارات الاادرة تنفيذاً له هذا الوانونألكا   تنفيذل

 منتجاتوأي  ،المنتجات المراعيةو ،والعملات ،والموارد الطبيعية ،المعادن : عىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالسلىىىى

 .عليهابها في عوود يوافق المجلس  يتم التعاملأخرى 

 باختاا ات اةيئة وأهدفهاتبطة المر المالية أو الخدمات الأنشطة : ةىىىىالمالي ةنشطالأ

والورارات الاادرة   لةوأي قوانين ذات  لألكا  هذا الوانون وفواً

  .ةاتنفيذاً 

الشخص الاعتباري الذي يماول ألد الأنشطة المالية التي تختص  : ةىىىىالمرخا الجهة

والورارات الاادرة تنفيذاً  اةيئة بتنييمها وفواً لألكا  هذا الوانون

 .له

مها   الشخص الطبيعي الحا ل على موافوة اةيئة لمماولة أي :  الشخص المعتمد

 الأنشطة المالية.ب  مرتبطة

  .الشخص الاعتباري الذي يادر أوراقاً مالية : درىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالما

 الشخص الاعتباري الذي يدرج أوراقاً مالية في السوق. : المدرجىىىىىىىىىىىىىىىىىىةالجهىىىىىة 
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بشكل مباشر  التأثيرأو لدث أو قرار أو واقعة من شأنها  أو بيانمعلومة  : ةىىىىىالجوهري المعلومة

أو  ةا،أو لجم تداولرلة الورقة المالية، أو سعر  علىأو غير مباشر 

 .قرار المستثمرعلى 

  .المعلومة الجوهرية غير المعلن عنها للجمهور : ةىىىىىالداخلي المعلومة

 ،أو عمله ،أي شخص يحوز معلومة داخلية اتالت بعلمه بحكم منابه : عىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالمطل

بحكم تملكه أو أو بحكم علاقة عائلية أو تعاقدية،  ،أو بمناسبة أي منهما

سوا  لاز المعلومة أو اطلع عليها  اة مؤثرة في رأماال المادرلح

  .بنفسه، أو و لت لعلمه باورة مباشرة أو غير مباشرة

الأطراز ذات 

 العلاقة

 ،وأعضا  الإدارة التنفيذية العليا الإدارة،رئيس وأعضا  مجلس  :

، والشرلات التي يساهم فيها أي من هؤلا  لدى المادروالعاملين  

الشرلات الشرلة الأ  أو ، ولذا ا% من رأمااة30بما لا يول عن 

 .  للمادر التابعة أو الشويوة أو الحليفة

 وشروط إ دار الورقة المالية. وإجرا ات النشرة التي تو   تفا يل : دارىىىىىىىىىىىىىىرة الإ ىىىىنش

طرح الأوراق المالية للالتتاب العا  أو الخاص وفواً للورارات الاادرة  : الطىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىرح 

 عن اةيئة.

 

 نطاق التطبيق

 ( 8المادة )

 .تسري ألكا  هذا الوانون على قطاع الأوراق المالية -1

يخضع لألكا  هذا الوانون لل شخص استهدز بنشاطه عملا  داخل الدولة سوا  زاول نشاطه   -8

من خارج الدولة أو من داخلها، ولل شخص قا  بالاستثمار أو أجرى تعاملات تدخل  من 

 اختاا ات اةيئة وأهدافها داخل الدولة أو خارجها.

ن الشرلات المملولة بالكامل لأي منها، ستثنى إ دارات الحكومة أو الحكومات المحلية، أو أي مت -3

 ما لم تطرح للعامة أو يتم إدراجها في السوق.ألكا  هذا الوانون  تطبيق من
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 الباب الأول

 المال أسواقهيئة 

 

 الفال الأول

 اةيئة واختاا اتهاأهداز 

 

 اةيئة

  (3المادة )

بارية والاستولال المالي تتمتع بالشخاية الاعت هيئة عامة اتحاديةالمال  أسواقهيئة  -1

 والأهلية الوانونية اللازمة لمباشرة جميع الأعمال والتارفات التي تحوق أهدافها ي،والإدار

  .واختاا اتها

ةا في تابعة  مكاتب وأويجوز بورار من المجلس إنشا  فروع  ،عا مة الدولةمور اةيئة  -8

 الدولة.

وله تفويض أو توليل الغير في  علاقتها بالغير،اةيئة أما  الوضا  وفي رئيس المجلس ل يمثّ -3

 .ذلك

 

 أهداز اةيئة

 (4المادة )

 الممارسات العالميةوتطويره وفواً لأفضل  والاشراز والرقابة عليه،تنييم قطاع الأوراق المالية  -1

 .وآليات الابتكار واستشراز المستوبل

في سلامة التعامل  يحوقبما  الماليةالأوراق قطاع لاستثمار الأموال في البيئة الملائمة توفير  -8

 ومالحة الاقتااد الوط . السوق

خلال ترسيخ أسس التعامل من الأوراق المالية  قطاع في ينن والمتعامليالمستثمر حماية ماالح -3

 السليم والعادل.

الإفااح  وأنيمةتعارض الماالح من خلال تطبيق سياسات  وإدارة تحويق العدالة والشفافية -4

 والحولمة.
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 . الماليةالأوراق  قطاعفي تنمية الوعي الاستثماري  -2

 تطوير الخدمات وفق استراتيجيات توالب التطور التكنولوجي بما يضمن الريادة والاستدامة. -0

 

 اختاا ات اةيئة

 (5المادة )

 لتنييم قطاع الأوراق المالية في الدولة وممارسة المها  المنوطة بهاتتمتع اةيئة بالالاليات اللازمة 

وةا في سبيل ذلك والورارات الاادرة تنفيذاً ةا.  وأي قوانين ذات  لةوفواً لألكا  هذا الوانون 

 : ممارسة الالاليات الآتية

تنييم تعاملات المستثمرين، والإفااح، وطرح، وإ دار، وترويج، وتعريف، وإدراج، وتداول، وإيداع،  .1

ولووق انتفاع، وتدقيق، وتمويل وتحويل  وتسوية وتواص، ونول ملكية، ولفظ، وتسجيل، وتوييم،

 وتسليم الأوراق المالية، وأي تعاملات أو لووق أخرى  من أهداز اةيئة واختاا اتها.

تنييم الأنشطة المالية والمهن المرتبطة بها، وأي أنشطة مالية أخرى بالتنسيق مع السلطات  .8

 الرقابية.

رلم الإيداع، والجهة المدرجة، وأي جهات تنييم أعمال ونشاط السوق، والموا ة المرلمية، وم .3

 أخرى تدخل  من اختاا ات اةيئة وأهدافها.

والرقابة تنييم أعمال ونشاط السوق المنشأ في المناطق الحرة أو المناطق الحرة المالية داخل الدولة  .4

 ذلك السوق.لمع الجهة الرقابية المنيمة  عليه لال الاتفاق

 أوراقاً مالية، وأنواع وفئات الأوراق المالية المادرة. تحديد وتنييم الجهات التي تادر .2

 تحديد معايير إدارة تعارض الماالح للجهات الخا عة لرقابتها وإشرافها. .0

أو في   في الدولة أو في دولة أجنبية  تنييم التعامل في الأوراق المالية داخل الدولة سوا  لان المادر .9

 لة.منطوة لرة أو منطوة لرة مالية داخل الدو

تلك الجهات  تلتم  أن على ؛تنييم لولمة الجهات المرخاة والشرلات المساهمة العامة .2

رخاة من المارز المرلمي بمتطلبات الحولمة الاادرة عنه بالإ افة إلى متطلبات الم

 اةيئة.

 تنييم عمليات وإجرا ات تكوين رأس المال للمشاريع. .7

و من أهدافها ا عة لإشراز ورقابة اةيئة للجهات الختنييم عمليات الاندماج والاستحواذ  .16

 واختاا اتها.
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  .تنييم عمليات وإجرا ات الحلول .11

الاشرافي ودورها  لالياتها وتنييم ، والاعتراز بها المؤسسات ذاتية التنييم دتحدي .18

 الالاليات الممنولة ةا.وتعديل أي من  ذلك الاعتراز والغا ، والرقابي

الموافوة على أي جمعية أو مؤسسة مهنية مرتبطة بوطاع الأوراق المالية قبل تأسيسها وفواً  .13

   للشروط التي تضعها اةيئة.

تنييم الاستثمار الجماعي، و ناديق الاستثمار، وأي  ناديق أو ليانات أو أشكال استثمارية  .14

 رات الاادرة تنفيذاً ةا.أخرى تؤسس وفواً لألكا  هذا الوانون وأي قوانين ذات  لة والورا

تنييم أي آليات أو ممارسات أو معاملات أو أشخاص أخرى توبلها أو تحددها اةيئة  من لدود  .12

 أهدافها واختاا اتها.

 

 (6المادة )

 للهيئة ممارسة الاختاا ات الآتية:

 .أهدافها واختاا اتها وبما يحوق لتنييم قطاع الأوراق الماليةو ع التشريعات اللازمة  .1

 الرقابة والإشراز  من لدود أهدافها واختاا اتها. .8

 إنفاذ التشريعات ذات العلاقة بأهداز اةيئة واختاا اتها. .3

تنييم الأنشطة المهنية والعلمية لالمؤتمرات، والندوات، والمحا رات، وبرامج التدريب، والتعاون  .4

 مع الجهات ذات العلاقة.

ات الحكومية، والألاديمية داخل الدولة، ومع الجهات التعاون وتبادل المعلومات والخبرات مع الجه .2

 واةيئات والأسواق والاتحادات العربية والإقليمية والدولية والانضما  إليها وإلى عضويتها.

الاعتراز المتبادل للأنشطة المالية خارج لدود مناطق الاختااص وتحديد أنواعه ونطاق تنييم  .0

 ذلك.اللازمة ل تطبيوه، وإبرا  الاتفاقيات

الويا  بكافة الأعمال التي تساعدها في تحويق أهدافها أو ممارسة  لالياتها واختاا اتها وفواً  .9

   لألكا  هذا الوانون أو أي قوانين ذات  لة والورارات الاادرة تنفيذاً ةا.

 أي مها  أو اختاا ات أخرى تكلف بها من مجلس الوزرا . .2

 

 (7المادة )

 استثنا ل من أي قانون آخر، تختص اةيئة بتنييم الآتي: 
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ولووق والتمامات لل منهما، وألكا  التمويل للأوراق المالية المالك المسجل والمستفيد  .1

 باةامش والاقراض والاقتراض  من قطاع الأوراق المالية.

ةم في تلك الحسابات المجمعة، وآليات فال أموال العملا  وأوراقهم المالية المملولة  .8

 الحسابات عن لسابات الجهة المرخاة وأوراقها المالية المملولة ةا. 

ألكا  وشروط واجرا ات الضمان والتجميد والرهن والحجم والتنفيذ والتمويل والملكية  .3

 .وغيرها من العمليات والإجرا ات المرتبطة بأهداز اةيئة واختاا اتها

 

  الفال الثاني

 وجهازها الإداريلس إدارة اةيئة مج
 

 مجلس الإدارة

 (2المادة )

يادر  وزير الاقتاادبرئاسة ، من ذوي الخبرة والاختااصيتولى إدارة اةيئة مجلس إدارة  -1

يحدد المرسو  الاادر بتشكيل المجلس ومجلس الوزرا   تو يةبتشكيله مرسو  اتحادي بنا  على 

 مخااات رئيسه وأعضائه.

في أول اجتماع له نائباً للرئيس يحل محله عند غيابه أو قيا  المجلس من بين أعضائه ينتخب  -8

أن يكون له  أمانة سر المجلس دونأعمال ولى يت من غير اعضائه أميناً عاماً، لما يسمي مانع لديه

 .التاويتلق 

رة والدة، وإذا شغر مسنوات قابلة للتجديد  ثلاثالعضوية تكون مدة  باستثنا  رئيس المجلس -3

الأعضا  لأي سبب قبل انتها  مدة عضويته يادر مرسو  اتحادي بتعيين خلفاً له مناب ألد 

 .لاستكمال المدة بنا ل على موافوة مجلس الوزرا 

يجتمع المجلس ست مرات سنوياً على الأقل وللما دعت الحاجة إلى ذلك، أو بنا ل على طلب  -4

في أول اجتماع له نيا  يضع المجلس أو ثلث الأعضا  على الأقل، وأو نائبه عند غيابه،  ،من رئيسه

 إ دار قراراته بالتمرير.  وله، وآلية إ دار قراراته اجتماعاته

 

 عضوية المجلس

 (9المادة )
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 بالآتي:  لل عضو من أعضا  المجلس يلتم مع عد  الإخلال بأي قانون آخر، 

 أولاده الواروالتي يملكها هو  عن الأوراق الماليةه قبل تسلمه مهاملدى اةيئة لتابة الإفااح  -1

وعن أي ، مرخاة ةفي أي جه المشمولين بولايته أولاده الوارو، وعن مساهماته المشمولين بولايته

 خلال أسبوع من تاريخ علمه به. طوال مدة عضويته تغيير يطرأ على ذلك

 مهامه.  همبعد استلا أي تعامل في الأوراق الماليةالالتما  بالورار الاادر عن المجلس بشأن  -8

، المدرجة أو المرخاة الجهاتلس إدارة أي من الجمع بين عضوية المجلس وعضوية مجالامتناع عن  -3

لأي  أو تولي مناب في الإدارة التنفيذية، ةاأو الشرلة الأ  أو التابعة أو الحليفة أو الشويوة 

 .أي منهاباستشارية  علاقة تجارية أو تربطهأن أو  منها،

 

 العضويةانتها  

 (01المادة )

تنتهي العضوية في مجلس الإدارة بانتها  مدتها أو الوفاة أو الاستوالة، لما يجوز بمرسو  اتحادي  -1

 نها  العضوية في مجلس الإدارة وذلك في أي من الحالات الآتية: إالوزرا  مجلس  تو يةبنا  على 

 إخلالًا جسيماً بواجباته.إذا ارتكب العضو أخطا  جسيمة في إدارة اةيئة أو أخل  .أ 

( اجتماعات متتالية دون موافوة مجلس الإدارة، إلا إذا لان 3لضور ) عنإذا تغيب العضو  .ب 

 ، أو لعذر موبول.ةأو إجازة سنوية، أو مر ي ،الغياب بسبب مهمة رماية

ر مانة ، أو قضي باعساره أو أشهإذا لكم عليه بحكم بات في جناية أو جنحة مخلة بالشرز أو الأ .ج 

 فلاسه.إ

  دور قرار بإعادة تشكيله. إلى لين مدتهلس في أدا  مهامه لال انتها  المجيستمر -8

 

 اختاا ات مجلس الإدارة

 (00المادة )

 :الآتيالمجلس هو السلطة العليا في اةيئة وله على وجه الخاوص 

 السياسة العامة للهيئة وو ع الخطط والبرامج اللازمة لتنفيذها. و ع -1

الخا ة بالشؤون المالية والإدارية والموارد  الوراراتاعتماد اةيكل التنييمي للهيئة، وإ دار  -8

 البشرية للهيئة.
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من المحاسبين الوانونيين المويدين في جدول تعيين مدقق لسابات خارجي للهيئة أو ألثر  -3

 .وتحديد أتعابه بشكل سنوي مدقوي الحسابات بالدولة

 .للهيئةوالحساب الختامي الميمانية السنوية اعتماد  -4

يتماشى مع الخطط الاستراتيجية للحكومة لهيئة بما ل المؤسسية الحولمةقواعد اعتماد  -2

 .مع أفضل المعايير العالميةويتفق  وأهدافها

تعديلها أو وقف العمل بها أو و، هااختاا اتو اةيئة أهدازلتنييم إ دار الورارات اللازمة  -0

  .الغاؤهاسحبها أو 

، واعتماد مدقوي الحسابات، ومويمي ومعايير التدقيق، ومعايير التوييم تحديد المعايير المحاسبية، -9

 وفواً لأفضل الممارسات العالمية لرقابة اةيئة واشرافهاالحاص العينية للجهات الخا عة 

 وتفسيرها عند الحاجة.

أو إعادة العمل، أو وقف تنفيذ أي  وابط داخلية أو قرارات أو تعاميم  ادرة عن  ،أو تعليق ،توييد -2

 ، أو مرلم الإيداع.المرلمية الموا ةالسوق، أو 

، أو مرلم الإيداع لال لدوث ظروز استثنائية أو ما المرلمية الموا ةوقف نشاط السوق، أو  -7

 يهدد لسن سير العمل وانتيامه.

ورقة مالية في لال لدوث ظروز استثنائية أو ما يهدد لسن سير  تعليق أو وقف التعامل بأي -16

 العمل وانتيامه.

، واعتماد الرسو  والعمولات التي يتوا اها تحديد الرسو  والعمولات التي تتوا اها اةيئة -11

 ، أو مرلم الإيداع.المرلمية الموا ةالسوق، أو 

في الحالات التي يراها  ن عملائهاخاة مالمر اتالتي تتوا اها الجهوالعمولات تحديد الرسو   -18

 .مناسبة

 قواعد التاالح في الجرائم التي توع بالمخالفة لألكا  هذا الوانون. و ع -13

 واختاا اته مهامه أدا  في لمساعدته مناسبة يراها التيستشارية لاالس اأو المج اللجان تشكيل -14

المجلس أو من  من تضم أعضا  أن ويجوزمخااات أعضائها،  تحديدو والاشراز على أدائها

  .خارجه

 أهدازتتفق مع  يُكلف بها المجلس من مجلس الوزرا  أخرىأو أعمال أو إجرا ات اختاا ات أي  -12

 .واختاا اتها اةيئة
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 (08المادة )

أو إلى  ،رئيسهإلى ، أو يشكلهاإلى أي لجنة  أو  لالياتهللمجلس تفويض بعض اختاا اته  .1

  .بشأن تنييم بعض الأنشطة الماليةأي جهة أخرى لما له تفويض ، الرئيس التنفيذي

المالحة العامة على  تضيهاتوالتي في الأمور المستعجلة أو بعض الورارات لرئيس المجلس إ دار  .8

 أن تعرض على أول اجتماع للمجلس.

المؤسسية  وفواً لوواعد الحولمة إلى مجلس الوزرا  أدائهعن  سنوياًيود  المجلس توريراً  .3

 .المعتمدة للهيئة

 

 الجهاز الإداري للهيئة

 (03المادة )

 متفرغ يكون للهيئة جهاز إداري يادر بتنييمه قرار من المجلس يتولى رئاسته رئيس تنفيذي

ويادر بتعيينهم مرسو  اتحادي بنا  على  ،)......(بدرجة أو ألثر ويعاونه نائب  ).....(بدرجة 

 .المالية والإدارية للهيئة الوراراتوتسري بشأنهم ، اقتراح المجلس

 

 الكادر الإداري للهيئة

 (04المادة )

اةيئة اللازمة لتحويق أهداز لادر إداري مؤهل يتمتع بالالاليات للهيئة يكون  -1

 واختاا اتها.

 بالآتي:  في اةيئة الكادر الإدارييلتم   -8

 والحفاظ على سرية البيانات والمعلومات.  المعتمدة من اةيئةتطبيق المعايير المهنية  .أ 

 عملهمفي الأوراق المالية أو  تعاملاتهمتطبيق الورارات الاادرة عن اةيئة بشأن تنييم  .ب

 .في عضوية مجلس إدارة أي من الجهات الخا عة لرقابة اةيئة مشارلتهمأو 

إفشا  أي معلومات، أو المساهمة في لدى اةيئة عمله فترة بعد انتها   يحير على أي موظف-3

ابية المتخذة من المخالفات والإجرا ات الرق وأالتحويوات نير أو دراسة الدعاوى الوضائية أو 

 خلال فترة عمله لدى اةيئة.  أياً منها في ساهمباشر أو شارك أو قد  قبل اةيئة متى لان
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وأعضا  مجلس إدارتها، واللجان  ةيئةتُعفى ا ،وبذل العناية اللازمةمع مراعاة لسن النية، -4

 هاوظفي اةيئة وممثليومالتي يشكلها المجلس سوا  لانت منبثوة منه أو من خارجه، 

خلال  أو امتناع عن عمل أي عمل عن المدنية تجاه الغير من المسؤوليةالمرخص ةم قانوناً 

أو  لألكا  هذا الوانون أو أي قانون آخر طبواً أغراض واختاا ات ومها  اةيئة ممارسة

 والتكاليف والنفوات الرسو  جميع على أن تتحمل اةيئة .الورارات الاادرة تنفيذاً ةا

 مهامهم بتأدية المتعلوة الدعاوى في المذلورين عن بالدفاع الخا ة المتعلوة المحاماة وأتعاب

 . اةيئة ما لم يثبت سو  النية في

 

 التنفيذي اختاا ات الرئيس

 ( 05المادة )

يتىولى الىىرئيس التنفيىىذي الإشىىراز علىى أعمىىال الجهىىاز الإداري للهيئىىة وتسىيير شىىؤونه وفوىىاً لألكىىا     : أولًا

 :الآتيوله على وجه الخاوص  تنفيذاً له،الاادرة  والوراراتهذا الوانون 

وعر ىىىها علىىىىى   واختاا ىىىىاتهااةيئىىىة   بأهىىىداز المتعلوىىىىة  والوىىىرارات مشىىىروعات الوىىىىوانين  اقىىىتراح   -1

 المجلس.

 متابعة تنفيذ الورارات الاادرة من المجلس. -8

 اقتراح مشروع موازنة اةيئة، وعر ها على المجلس. -3

     لموتضيات مالحة العمل. في الميمانية السنوية للهيئة من بند إلى بند، وفواًمناقلة إجرا   -4

واتخىىاذ مىىا يىىراه    مرلىىم الإيىىداع ، أو المرلميىىة  ، أو الموا ىىة عىىن السىىوق النيىىر في الوىىرارات الاىىادرة    -2

 مناسبا بشأنها.

واتخىىاذ الوىىرارات المناسىىبة  واختاا ىىاتهااةيئىىة  بأهىىداز ذات الاىىلةالنيىىر في البلاغىىات والشىىكاوى  -0

 في شأنها.  

   .الإدارية المبينة في هذا الوانون أو الورارات الاادرة تنفيذاً لهوالتدابير الجما ات  فرض -9

وإجىىرا  المناقاىىات والممايىىدات وغيرهىىا مىىن الإجىىرا ات اللازمىىة لتسىىيير     توقيىىع العوىىود، والاتفاقيىىات،  -2

 عمل اةيئة.

أو التىىىدريب والمسىىىاعدة   ات التعىىىاون في مجىىىال تبىىىادل المعلومىىىات يىىىمىىىذلرات التفىىىاهم واتفاق  توقيىىىع -7

 أهدافها.  اختاا اتها و وغيرها من المجالات التي تساعد اةيئة على تحويق ،الفنية
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مىىىن ذوي الاختاىىىاص في لىىىدود التعاقىىىد مىىىع الخىىىبرا  والمستشىىىارين  تشىىىكيل اللجىىىان والفىىىرق، أو  -16

 الأنيمة المالية للهيئة.

 .أو رئيس المجلس المجلساختاا ات أخرى يفو ه بها  أي   -11

أو أي موظىف مخىىتص في  ، ض بعىىض اختاا ىاته إلى أي مىن نوابىه   يجىوز للىرئيس التنفيىذي تفىوي     ثانيىاً: 

 .به الاختاا ات المفو ة ومدة التفويض ةيكون التفويض لتابي ومحدداةيئة، على أن 

 

 الفال الثالث 

 الشؤون المالية للهيئة

 

 (06المادة )

بتىاريخ العمىل بهىذا الوىانون جىم اً       اتعىد أمواةى  ، ومليىون درهىم   (6666)يكون للهيئة رأس مال قىدره   -1

 من المجلس. بنا  على طلبتؤدي الحكومة باقي رأس المال من رأس ماةا، و

مرسىىو  اتحىىادي ياىىدر بنىىا ل علىىى اقىىتراح المجلىىس وموافوىىة       وجىىب بماةيئىىة ال مىىيجىىوز زيىىادة رأس   -8

إمىىا عىىن طريىىق التحويىىل مىىن لسىىاب الالتيىىاطي العىىىا  أو        زيىىادة رأس المىىال   ، وتىىتم  مجلىىس الىىوزرا   

 مباشرة من قبل الحكومة.

 

 (07المادة )

 وتنتهي في آخر شهر ديسمبر من لل عا .للهيئة ميمانية سنوية، تبدأ في أول شهر يناير  -1

والتي يعتمدها وفواً للأسس المحاسبية المعمول بها في الدولة  أنيمة محاسبيةلهيئة يكون ل -8

 المجلس.

الأربىىاح السىىنوية لتكىىوين التيىىاطي عىىا  لىىرأس المىىال لتىىى يبلىى     بىىالإيرادات و ىىافي تحىىتفظ اةيئىىة  -3

الالتفىاظ بالأربىاح الاىافية لليىاً     ما زاد علىى ذلىك للحكومىة، علىى أن يعىاد       ويؤولافه،  عأ ةأربع

 عن الحد المشار إليه.نوص الالتياطي العا   لالأو جمئياً 
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 خاىىمالأربىىاح السىىنوية الاىىافية وذلىىك بعىىد الإيىىرادات، و ماليىىة موىىدارفي لىىل سىىنة المجلىىس  يوىىرر  -4

وتخاىىىيص المبىىىال  اللازمىىىة لاسىىىتهلاك الموجىىىودات والالتياطيىىىات  ،التشىىىغيليةالإداريىىىة و النفوىىىات 

ومسىىاهمات اةيئىىة في اشىىترالات نهايىىة الخدمىىة   أو المشىىكوك بتحاىىيلها المعدومىىةالىىديون لمواجهىىة 

الحىىالات الطارئىىة أو  لمىىوظفي اةيئىىة، أو أي مىىن الىىبرامج التحفيميىىة أو الادخاريىىة ةىىم، وغيرهىىا مىىن      

، وبوجىه عىا  مختلىف الأعبىا  الماليىة الىتي توتطىع عىادة مىن الأربىاح           يحددها المجلىس الأغراض التي 

   الاافية، ويتم إيداع  افي الأرباح لكل سنة مالية في لساب الالتياطي العا .

سىىنة مىىن السىىنوات غىىير لىىاز لتغطيىىة خسىىائر      أيالالتيىىاطي العىىا  في   ر ىىيد الحسىىاب ذا لىىان إ -2

 اةيئة توو  الحكومة بتغطية العجم.

 

 (02المادة )

 عامة.أموالًا  ولووقها لدى الغير، اةيئةتعتبر أموال  -1

 الجمرلية والضريبية وغيرها الإعفا ات، والامتيازاتو ،التسهيلات بكافةتتمتع اةيئة  -8

 الموررة للجهات الحكومية في الدولة.

يحدد المجلس ليفية استثمار أموال اةيئة من رأس المال والالتياطي العا  والأموال  -3

 الخا ة بها وليفية الارز من الالتياطي العا .الأخرى 

 نوولة والانتفاع أو التارز فيها.وغير المالأموال المنوولة للهيئة الحق في تملك  -4

، ويستثنى من ذلك تملك الأوراق المالية التي في الأوراق الماليةاةيئة التعامل يحير على  -2

 أو أي من المؤسسات العامة. ،أو أي من الحكومات المحلية ،تادرها الحكومة

، يكون لكل منهما شخاية  ندوق ادخار و ندوق إسكان لموظفيها وتنييم إنشا  للمجلس -0

 اعتبارية مستولة.

 

 (09المادة )

والورارات وأي قوانين ذات  لة يُعد من إيرادات اةيئة ما يؤول إليها وفواً لألكا  هذا الوانون 

 :الخاوص الآتيوعلى وجه  االاادرة تنفيذاً ة

 الرسو  والعمولات وموابل الخدمات الموررة. -1

وفواً للعووبات المحددة في هذا  أو أي من السلطات الوضائيةالتي تفر ها اةيئة، الغرامات  -8

 .  والورارات الاادرة تنفيذاً ةا وأي قوانين ذات  لة الوانون
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     . لة قوانين ذاتهذا الوانون أو أي  موابل التاالح الذي يتم وفواً لألكا  -3

 ، أو أموال الاناديق المؤسسة من قبلها.في أمواةااةيئة أو تارز عائد استثمار  -4

 المبال  التي تخااها الحكومة للهيئة. -2

 ويوبلها المجلس.واختاا اتها موارد أخرى ترد للهيئة وتتوافق مع أهدافها أي  -0

 

 (81المادة )

على أعمال اةيئة، وليس له التدخل في  اللالوةعلى الرقابة توتار مهمة ديوان المحاسبة  -1

 سياستها وتسير أعماةا.

المتعلوة بالميمانية والمالية العامة والمناقاات  التشريعاتلا تسري على اةيئة ألكا   -8

 والممايدات والمحاسبة العامة والوظائف العامة وتطبق بشأنها الورارات الاادرة عن اةيئة.

المتعلوة بحولمة الجهات الحكومية، وتلتم  اةيئة  التشريعاتلا تسري على اةيئة ألكا   -3

 بمبادى  الحولمة بما يتفق مع أفضل المعايير العالمية.ممارستها لمهامها وسلطاتها في إطار 

 

 الفال الرابع

 السياسة التشريعية للهيئة  
 

 إ دار الورارات

 (80)المادة 

بما   لة قوانين ذاتأي ولافة الورارات اللازمة لتطبيق ألكا  هذا الوانون  دار إللهيئة -1

 أهدافها واختاا اتها.يتوافق مع 

أو أي مو وع مرتبط  ،عنهادر ا قرار أي إ دار أي لوائ  أو أدلة أو تعاميم لتفسير  للهيئة-8

 .بأهدافها واختاا اتها

 

 (88)المادة 
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ةيئة اومكافحة تمويل الإرهاب، تضع  غسل الأموالمواجهة جرائم دون الإخلال بوانون  -1

بما في ذلك  الإرهاب،تمويل  والأموال  غسللشف عمليات ونع بم الخا ة الورارات

راقبة والم عملائهاالتواي النافي للجهالة بشأن أعمال بالمرخاة  ةالجه تُلم التي  جرا اتالإ

المعلومات اةيئة والجهات المختاة ب بتمويدوالالتما   ،بياناتهم هم، ولفظستمرة لعملياتالم

وفرض وتطبيق سياسات واجرا ات ملائمة  ،المستمر واخضاع الموظفين للتدريب ،والسجلات

 . لدر  المخاطر

ألكا  ومبادى   مع بما يتوافقالأنشطة المالية بتنييم الورارات الخا ة ا دار  للهيئة -8

لكا  اً لأوفونشاطها بممارسة الجهة المرخاة ، وةا في سبيل ذلك الما  الشريعة الاسلامية

 يئة رقابة شرعية. هين، وتعيومبادئ الشريعة الإسلامية

 

 إجرا ات إ دار الورار

 ( 83)المادة 

اتباع أو أي قوانين ذات  لة  الوانونلكا  هذا تطبيواً لأ قرار أيأو تعديل ا دار  لهيئة عندل

 الإجرا ات الآتية: 

والحاول على موافوته بشأن البد  بإعداده لس المجعلى عرض مشروع الورار أو التعديل -1

  :مشفوعاً بالمستندات والبيانات الآتيةعلى أن يكون المشروع 

 المشروع ومبرراته. تحديد أهداز)أ( 

 بيان مدى ارتباط المشروع باختاا ات وأغراض اةيئة.)ب( 

 اةيئة والدولة.)ج( توافق المشروع مع استراتيجية 

 )د( تحليل الأثر التشريعي والمالي للمشروع .

 )ه( التو ية النهائية.

 )ز( أي بيانات أخرى يطلبها المجلس.

 .مشروع الورار  أو التعديل الموترح إعداد -8

-لسب الألوال-الجمهورأو على الأطراز المرتبطة بوطاع الأوراق المالية  المشروععرض -3

 ودراسة تلك الملاليات وأخذ المناسب منها.  من مهلة معينةلإبدا  ملالياتهم 

 .للاعتمادرفع المشروع بشكله النهائي -4
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 الموقعلى ع أو-لسب الألوال- الورار أو التعديل المعتمد في الجريدة الرمايةنشر -2

 .وسائل النشرأو بأي وسيلة من  للهيئة الالكتروني

 

 الاستثنا  من الورارات

 (84)المادة 

على أن يتم  بموجب ألكا  هذا الوانوناستثنا  أي شخص من الورارات الاادرة  للمجلس. 1

 مراعاة الضوابط الآتية: 

 بيان أسباب الاستثنا  ومبرراته. (أ)

 )ب( بيان نطاق الاستثنا  بشكل مكتوب ووا   ومحدد .

اةيئة أو  أو أ رار بأغراض وماالحمخاطر )ج( التحوق من أن الاستثنا  لن يتسبب  في أي 

 الغير.

 بالآلية التي تكفل علم الغير أو المعنيين بها. )د( نشر الاستثنا 

لى استورار للمجلس إلغا  الاستثنا  أو تعديله وفواً لموتضيات المالحة العامة ولفاظاً ع . 8

 .قطاع الأوراق المالية

 

 الباب الثاني

 ومرلم الإيداع المرلمية السوق والموا ة

 

 الفال الأول

 قالسو

 (85المادة )

أو  لا يجوز تأسيس أو تشغيل سوق لتداول الأوراق المالية إلا بعد الحاول على ترخيص -1

 له.  من اةيئة وفواً لألكا  هذا الوانون والورارات الاادرة تنفيذاً موافوة

  .هترخياو تنييم السوقبتضع اةيئة الضوابط والشروط الخا ة  -8

وفواً  أو الموافوة على تأسيس أو تشغيل السوق ترخيصالللمجلس  لالية قبول أو رفض  -3

 .لموتضيات المالحة العا 
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وللهيئة تحديد وتنييم لالات ، السوقمن خلال إلا درجة المالية الم وراقلا يجوز تداول الأ -4

 التداول خارج السوق.

 

 (86المادة )

 تص السوق على وجه الخاوص بالآتي: يخ

 المالية والإشراز والرقابة عليها.متابعة إجرا ات إدراج الأوراق  .1

 .بين المتعاملين بما يضمن العدالةفي السوق متابعة عمليات تداول الأوراق المالية  .8

 التعامل في السوق. و وابطتحديد مواعيد التداول  .3

 

 (87المادة )

للآلية وفواً الأوامر  تنفيذبمجرد تنشأ الحووق والالتمامات بين بائع الورقة المالية والمشتري 

الحجم أو  أو إلغائهاعنها ولا يجوز الرجوع  ، وتعتبر تلك التعاملات نهائيةالمعمول بها في السوق

تعامل على  أي إلغا  يجوز للهيئة ، ومع ذلكوإن تمت التسوية في وقت لالق أو التنفيذ عليها

  درة تنفيذاً له.الاا الوراراتالأوراق المالية المدرجة يتم بالمخالفة لألكا  هذا الوانون أو 

 

 الفال الثاني

المرلمية الموا ىىىة  

 

 (82المادة )

إلا بعد الحاول على ترخيص من اةيئة وفواً مماولة نشاط التواص المرلمي لا يجوز -1

 لألكا  هذا الوانون والورارات الاادرة تنفيذا له. 

 .المرلمي وترخياه بتنييم نشاط التواصتضع اةيئة الضوابط والشروط الخا ة -8

وفواً لمماولة نشاط التواص المرلمي ترخيص طلب القبول أو رفض  لالية  للهيئة-3

 لموتضيات المالحة العامة.

 

 (89المادة )

 : على وجه الخاوص بالآتيالمرلمية الموا ة  تختص
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 تتم في السوق لضمان التسوية. لكل عملية تداول الموابلالويا  بدور الطرز  .1

الناشئ عن تداولاته التي  ومرلمه الوانوني الموا ةعضو تحديد  افي لووق والتمامات  .8

 .السوقتمت في 

وفا ل  محل التعاقد الأوراق المالية والتارز في الموا ةالرجوع على  مانات عضو  .3

 .لالتماماته

 

 الفال الثالث

الإيداع مرلم   
 

 (31المادة )

إلا بعد الحاول على ترخيص من اةيئة وفواً مماولة نشاط الإيداع المرلمي لا يجوز -0

 له.  لألكا  هذا الوانون والورارات الاادرة تنفيذاً

 بتنييم نشاط الإيداع المرلمي وترخياه.تضع اةيئة الضوابط والشروط الخا ة -8

وفواً رلمي لمماولة نشاط الإيداع الم لالية قبول أو رفض طلب الترخيص  للهيئة-3

 لموتضيات المالحة العامة.

 

 (30المادة )

 الآتي: على وجه الخاوص ب مرلم الإيداع يختص

لالرهن والحجم  عليهاأي قيود ترد ونولها وتسجيل  ملكية الأوراق المالية تسجيل وإيداع -1

 .الاادرة بموجب ألكا  هذا الوانون للوراراتوفواً في سجلاته ولفيها وغيرها من الويود 

الالتفاظ بالمستندات والسجلات التي تثبت ملكية لل مستثمر للأوراق المالية وتسجيل  -8

  ومراجعتها وتحديثها. ولفظ تلك الملكيات

 الرجوع على  مانات عضو الإيداع وفا ل لالتماماته. -3

 

 (38المادة )

ةم أماا  من خاات ، مع تحديد م الإيداعتسجيل الأوراق المالية لدى مرلب المادر يلتم  .1

وبأي تعديلات لالوة لتمكين مرلم  لووقتوزيعات أو  لأيأو المستحوين  الورقة المالية

 إجرا  الويود اللازمة. الإيداع من 
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للازمة بتمويد مرلم الإيداع بكافة البيانات والمعلومات االمرلمية  يلتم  السوق، والموا ة .8

 لتمكينه من مماولة نشاطه.

 

 الفال الرابع

 الإيداعمرلم و المرلمية والموا ة بالسوق المشترلةالألكا  

 

 (33المادة )

من المؤسسات ذاتية التنييم   الإيداع مرلمللمجلس اعتبار السوق أو الموا ة المرلمية أو  -1

ويكون ةا في سبيل ذلك تنييم الأنشطة المالية والإشراز والرقابة عليها وعلى أعضائها 

 التي تحددها اةيئة.  وفواً للالاليات

السوق والموا ة  في وبيانات الأنيمة الفنية والتونية والويودالسجلات والمستندات  تعتبر -8

ة التداول والتواص والتسويوبيانات مواعيد يثبت دليلًا قانونياً  المرلمية ومرلم الإيداع

 .ذلكما لم يُثبت عكس للأوراق المالية وملكيات الأشخاص وأي قيود ترد عليها 

 

 الموارد المالية

 (34المادة )

 :من الآتيوالموا ة المرلمية ومرلم الإيداع  السوقتتكون موارد 

 رسم الإدراج للسوق. -1

 .المعتمدة من اةيئة للضوابطوفواً  الخدماتوموابل الموررة رسو  العضوية السنوية  -8

 .لورارات اةيئة وفواً التداول لةالنسبة المخااة من عمو -3

 وتوافق عليها اةيئة. توترلهاإيرادات أخرى  أي -4

 

 الالتمامات المشترلة

 (35المادة )

 مرلم الإيداع بالآتي:و المرلمية الموا ةويلتم  السوق 

 الاادرة تنفيذاً له. والتعاميم ممارسة النشاط وأدا  المها  وفواً لألكا  هذا الوانون والورارات -1

 . مان وجود إدارة مؤهلة لمماولة النشاط، وإدارة المخاطر  -8
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وترسيخ أسس  النشاط التجاري مماولة بما يحوق التوازن بينوالرقابي  الِإشرافيأدا  الدور  -3

، الماالح الخا ةعلى  ونوتغليب المالحة العامة ومالحة المتعامل التعامل السليم والعادل

 .وإدارة تعارض الماالح

الضوابط الفنية بتنفيذ  من مدى التمامهم والتفتيش على الأعضا  للتألدالتحويق  -4

  .والتشغيلية المعتمدة من اةيئة

 ماالممارسات العالمية ومع وبما يتوافق  والتونية لدث الأنيمة الفنيةاً لأوفو مماولة النشاط -2

 تورره اةيئة.

المستخدمة، و مان لفظ الأنيمة أدا  جودة  لضماناللازمة  الآليات والإجرا اتو ع  -0

 استرجاعها في أي وقت.البيانات والمعلومات و

المحافية على سرية المعلومات والبيانات المتعلوة بالأعضا  والعملا  باستثنا  ما يتوجب  -9

 الافااح عنه للهيئة أو للجهات الوضائية، أو ما يوجب الوانون نشرها أو الافااح عنها.

 

 (36المادة )

 مرلم الإيداع بإخطار اةيئة بالآتي:ويلتم  السوق والموا ة المرلمية 

 .أو الإدارة التنفيذية الإدارةأي تعارض ماالح محتمل لدى أي عضو في مجلس  -1

 مخاطر الملا ة المالية التي يتعرض ةا أعضائه، أو عد  قدرة أي منهم على الوفا  بالتماماته.  -8

لديهم للوانون أو الورارات الاادرة تنفيذاً له، أو  مخالفة أي من أعضائه أو العاملين -3

  الضوابط التشغيلية أو الفنية.

 د العاملين لديه، أو أي من الأعضا  أو العاملين لديهم، أو أي  المتخذ الجما  أو الإجرا  -4

 مخالف للضوابط التشغيلية أو الفنية.

خولين بالاطلاع عليها بحكم المعلومات والبيانات والسجلات التي تعتبر سرية والأشخاص الم -2

أو بمناسبة عملهم، وتلك التي يتوجب على المرلم الإفااح عنها أو اطلاع الجمهور عليها 

 ولاوةم على نسخ منها.

  .لضمان الشفافية والإفااح تطلبها اةيئةالتي ستندات المأو بيانات التوارير أو ال -0

 

 التمامات أعضا  مجلس الإدارة والمديرين

 (37المادة )
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والإدارة والموا ة المرلمية ومرلم الإيداع  لسوقا مجلس الإدارة عضا لل من رئيس وأيلتم  

 بالآتي:  التنفيذية

 أولاده الواروالتي يملكها هو  عن الأوراق الماليةه مهام تسلمه قبلالإفااح لتابة لدى اةيئة  -1

مدرجة أو  ةجه أي في المشمولين بولايته أولاده الوارو، وعن مساهماته المشمولين بولايته

خلال أسبوع من تاريخ علمه أو عمله طوال مدة عضويته  وعن أي تغيير يطرأ على ذلك، مرخاة

  به.

 مفي الأوراق المالية بعد استلامه متعاملاتهبشأن  بالورارات والضوابط الفنية والتشغيليةالالتما   -8

 . ممهامه

 مها  عضو مجلس الإدارةالجمع بين الالتما  بالورارات والضوابط الفنية والتشغيلية بشأن  -3

أو الشرلة الأ  أو التابعة أو الحليفة أو ، المدرجة أو المرخاة الجهاتلس إدارة أي من وعضوية مج

أو استشارية الشويوة ةا، أو تولي مناب في الإدارة التنفيذية لأي منها، أو أن تربطه علاقة تجارية 

  بأي منها.

 

 الضوابط الفنية والتشغيلية

 (32المادة )

 ،لمماولة النشاط الضوابط الفنية والتشغيلية مرلم الإيداعو المرلمية الموا ةوالسوق  يوترح -1

أي التي تودمها، و الخدمات موابلو، االعلاقة الوانونية مع أعضائهوونيا  العضوية 

على أن يتم رفع الموترح للهيئة للاعتماد مرفواً به لافة المبررات والأسباب  ،عليهاتطرأ تعديلات 

 والآثار المترتبة عليها.

للهيئة الحق في الموافوة على الموترح المود  أو تعديله أو رفضه واخطار الجهة المعنية بورارها  -8

 يطرأ عليها.ولا يجوز العمل بأي منها قبل اعتماد اةيئة أو اعتماد أي تعديل لالق 

إعداد أو تعديل أي من  مرلم الإيداعأو  المرلمية الموا ةأو السوق  للهيئة أن تطلب من -3

 .الخدمات خلال مهلة محددةموابل الضوابط الفنية أو التشغيلية أو 

 للهيئةبتنفيذ طلب اةيئة المشار إليه في البند السابق، يحق  لال عد  التما  الجهة المعنية -4

ويعتبر ، تكاليف ذلكالجهة المعنية  ، على أن تتحملللويا  به تكليف طرز ثالثأو تنفيذه 

 .المحدد من قبلهامن التاريخ  اًنافذ ما تورره اةيئة

 في جميع الألوال تلتم  الجهة المعنية بتنفيذ ما تم اعتماده من قبل اةيئة. -2
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 الجما ات والتدابير الإدارية

 (39المادة )

 والمخالفينم العاملين لديهوئه ع على أعضاأن يوقّمرلم الإيداع و المرلمية الموا ةوللسوق  -1

 الآتية: الإدارية أو التدابيرأياً من الجما ات للضوابط التشغيلية أو الفنية 

 التنبيه. .أ 

 الإنذار. .ب 

 لمدة لا تميد على أسبوع. مماولة المها لديه عن  وقف العضو أو أي من العاملين .ج 

المالية على  الغراماتللمجلس تفويض السوق أو الموا ة المرلمية أو مرلم الإيداع بفرض -8

مائة والمخالفين لضوابطه الفنية والتشغيلية على أن لا تتجاوز  والعاملين لديهم أعضائه

 تلك الغرامات.في يحدد المجلس أغراض وأوجه التارز ، وألف درهم عن لل مخالفة

وقف العضو أو أي من من اةيئة  يطلبأن لمية ومرلم الإيداع للسوق والموا ة المر-3

أو إلغا  اعتماد أي من العاملين ، على أسبوع، أو إلغا  ترخيص العضولديه لمدة تميد  العاملين

أو الغا  أي من العمليات المخالفة دون ، امة تجاوز الغرامة المناوص عليهاغرفرض أو  لديه،

   .الإ رار بالغير لسن النية

، يعفى السوق والموا ة المرلمية ومرلم ، وبذل العناية اللازمةمع مراعاة لسن النية-4

 المسؤولية من وموظفيهم-لال الاعتراز بأي منهم لمؤسسة ذاتية التنييم-الإيداع 

لألكا  هذا  طبواً مهامهم ممارسةخلال  أو امتناع عن عمل أي عمل عن المدنية تجاه الغير

 .أو الورارات الاادرة تنفيذاً ةا آخر الوانون أو أي قانون

 

 الثالثالباب 

 والجهات المرخاةالأنشطة المالية 
 

 الفال الأول

 الأنشطة المالية
 

 (41المادة )
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 لتنييم اةيئة وترخياها ورقابتها واشرافهاأنشطة مالية خا عة  المو حة أدناه تعد الأنشطة

 :وفواً لألكا  هذا الوانون

 .سوقال تأسيس وتشغيل -1

 .ةالمرلمي الموا ة -8

 الإيداع المرلمي. -3

 .الوساطة في الأوراق المالية -4

  .تأسيس وإدارة  ناديق الاستثمارالمرتبطة ب والخدمات الأنشطة -2

 .محافظ الأوراق المالية إدارة -0

  .وترويج الأوراق المالية ترتيب -9

 المالية. تعريف الأنشطة -2

 .التعامل بالأوراق المالية بافة وليل -7

 خدمات التوريق. -16

  .الماليةفي الأوراق بالتغطية التعهد  -11

  .الاستشارات المالية -18

 التحليل المالي. -13

 التخطيط المالي. -14

 .لأوراق الماليةا لفظخدمات  -12

 .إدارة إ دارات الأوراق المالية -10
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 أمانة سجل أسهم الشرلات المساهمة الخا ة. -80

 .مستشار الإدراج -89

 

 (40المادة )

 للمجلس اتخاذ الآتي: 

أو أو إلغا   إليها في هذا الوانونالمشار المالية الأنشطة إلى  أي نشاط مالي آخرإ افة  -1

 .المختاةالرقابية  السلطةالتنسيق مع بمنها أي تعديل 

في هذا المشار إليها  الأنشطة المالية بتنييم وترخيصالضوابط والشروط الخا ة  و ع -8

 الوانون.

المالية لالأنشطة ) مؤقتة لبعض الأنشطة المالية غير المنيمة في الدولة موافواتمن   -3

لحين  (الاستثمارات الافترا ية والرقميةووالمبتكرة المتعلوة بالتكنولوجيا المالية الحديثة 

 الموافوات لاملل الجهات الحا لة على تلك مع تحمّوترخياها النير في تنييمها 

 .المسؤولية عن ممارسة تلك الأنشطة

 

 (48المادة )

لألكا  هذا الوانون أو أي من الورارات وفواً  نشاط ماليأي مماولة على أي شخص يحير  -1

 .إلا بعد الحاول على ترخيص من اةيئة الاادرة تنفيذاً له

إلا بعد بأي نشاط مالي متالة  مها  أو أعماليحير على أي شخص طبيعي مماولة أي   -8

 .ذلكالمعمول بها الورارات اةيئىة متى تطلبت  الحاول على موافوة أو اعتماد

 لمماولة أيز نفسه على أنه مرخص أو معتمد من اةيئة أن يعرّيحير على أي شخص  -3

 .دون الحاول على ترخيص أو اعتماد من اةيئة بهنشاط مالي أو مها  أو أعمال متالة 

بمنع أي ، واغلاق الموربو تتم مماولته دون ترخيصمالي  تادر اةيئة قراراً بوقف أي نشاط -4

دون الحاول على اعتماد، وللهيئة الاستعانة  شخص طبيعي من مماولة أي مها  أو أعمال

 لتنفيذ قراراتها. الجهات المختاةب

 

 الفال الثاني

 الجهات المرخاة
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 الترخيص

 (43المادة )

 السلطةالتي ترغب في مماولة الأنشطة المالية لدى  الجهةأو ترخيص لا يجوز تسجيل  -1

 بمماولة النشاط.إلا بعد الحاول على موافوة اةيئة المعنية  الرقابية

ذات الجهات ، و ناديق الاستثمار ترخيصتنييم وو تأسيسب ةالخا  الوراراتتادر اةيئة  -8

والكيانات الاقتاادية وأي جهة أخرى مرتبطة باختاا ات اةيئة وأهدافها،  الخاص الغرض

 الشخاية الاعتبارية ةذه الجهاتويكون وتنييم إ داراتها وفئات وأنواع تلك الإ دارات، 

الذي تورره اةيئة، وتستثنى هذه الجهات من ألكا  قانون الشرلات والشكل الوانوني 

 التجارية، وللهيئة إعمال بعض الناوص الواردة في ذلك الوانون وفواً لما تراه مناسباً.

أي نشاط مالي، أو طلب الاعتماد لمماولة أي مها  أو أعمال يود  طلب الترخيص لمماولة  -3

لنموذج المعد لذلك مشفوعاً بالمعلومات والبيانات المالية إلى اةيئة على امرتبطة بالأنشطة 

  .والمستندات المؤيدة للطلب

 يو  عمل من تاريخ( 12)تادر اةيئة قرارها بمن  الترخيص أو الاعتماد أو رفضه خلال  -4

وللهيئة  لالية قبول أو رفض الطلب وفواً لموتضيات المالحة  الطلب مستوفياًتوديم 

 .عتبر عد  الرد بمثابة رفض للطلبوي العامة

لنشاط  وقف من  الترخيص لما ةا للهيئة من  الترخيص أو الاعتماد بشكل مشروط، -2

 .مالي معين لسب توديرها للمالحة العامة وخلال المدة التي تراها مناسبة

اعتباره على رفض الطلب الأول أو ثلاثة أشهر جديد قبل مضي ترخيص لا يجوز توديم طلب  -0

 مرفو اً.

 

 ألكا  الضمان

 (44المادة )

للهيئة إلما  الجهة الراغبة في الحاول على ترخيص بتوديم  مان وفواً للآلية المحددة لكل  -1

 نشاط مالي.
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التارز في الضمان للياً أو جمئياً -أو من خلاةا جهة أخرى تحددها اةيئة  –للهيئة  -8

عن مماولتها لنشاطها، أو لسداد الغرامات الاادرة للوفا  بالتمامات الجهة المرخاة الناشئة 

 بحوها، أو تنفيذاً لورارات اةيئة .

لا يجوز الحجم أو التنفيذ على الضمان المود  من الجهة المرخاة أو طلب تسييله أو  -3

التارز فيه بأي شكل من الأشكال إلا بعد إلغا  ترخياها وشريطة استيفا  لافة 

 ذا الوانون والورارات الاادرة تنفيذاً له وبعد موافوة اةيئة.التماماتها وفواً لألكا  ه

 

 أعضا  مجلس الإدارة والموظفين

 (45المادة )

تضع اةيئة الشروط الواجب توافرها في مرشحي عضوية مجالس إدارات الجهات المرخاة  -1

 وموظفيها.

المرخاة الحاول على موافوة اةيئة لتعيين أو ترشي  أي شخص لعضوية  ةعلى الجه -8

مجالس إدارتها أو تجديد عضويته، ولذلك على تعيين أو تجديد عوود عمل أي من 

 موظفيها.

للهيئة رفض تعيين أو ترشي  أي شخص لعضوية مجالس إدارة الجهات المرخاة أو تجديد  -3

 .أو تجديد عود عمل أي من موظفيها رفض تعيينلما ةا عضويته، 

والأشخاص التابعين ةا، تتحمل الجهة المرخاة المسؤولية الكاملة عن أعمال موظفيها  -4

وذلك دون الإخلال بأي مسؤولية أخرى توع عليهم في إطار هذا الوانون والورارات الاادرة 

 بموتضاه أو أي قانون أو تشريع  آخر.

 

 المستمرة الالتمامات

 (46)المادة 

  : تلتم  الجهة المرخاة والعاملين لديها بالآتي

خلال والمارفية التي تطلبها اةيئة  الحسابات وبيانات أرقا والبيانات وتوديم المعلومات  -1

المدة التي تحددها، وللهيئة التحوق من  حة المعلومات أو البيانات المودمة من الجهات 

 المختاة في الدولة.

 للورارات الاادرة عن اةيئة.وفواً  والملا مةمعايير الكفا ة تطبيق  -8
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تحويق التوازن بين مماولة النشاط التجاري وترسيخ أسس التعامل السليم والعادل وتغليب  -3

 المالحة العامة ومالحة المتعاملون على الماالح الخا ة، وإدارة تعارض الماالح.

 والمتعاملين فيه.، وقىالس التعاملات فيب الامتناع عن إلحاق الضرر -4

التوقف عن  للجهة المرخاة، ولا يجوز إلغا  الترخيص لال الرغبة في إبلاغ اةيئة لتابة -2

بعد التحوق  على إلغا  ترخياها وتافية عملياتها إلا بعد موافوة اةيئة النشاطممارسة 

الغا   متطلبات باقي استيفا و بات والالتمامات ولسابات العملا تسوية المطالمن 

 .الموررة ترخيصال

 

 أموال العملا 

 (47المادة )

ألكا  هذا الوانون يتفق والعميل بموجب اتفاق لتابي وتنيم العلاقة بين الجهة المرخاة  -1

 .تنفيذاً لهالاادرة والورارات 

لسابات  عن المملولة ةا أمواةا وأوراقها الماليةلساباتها و المرخاة فال ةعلى الجه -8

 . المملولة ةم وفواً للورارات الاادرة عن اةيئة المالية أموال عملائها وأوراقهمو

أو  الجهة المرخاة اتالمودعة في لسابوالمملولىة للعملا   الأمىوال والأوراق المالية لا تعد -3

وللعملا  الحق في استردادها وفواً ، من الذمة المالية للجهة المرخاة جم اً المسجلة باماها

جرا ات الرهن أو تلك الأموال أو الأوراق المالية إ تسري على ولاللورارات الاادرة عن اةيئة، 

 أو الإفلاس أو التافية التي تخضع ةا الجهة المرخاة.أو التنفيذ الحجم 

 

 إلغا  الترخيص

 (42المادة )

 المرخاة في أي من الحالات الآتية: ةللهيئة إلغا  ترخيص الجهأولًا: 

 من شروط الترخيص. فود شرط -1

 التوقف عن مماولة النشاط لمدة تميد على خمسة أيا  عمل. -8

، أو عن اةيئةالاادرة  في الوراراتعن سداد الرسم المورر لتجديد الترخيص المحدد  التخلف -3

 .امتنعت عن سداد الغرامات الموررة

  ادرة عن اةيئة.أي قرارات تنفيذ  الامتناع عن -4
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 .لورارات الاادرة عن اةيئةفي االمحددين أو الضمان  المالنوص رأس  -2

 الوراراتأي قوانين ذات  لة و في هذا الوانون أوالمحددة  الالتماماتبأي من  الجسيم الإخلال -0

 .اة الاادرة تنفيذاً

أو توديم معلومات غير الامتناع أو التواعس عن توديم المعلومات للهيئة لال طلبها،  -9

  حيحة أو مضللة.

 إجرا  أي تعديل على عود التأسيس أو النيا  الأساسي دون الحاول على موافوة اةيئة. -2

 التافية الاجبارية أو الاختيارية. -7

 بنا  على طلب الجهة المرخاة. -16

 أي لالات أخرى تحددها اةيئة. -11

السابوة على إلغا   التعاملاتتسوية وإنها  لافة بالجهة  إلما للهيئة بعد إلغا  الترخيص ثانياً: 

الناشئة عن مماولتها والإبوا  على الضمان لحين تسوية لافة التماماتها  الترخيص

 للنشاط.

 وفواً-لسب طبيعة النشاط– اترخياه ألغي التيالجهة  مها جهة تتولى للهيئة تحديد  ثالثاً:

 .مناسبة تراها التي والمتطلبات للشروط

 

 الثالث الفال

 الافلاس والتافية

 (49المادة )

والعهدة والكيانات  الخاص الغرضذات والجهات والاناديق تستثنى الجهات المرخاة  -1

والورارات  وأي قوانين ذات  لة وفواً لألكا  هذا الوانون وترخص التي تؤسسالاقتاادية 

من تطبيق ألكا  الووانين المعمول بها في الدولة بشأن إجرا ات الافلاس  االاادرة تنفيذاً ة

 والتافية، وللهيئة إعمال بعض الناوص الواردة في تلك الووانين وفواً لما تراه مناسباً.

وةا أن لجهات المو حة في هذه المادة لالافلاس والتافية  وشروط تنييم إجرا ات للهيئة -8

وأي تدابير أخرى من شأنها حماية  والإجرا ات التحفيية والمستعجلةتطلب اتخاذ التدابير 

 أموال المستثمرين وماالحهم أو توتضيها المالحة العامة.

إذا تبين ةا  الجهات المو حة في هذه المادةأي من إشهار إفلاس أو لل بللهيئة طلب الحكم  -3

 .المستثمرين ةحلوجود أسباب جدية توتضيها المالحة العامة أو ما
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 (51المادة )

عند خضوع أي شخص لألكا  الإعسار أو الإفلاس أو التافية أو عند تعيين لارس قضائي  -1

 تلكوتكون  قبل  دور الحكميتم إنها  العمليات محل التواص التي تمت  على أمواله

تكون ، وإلى ما بعد  دور الحكم الإجرا اتولو امتدت ة، الكاف في مواجهةالعمليات نافذة 

 .أخرىوالتسوية الأولوية على أي إجرا ات أو ديون  لإجرا ات الموا ة

ذات الغرض الخاص فإن تارفاته المتعلوة بنول الأ ول إلى  الجهةفي لال إفلاس مؤسس  -8

 لا يمكن ابطاةا.  الافلاسقبل إشهار ذات الغرض الخاص  الجهة

 

 (50المادة )

 من هذا الباب على السوق والموا ة المرلمية ومرلم الإيداع تسري ألكا  الفال الثاني والثالث 

 بما يتفق مع طبيعة تلك الأنشطة.

 

 الباب الرابع  

 والافااحوالادراج الإ دار 

 

 الفال الأول

 الإ دار

 (58المادة )

ورقة مع مراعاة ألكا  قانون الشرلات التجارية؛ يجب على الُمادر الذي يرغب في إ دار  -1

 .التي تضعها للوراراتوفواً  الحاول على موافوة اةيئة قبل الإ دار مالية

تّمكن المستثمر من التي  لافة المعلومات وتضمينهابمتطلبات نشرة الإ دار يلتم  المادر  -8

والحووق والمسؤوليات المرتبطة لممايا والمخاطر توييم ااتخاذ قراره الاستثماري من خلال 

، ويكون له تعديلها أو إ دار نشرة إ افية بعد موافوة المالي للمادرالمرلم و المالية،بالورقة 

، وللهيئة إعفا  المادر من توديم نشرة الإ دار أو أي من متطلباتها في الحالات التي اةيئة

 .تحددها
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يُسأل المادر  عن اغفال أي معلومات، أو توديم أي بيانات مضللة أو غير  حيحة، أو مخالفة  -3

 ورارات الاادرة تنفيذاً ةا.للووانين أو ال

أو الوانون لألكا   الفة ذلكمخذا ارتأت إإ دار أي ورقة مالية، وقف ب اًللهيئة أن تادر أمر -4

، أو لال لدوث ظروز استثنائية توتضيها المالحة العامة على تنفيذاً لهالورارات الاادرة 

بماالح اً إ رار المهلةما لم يترتب على تلك من  المادر مهلة لتاويب و عه  أن يتم

 ، وفي جميع الألوال يتعين إخطار المادر لتابة بالوقف.أو الغير المستثمرين

 

 (53المادة )

 .الاادرة عن اةيئة للوراراتوفواً  أو الخاص رح الأوراق المالية للالتتاب العا يكون ط -1

 تنيم اةيئة بعض لالات الطرح الخا ة المو حة أدناه:  -8

 خا ة من الأوراق المالية؛أو أنواع  فئات طرح )أ( 

 شخاص محددين؛لأ)ب( عرض من قبل 

 ؛مؤهلينالمالية على مستثمرين  الأوراق  طرح )ج(

 مالية لعدد محدد من المستثمرين؛ طرح أوراق )د( 

 لا يتجاوز لد معين لكل مستثمر؛ بمبل مالية  )ه( طرح أوراق 

 تميد عن الحد المورر قانوناً. طرح الأوراق المالية بويمة اماية تول أو)و( 

 )ز( أي لالات أخرى توررها اةيئة. 

وفواً لووانين المناطق الحرة أو  في الدولةالمؤسسة  والجهات، المؤسسة خارج الدولة للجهات -3

الحاول  بعدداخل الدولة  أو الخاص طرح أوراق مالية للالتتاب العا  المناطق الحرة المالية

 .ووفواً لضوابطها على موافوة اةيئة

 

 

 الفال الثاني

 الإدراج 
 

 (54المادة )
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الشرلات المساهمة العامة إدراج أسهمها في على مع مراعاة قانون الشرلات التجارية،  -1

  اةيئة.لورارات وفواً السوق 

 .السوق  وابطو اةيئةلورارات وفواً  السوقيجوز إدراج الأوراق المالية في  -8

وفواً  الموافوة اللازمةالحاول على المالية  االإدراج المشترك لأوراقهالراغبة في  ةالجهعلى  -3

 ارات اةيئة و وابط السوق.لور

 

 وقف التداول أو إلغا  الإدراج

 (55)المادة 

الجهة  السوق أو بنا  على طلبإدراجها الغا  أو  ،وقف التداول على ورقة مالية معينة للهيئة -1

أو لال لان ، تنفيذاً لهلألكا  هذا الوانون أو الورارات الاادرة لال وجود مخالفة أو المدرجة

الجهة إخطار ، وعلى السوق السوق أو لحماية المستثمرينوانتيا   لحماية نماهة  رورياً ذلك

 بذلك لتابة. المدرجة

 .ةمعينوقف التداول على ورقة مالية -في الحالات التي توررها اةيئة-للسوق  -8

 

 الثالثالفال 

 الافااح

 (56المادة )

قد  بالإفااح عن أي معلومات أو مستنداتللهيئة إلما  أي شخص ذو  لة بوطاع الأوراق المالية 

 .لى قطاع الأوراق الماليةتؤثر ع

 

 (57)المادة 

أو بيانات  مستنداتوأي توارير أخرى أو  ،على المادر أن يود  إلى اةيئة توارير مالية دورية -1

  .اةيئة توررها

( من هذه 1تحدد اةيئة البيانات والمعلومات الواجب توافرها في التوارير المشار إليها في البند ) -8

مخالفة  المترتبة علىوالجما ات المخولين بالتوقيع عليها، الأشخاص و ،توديمها المادة ومواعيد

  .ذلك

 عند الطلب.  المالية بالتوارير أو البيانات مالك الورقة المالية بتمويد يلتم  المادر -3
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أو توارير مالية تم الافااح عنها من قبل المادر بأي  مستنداتللهيئة لق نشر أي معلومات أو  -4

 وسيلة مناسبة.

 (52المادة )

ونشر إيضالات بشأن أي معلومة أو بتوديم ة، وجوهري ةمعلوم بأي بإبلاغ اةيئةيلتم  المادر  .1

أو  ةا،أو لجم تداولرلة الورقة المالية، أو سعر شائعة متى لان من شأنها التأثير على 

 .بما يكفل حماية لووق المستثمرين وسلامة التعامل قرار المستثمرعلى 

يكفل سلامة  بما معلومات إيضالية تتعلق بأو اعه وأنشطتهيلتم  المادر بنشر أي   .8

  ك.مئنان المستثمرين متى طلب منه ذلالتعامل واط

 متعلوةأو للمادر الامتناع عن الافااح أو نشر أي ايضالات بشأن معلومة أو شائعة  .3

الحاق الضرر بمالحته على أن يود  طلباً  من شأن ذلكمتى لان بأو اعه وأنشطته 

 لال الإدراج. لتابياً مبرراً للهيئة أو السوق

قبول الطلب أو رفضه وإلما  المادر بالافااح لال -بالتنسيق مع اةيئة –للهيئة أو السوق  .4

بالإفااح المادر  وإلما  بوبول الطلبتعديل قرارها  لما ةا، اقتضت ذلك المالحة العامة

 لال لدوث ما يستدعي ذلك.

 

 (59المادة )

المعلومات والمستثمرين عن  المدرجة اتيضع السوق الضوابط اللازمة لتنييم افااح الجه -1

 وأي توارير مالية.في الأوراق المالية الملكيات نسب والبيانات و

 والتحوق من ات المطلوبةفااللاباوالمستثمرين  المدرجة اتالجهمتابعة التما   يتولى السوق -8

 .و ولها ولشفها عن الحوائق التي تعبر عنها مدى

 

 

 

 (61المادة )

 ومع ذلك يجوز ةا، المرتبطة باختاا اتها تحافظ اةيئة على سرية البيانات والمستندات

 سرية في الحالات الآتية: العلومات الم أي منالافااح عن 

 .موافوة الشخص الذي تتعلق به تلك المعلومات -1
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 من السلطات الوضائية.  ادر أو لكمورار تنفيذاً ل -8

 .أي قانون آخر هذا الوانون أو به بموجب لان الافااح مسمولاًإذا  -3

 . أخرىرقابية لتعاون مع سلطة ل  رورياًلان الافااح  إذا -4

 لتحويق مالحة عامة.  رورياًلان الافااح  إذا -2

 أي لالات أخرى توتضيها المالحة العامة وفواً لتودير اةيئة. -0

 

 الخامسالباب 

 وحماية المستثمر قابةالر

 

 الأولالفال 

 ة ىىىىىىىرقابال

 (60المادة )

 .لرقابة اةيئة وإشرافها، ولل شخص ذو  لة به في الدولة قطاع الأوراق المالية يخضع -1

 رئيس المجلسلموظفي اةيئة الذين يادر بتحديدهم قرار من وزير العدل بنا ل على ترشي   -8

 قوانين ذاتأي ثبات ما يوع بالمخالفة لألكا  هذا الوانون ولا فة مأموري الضبط الوضائي 

 .  والورارات الاادرة تنفيذاً ةا  لة

للهيئة الاستعانة بخدمة المتسوق السري للتحوق من مدى التما  الجهات الخا عة لرقابتها  -3

 .لألكا  هذا الوانون والورارات الاادرة تنفيذاً له

 للهيئة مراقبة جودة المعايير المحاسبية، وأعمال التدقيق على الجهات الخا عة لرقابتها. -4

العدالة وسلامة و حة المعاملات المرتبطة بوطاع للهيئة اتخاذ الإجرا ات اللازمة لتحويق  -2

 .تسويتها العادلةو مان  ،الأوراق المالية
 

 

  لاليات التحويق

 (68المادة )
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والمستندات التي  المعلوماتتوديم ب-ولو غير خا ع لرقابتها-أي شخص  إلما للهيئة  -1

للما اقتضى الأمر  أو التحويق معه تراها لازمة لأدا  مهامها، والحضور لسماع أقواله

مع  ةا رة تنفيذاًالاادالورارات أو  قوانين ذات  لةأي ذلك تطبيواً لألكا  هذا الوانون أو 

 .تمكين المحوق معه من الدفاع عن نفسهوبإجرا ات و مانات التحويق  الالتما 

تاوير أو  وةاالتونية الحديثة، أن تعود جلسات مااع الأقوال باستخدا  وسائل  للهيئة -8

 .الجلسات تلكتسجيل 

على الشخص المطلوب مااع أقواله الالتما  بالحضور في الموعد الذي تحدده اةيئة ما لم  -3

 يكن لديه عذر توبله اةيئة، وبنيا  الجلسة، والتوقيع على محضر التحويق. 

 الآتي:  للهيئة أثنا  فترة التحويق -4

التحويق مع تحميل الشخص محل الخبرة بمو وع  من ذويالاستعانة بخبير أو ألثر  .أ 

 .مخالفتهالتحويق تكاليف ذلك لال ثبوت 

 أو بنفسه في الأوراق المالية عن التداول أو التعامل بالتحويقشخص له  لة  أيوقف  .ب 

هناك أسباب تبرر  تمتى لان لحسابه أو بأي  فة أخرى لحساب غيرهغير البواسطة 

 .زالت تلك الأسبابمتى  إنها  الوقف اذلك، وة

 .ين زوال مبررات ذلكلحوقف التعامل في لساب التداول محل الاشتباه  .ج 

 أو ،أو تسجيلات  وتية أو مرئية ،إلكترونيةسجلات أو ، طلب أي معلومات أو مستنداتللهيئة -2

غيرها من السلطات الرقابية والوضائية خلال إجرا ات  أو أو لسابات مارفيةتحويوات 

الاشتباه بارتكاب مخالفة لألكا  هذا الوانون أو الووانين ذات الالة  التحويق أو في لالات

 والورارات أو الضوابط الاادرة تنفيذاً ةا، وعلى تلك السلطات تمويد اةيئة بالمطلوب.

تتال بإجرا ات التحويق أو بإلالتها للسلطات  للهيئة نشر ما تراه مناسباً من معلومات-0

 الوضائية وفواً لموتضيات المالحة العامة.

 

 

 

 الإبلاغ عن المخالفات

  (63المادة )
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للهيئة في سبيل ممارسة مهامها الرقابية الاستعانة بالمعلومات التي ترد إليها من أشخاص  -1

والورارات  وأي قوانين ذات  لة، لوانونلكا  هذا الأ علموا بوقوع أفعال يشتبه بمخالفتها

 .تنفيذاً ةاالاادرة 

في لال  ،للجهات الوضائية إلّا   سرية ولا يجوز الكشف عنهابلِّالُمالشخص تعتبر بيانات  -8

 فوته لتابة على ذلك.امو

%( من 2نسبة )ما يعادل جاوز تمكافأة مالية لا ت-ما لم يكن مخالفاً –من  المبلّ  للهيئة  -3

 .خالفالمالغرامة التي توقع على قيمة 

 

 التفتيش 

 (64المادة )

 علىووأي فروع ةا، على الجهة ذات الالة بوطاع الأوراق المالية تفتيش اللق  للهيئة -1

 .بهاأخرى ذات علاقة  جهة وأيلساباتها  يمدقووشرلاتها التابعة داخل الدولة وخارجها 

 : من الآتيللتحوق  أو يشتبه بمماولتها لنشاط مالي جهة تماول على أي لق التفتيش للهيئة -8

 .  والورارات الاادرة تنفيذاً ةا  لة قوانين ذاتوأي  ونبتنفيذ ألكا  هذا الوان التمامها .أ 

ما إذا لان أي شخص قد ارتكب أو شرع في ارتكاب مخالفة لأي من ألكا  هذا الوانون  .ب 

 . ةا والورارات الاادرة تنفيذاً والووانين ذات الالة

مع تحميل المخالف  الخبرة بمو وع التفتيش من ذويالاستعانة بخبير أو ألثر للهيئة  -3

 تكاليف ذلك.

 ة لتمكينها من التفتيشاللازم اتتخاذ الإجرا لاالوضائية  اتالسلطالتنسيق مع  للهيئة  -4

 على وجه الاستعجال.

من الكترونية  أو سجلات مستنداتمن بيانات أو  طلب ما يرونهللأشخاص المكلفين بالتفتيش  -2

، لما ةم في الجهة محل التفتيشأي من العاملين أو مجلس الإدارة أو الرئيس التنفيذي 

المرتبطة بمو وع أو السجلات  بط وتحريم لافة المستندات أو الأجهمة أو الأدوات 

 التفتيش.
 

 التعاون مع السلطات الوضائية

 (65المادة )
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أو منعه من السفر لمراقبة وسائل الاتاال لأي شخص، للهيئة توديم طلب للسلطات الوضائية  .1

اتخاذ تدابير معينة أو  الحجم على ما يمتلكه من أوراق ماليةتجميد لساباته المارفية أو  أو

 الورارات الاادرةوبمخالفته لألكا  هذا الوانون أو الووانين ذات الالة أخرى لال الاشتباه 

 .الأمر اللاز  على وجه الاستعجالوعلى السلطات الوضائية إ دار ةا،  فيذاًتن

بأي تحويوات أو إجرا ات تتخذ  د الجهات المرخاة على السلطات الوضائية إخطار اةيئة  .8

ت والألكا  الوضائية الاادرة بشأن الدعاوى المتعلوة بها، وللهيئة أن تود  للسلطات بالوراراو

الوضائية أي إيضالات أو بيانات أو معلومات قد تراها مناسبة في هذا الشأن، لما ةا التدخل 

 تلك الدعاوى إن إرتأت  رورة ذلك. في 

 

 مع الجهات الأجنبيةالتعاون 

 (66المادة )

 أو المناطق الحرة أو الحرة المالية داخل الدولة مع الجهات الرقابية الأجنبية، التعاونللهيئة -1

، وذلك من المرتبط بوطاع الأوراق الماليةالتفتيش أو التحويق  أو تبادل المعلومات لأغراض

 : الآتي خلال

تحديد أو أو التفتيش بالمعلومات أو المستندات المطلوبة للتحويق  التمويد المتبادل -أ 

 .المساعدة المطلوبةالحاول على  مالأشخاص أو الجهات التي يمكن من خلاة

 التحويق أو التفتيش المرتبط بالواقعة محل المساعدة المطلوبة.جلسات لضور  -ب 

المحافية على سرية المعلومات والمستندات أن تشترط على الجهة الرقابية الأجنبية للهيئة -8

 التي تم تمويدها بها.

أو  بمتطلبات السريةيمثّل إخلالًا إذا لان للهيئة رفض طلب الجهة الرقابية الأجنبية -3

 .في الدولةالووانين المعمول بها  يخالفأو ، أو النيا  العا  بالمالحة العامة

 تكاليف المساعدة المطلوبة منها. للهيئة تعليق طلب الجهة الرقابية الأجنبية لحين تحايل-4

للهيئة إلما  أي شخص بتطبيق إجرا ات أو التمامات معينة تنفيذاً لاتفاقيات أو معاهدات -2

التي الجما ات فرض لما ةا دولية ذات  لة بوطاع الأوراق المالية داخل أو خارج الدولة، 

 .تنص عليها تلك الاتفاقيات أو المعاهدات

 

 الثانيالفال 
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 حماية المستثمر 

 

  العموميةوقف قرارات الجمعية 

 (67المادة )

 ك أو يملكونيمل مساهم أو ألثرللهيئة بنا ل على طلب على الرغم مما ورد في أي قانون آخر،  -1

 قف قرارات الجمعية العموميةومن رأس مال الشرلة المساهمة العامة  تحددها اةيئة نسبة

أو لجلب نفع خاص لأعضا  مجلس  ،أو لاالح فئة معينة من المساهمين ،لاادرة إ راراً بهما

 .الإدارة أو غيرهم متى ثبت جدية أسباب الطلب

( من هذه المادة 1المشار إليها في البند )الورارات على ذوي الشأن إقامة الدعوى بطلب إبطال  -8

، وإلا بذلكإخطار اةيئة على أن يتم أما  المحكمة المختاة خلال المدة التي تحددها اةيئة 

 لأن لم يكن. اعتبر الوقف

لال ثبت  للمادرقرار يادر من مجلس الإدارة أو الجمعية العمومية  أي وإلغا  للهيئة وقف -3

أو أو للإ رار بهم، لمالحة فئة معينة من المساهمين   دوره، أو ينبحووق المساهم مساسه ةا

اتخاذ  لما ةا .المادراعتبار لمالحة لجلب نفع خاص للأطراز ذات العلاقة أو لغيرهم دون 

 الإجرا ات اللازمة  د لل من تسبب في الإ رار بمالحة المساهمين أو المادر.

 

 والمطلعين  الأطراز ذات العلاقة

 (62المادة )

 : يلتم  الطرز ذو العلاقة والمطلع بالآتي: أولًا

ورارات لأي من الشرلة الأ  أو التابعة أو الحليفة أو الشويوة وفواً لوالتعامل مع المادر   .1

 اةيئة.الاادرة عن 

تعلق بالمادر ت أو أنشطة فوة أو تعامل مالحة مشترلة أو متعار ة في أي  الافااح عن .8

 .أي من الشرلة الأ  أو التابعة أو الحليفة أو الشويوةو

 

 الآتي:  الطرز ذو العلاقة والمطلعيحير على ثانياً: 

أو التابعة أو الحليفة أو الشويوة الشرلة الأ  أي من أو للمادر  في الأوراق المالية التعامل -1

 .لال الإدراج للسوقللهيئة أو إلا بعد الإفااح لحسابه  بنفسه أو بواسطة الغير
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الشرلة الأ  أو التابعة أو الحليفة أو الشويوة أي من و لمادرلاستغلال المعلومات الداخلية  -8

 التعامل في والتي علم بها أو اطلع عليها بحكم منابه أو وظيفته أو بمناسبة أدا  عمله في 

لتحويق منافع شخاية له أو لغيره باورة مباشرة أو غير مباشرة، وسوا ل قا   الماليةالورقة 

 . لحساب غيرهلحسابه أو بأي  فة أخرى غير البواسطة  أوبهذه العمليات بنفسه 

ورقة ال فيلث أي شخص على التداول  ، أوالغيرإفشا  المعلومات الداخلية التي يحوزها إلى  -3

 المعلومات. بنا ل على تلك اليةالم

 

 (69المادة )

 الويا  بالآتي:  أي شخصيحير على 

بوجود سوق أو إيهامهم المستثمرين التغرير أو التضليل ببهدز التداول على ورقة مالية  -1

ارتفاعاً أو انخفا اً أو  سعر الورقة الماليةالتأثير على ، أو السيطرة أو المالية نشط ةذه الورقة

 أو التأثير على قرار المستثمر بالاستثمار من عدمه ،في السوق التداولأو على لجم  ،تثبيتاً

 دخال أو تعديل أو إلغا  أمر شرا  أوأو إ ،جرا  عمليات  وريةإأو  ،الاشتراك في الاتفاقياتل

 ورقة مالية.بيع 

أو مخالفة للوانون أو  معلومات غير  حيحة أو مضللة، التاري  بأيالإدلا  بأي بيانات أو  -8

أو نشر الشائعات التي من شأنها التأثير على ماعة المادر أو  الورارات الاادرة بموتضاه،

 و على قرارات المستثمرين.أعلى أسعار الأوراق المالية 

أو من من مطلع  بلغت علمهمدرجة بنا ل على معلومىات داخلية  التداول على ورقة مالية -3

 إلى شخص آخر. علم بهاإفشا  المعلومات الداخلية التي الغير، أو  

 استغلال المعلومات الخا ة بأوامر المستثمرين لتحويق منافع شخاية له أو لغيره. -4

 

 الاثبات

 (71المادة )

، ، يجوز الإثبات بكافة طرق الإثبات والورارات الاادرة تنفيذاً له في تطبيق ألكا  هذا الوانون -1

، راسلات، لالمذليةال التونية أو لكترونية أولاا من الوسائل سوا  العادية أو أي وسيلةبو

 .الاوتية والمرئية تسجيلاتالو ،الالكترونية والسجلات البياناتو
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أثنا  عمليات التداول بما -التحويقمحل -يعتبر تحليل التداولات أو سلوك الشخص  -8

يخالف ألكا  هذا الوانون أو الورارات الاادرة تنفيذاً له دليلًا يثبت وقوع الفعل محل 

 المخالفة.

 

 ثالثالالفال 

 والتسويات المستثمرينالاناديق المرتبطة ب

 

  ندوق حماية المستثمرين

 (70المادة )

 لهو لرقابتها وإشرافهايخضع " " ندوق حماية المستثمرين  ندوقاً يسمى تؤسسأن للهيئة  -1

حماية أموال المستثمرين من المخاطر التي  ويكون غرض تأسيسهة، الشخاية الاعتباري

 تحددها اةيئة.

، وإدارته ونيا  عمله ، وشكله الوانوني،الاندوق بتأسيس الورار الخاصيئة تادر اة -8

تجاه والتماماته  واستثمارها، إدارة أ ولهآلية و ،وموارده المالية ،شروط العضوية فيهو

لل  وآليات التواد ،ومدد ولالات  ،، ولالات الاستحواق، والمخاطر التي يضمنهاالمستثمرين

 أي أمور أخرى تتعلق به.المرتبطة بذلك ووالجما ات وتافية الاندوق 

  

 المستثمرينمانات أ ندوق 

 (78المادة )

 لهو لرقابتها وإشرافهايخضع المستثمرين"  أمانات ندوقاً يسمى " ندوق  تؤسسأن للهيئة  -1

توزيعات الأرباح النودية المستحوة ويكون غرض تأسيسه إيداع ة، الشخاية الاعتباري

 .للمساهمين، وأي أموال أخرى مستحوة ةم

وموارده ، وإدارته ونيا  عمله وشكله الوانوني، ،الاندوق بتأسيس الورار الخاصتادر اةيئة  -8

والرسو  المستحوة للهيئة عن الخدمات التي يودمها واستثمارها، أ وله إدارة  آليةو ،المالية

، وتحديد الجهات الملممة بإيداع الأرباح تجاه المستثمرينوالتماماته ق للمستثمرين، والاند

لل  التواد ، وآليات ومدد ولالاتالنودية أو الأموال المستحوة للمستثمرين في الاندوق، 

 به.أي أمور أخرى تتعلق المرتبطة بذلك ووتافية الاندوق والجما ات 
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   ندوق  مان التسويات

 (73المادة )

الشخاية  له تكون"  مان التسويات" ندوق   ندوقاً يسمى ينشأ في الموا ة المرلمية -1

 .في السوق مان تسويات العمليات المنفذة تأسيسه  من أغراض ويكون ة،الاعتباري

ونيا  عمله  ، وشكله الوانوني،الاندوق بتأسيس تضع الموا ة المرلمية الضوابط الخا ة -8

تجاه والتماماته  واستثمارها، إدارة أ ولهآلية و ،وموارده المالية ،شروط العضوية فيهوإدارته، و

لل  وآليات ولالات ومدد التواد ، ،، ولالات الاستحواقوالمخاطر التي يضمنها ،المستثمرين

اعتماد على أن يتم ، أي أمور أخرى تتعلق بهالمرتبطة بذلك ووتافية الاندوق والجما ات 

  .أي تعديلات تطرأ عليها من اةيئةو تلك الضوابط،

 الاندوق لرقابة اةيئة وإشرافها.يخضع  -3

 

 (74المادة )

وعوائد المطالبة بشأنها التي توادمت -المشار إليها في هذا الفال-أموال الاناديق تؤول 

 .اةيئة جهة تؤسسها أو تحددها أي أو ،إلى اةيئة هااستثمار 

 

 إدارة الكوارث والأزمات

 (75المادة )

الإجرا ات  وتنيم ،العدالة والشفافية والكفا ة استمرارللهيئة إ دار الورارات التي تهدز إلى 

وجه الخاوص اتخاذ أي من التدابير  وةا على ،لالات الكوارث والأزمات لمواجهة الالترازية

 الآتية:

 عن مماولة النشاط. إيواز الجهة المرخاة -1

 في السوق لفترة زمنية مؤقتة. ةإيواز التداول على أي ورقة مالية مدرج -8

 في السوق. ةإلغا  التداول على أي ورقة مالية مدرج -3

 في السوق.  ةإلغا  أي عملية تداول على أي ورقة مالية مدرج -4

 أيا  وساعات التداول في السوق.تعديل  -2
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الخدمات أو أي من الأنيمة موابل تعديل أو إيواز أي من الضوابط التشغيلية أو الفنية أو  -0

 الفنية أو التونية المستخدمة.

 

 المخاطر النيامية 

 (76المادة )

للهيئة تحديد ما إذا لانت أي من الجهات الخا عة لرقابتها ذات أهمية نيامية قد تعرض  -1

 لإجرا ات الالترازيةالتي تنيم االنيا  المالي في الدولة لمخاطر الانهيار، وإ دار الورارات 

 تلك المخاطر. لمواجهة

 المعنية بالاستورار المالي في الدولة لمواجهة المخاطر النيامية. بالجهةللهيئة الاستعانة  -8

الرقابية في الدولة أو في مناطق  لسلطاتلأي من الجهات الخا عة تحديد للهيئة لال  -3

الاستورار المعنية ب الجهةلى إ اأهمية نيامية توديم وجهة نيره ذات اأخرى بأنه صاختاا

اتخاذ هذا التحديد على بية لال عد  اعترا ها وعلى السلطة الرقا ؛لي في الدولةالما

  : الاجرا ات الآتية

 هذاعليها  تم بنا ل لأسس التيا اً بهمو ح رماي بكتاب الخا عة لرقابتهاالجهة  إخطار . أ

لإبدا  رأيها  من تاريخ الإخطار أيا  عمل (10) ةلا تول عن عشرمع منحها مهلة  التحديد

 في ذلك.

ن يخلال مدة لا تجاوز عشراعتبار الجهة ذات أهمية نيامية من عدمه  شأنب إ دار قرار . ب

 الممنولة ةا، أو انتها  المهلة الخا عة لرقابتهاة ( يو  عمل من تاريخ استلا  رد الجه86)

 د.دون ر

 الباب السادس

 ما اتىىىىىىىىىالج 
 

 الفال الأول

 الإداريةوالتدابير الجما ات  
 

 (77المادة )
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أو للهيئة فرض والد ، أي قانون آخرفضلًا عن أي عووبات أو جما ات واردة في هذا الوانون أو  :أولًا

لال مخالفة أي من ألكا  هذا المو حة أدناه الادارية أو الجما ات التدابير  ألثر من

التشغيلية ، أو أي من الضوابط االاادرة تنفيذاً ة الوراراتو أي قوانين ذات  لةو الوانون

  :منها الفنية المعتمدةأو 

  تعهد المخالف بعد  تكرار المخالفة. -1

 التوجيه والتنبيه. -8

 الإنذار. -3

 اوز عشرة ملايين درهم،تول عن خمسة آلاز درهم ولا تجغرامة مالية على المخالف لا  -4

  .ما لووه المخالف من رب  أو ما تجنبه من خسارة غرامة تعادلوب

( 3)لمدة لا تميد على  ساب غيرهأو لحلسابه في  وقف المخالف عن التداول أو التعامل -2

 .سنوات

أعضا  مجلس أو إيواز أي من  ،وقف الجهة المرخاة عن مماولة النشاط محل المخالفة -0

 العاملين لديها لمدة لا تميد على سنة.إدارتها، أو 

أو اعتماد  عمل أي من أعضا  مجلس إدارتها، أو إلغا أو  ،إلغا  ترخيص الجهة المرخاة -9

 أي من العاملين لديها. منع عمل

إيواز أو عمل أي من أعضا  مجلس إدارة المادر أو لرمانه من العضوية لمدة لا تميد  -2

 ( سنوات.3على )

 إلغا  العمليات محل المخالفة دون الإ رار بالغير لسن النية. -7

 دون ترخيص. مرتبط بوطاع الأوراق المالية فيه أي نشاط يماولإغلاق المور الذي  -16

لال الامتناع أو الاخلال أو  الجما ات أعلاهأو التدابير من والد أو ألثر فرض أي  -11

  ادر عن اةيئة. أو قرار جما تدبير أو تنفيذ أي التأخير في 

عن على الجهة المرخاة  التدابير أو الجما ات الإداريةمن فرض والد أو ألثر للهيئة  ثانياً:

تدبير وذلك دون الإخلال بأي  والأشخاص التابعين ةاالمخالفات التي توع من موظفيها 

 مرتكب المخالفة.أو جما  مباشر مورر بحق 

لال وجود أسباب أو وقف تنفيذه تعديل أو سحب أو إلغا  أي تدبير أو جما  إداري  للهيئة :ثالثاً

 تبرر ذلك.
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في  إلّاالبات إداري بالحكم الوضائي ترتبط  لالية اةيئة بفرض تدبير أو جما  لا : اًىىىىرابع

 .الوقائع التي فال فيها هذا الحكم ولان فاله فيها لازماً

 بالوسيلةة بحوهم الاادر الإدارية ما اتالجالتدابير أو أماا  المخالفين ونشر للهيئة  :خامساً

 وررها.تالتي 

للهيئة تشكيل لجنة استشارية من ذوي الخبرة والاختااص من داخل أو خارج اةيئة  سادساً:

 ئناس برأيها بشأن نتائج التحويق في المخالفات والورارات المممع اتخاذها. تللاس

 

 (72المادة )

مع تحميل المخالف مااريف بمتابعة تاويب المخالفات،  أي جهة متخااةتكليف للهيئة 

التواطئ أو عن  خطأ ناشئعن أي  رر أو  ينمسؤولوموظفوها فة المكلّ ذلك، وتكون الجهة

فرض الجما ات اللالوة نتيجة عد  الالتما   وللهيئة، أو إفشا  المعلومات، الإهمال أو التواير

 .بالتاويب

 

 الفال الثاني

 العووبات 

 (79المادة )

تول عن سنة وبالغرامة التي لا يعاقب بالحبس مدة لا ، في أي قانون آخر عووبة أشدفضلًا عن أي 

غرامة تعادل وب ،تول عن مائة ألف درهم ولا تجاوز ثلاثين مليون درهم أو بإلدى هاتين العووبتين

 :لل من ما لووه المخالف من رب  أو ما تجنبه من خسارة

عمال متالة ي مها  أو أأو أالخا عة لألكا  هذا الوانون  المالية نشاطاً من الأنشطةزاول  -1

 .اللاز  لذلك الحاول على الترخيص أو الموافوة أو الاعتماددون  بها

اةيئة لمماولة أي نشاط من أو لا ل على موافوة  عرّز عن نفسه بأنه مرخص أو معتمد -8

الحاول دون  امها  أو أعمال متالة بهأي الأنشطة المالية الخا عة لألكا  هذا الوانون، أو 

 .لكالاعتماد اللاز  لذالترخيص أو الموافوة أو على 

بيانات  اأو الإعلانات المتعلوة به الإ دارالمادر أو تواريره أو نشرات  مستنداتأدخل عمداً في  -3

أو غيّر  ،أو الورارات الاادرة تنفيذاً له الوانون هذا أو مخالفة لألكا  أو مضللة غير  حيحة

 وقّع عليها أو وزعها مع علمه بذلك. أو، لهيئةتسليمها لفي هذه البيانات بعد 
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 أي قوانينأو  أو مخالفة للوانونمعلومات غير  حيحة أو مضللة بث أو أذاع أو أدلى بأخبار أو  -4

على ماعة  أو نشر الشائعات التي من شأنها التأثير ،والورارات الاادرة تنفيذاً ةا  لة ذات

 .الأوراق المالية أو على قرارات المستثمرين لرلة أو سعر المادر أو على 

بوجود سوق نشط  أو إيهامهم المستثمرينب التغرير أو التضليلبهدز  تداول على ورقة مالية -2

ارتفاعاً أو انخفا اً أو تثبيتاً أو على  السعرالتأثير على  أوالسيطرة  أو، ةذه الورقة المالية

 . أو التأثير على قرار المستثمر ،في السوق التداوللجم 

 المعلومات الخا ة بأوامر المستثمرين لتحويق منافع شخاية له أو لغيره. استغل -0

ا ل على معلومات داخلية أو أفشى هذه المعلومات إلى الغير، تداول على ورقة مالية مدرجة بن -9

 متى لان عالماً بطبيعتها الداخلية أو لان ينبغي عليه أن يعلم.

هذا الوانون أو الورارات الاادرة وفواً لألكا  عن معلومات جوهرية  عن الافااحامتنع  -2

 تنفيذاً له.

 مضللة، أو مستندات ممورة.أو  غير  حيحةقد  للهيئة معلومات  -7

في عرقلة أو تسبب  أو امتنع عن توديمها، تطلبها اةيئةأخفى معلومات أو مستندات  -16

، أو أتى بأفعال أو أقوال من شأنها اةيئةالخا ة بالتحويق أو التفتيش  التواي أو أعمال

 .الاخلال بسير جلسة التحويق

قوانين ذات  لة والورارات أو أي  لوانونلكا  هذا اببلاغٍ لاذبٍ لفعلٍ يُعد مخالفاً لأ أدلى -11

 .  الاادرة تنفيذاً ةا

 

 (21المادة )

بالحبس مدة لا المطلع أو  العلاقةالطرز ذو يعاقب ، في أي قانون آخر عووبة أشدفضلًا عن أي 

تول عن سنة وبالغرامة التي لا تول عن مائة ألف درهم ولا تجاوز ثلاثين مليون درهم أو بإلدى 

في  ما لووه المخالف من رب  أو ما تجنبه من خسارة  عف وبغرامة تعادل ،هاتين العووبتين

 :الحالات الآتية

الشرلة الأ  أو التابعة أو الحليفة أو الشويوة أي من أو للمادر  تعامل في الأوراق المالية -1

 لال الإدراج. للسوقللهيئة أو الإفااح  دون لحسابه بنفسه أو بواسطة الغير

 أو أنشطة فوة أو تعامل مالحة مشترلة أو متعار ة في أي  الافااح عنامتنع عن  -8

 .الشويوةأي من الشرلة الأ  أو التابعة أو الحليفة أو وتعلق بالمادر ت
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أي من الشرلة الأ  أو التابعة أو الحليفة أو الشويوة و لمادرلالمعلومات الداخلية  استغل -3

 التعامل في والتي علم بها أو اطلع عليها بحكم منابه أو وظيفته أو بمناسبة أدا  عمله في 

وسوا ل قا  لتحويق منافع شخاية له أو لغيره باورة مباشرة أو غير مباشرة،  الورقة المالية

 . لحسابه أو بأي  فة أخرى لحساب غيرهغير البواسطة  بهذه العمليات بنفسه أو

الورقة  فيلث أي شخص على التداول  أوالغير، ها إلى المعلومات الداخلية التي يحوز أفشى -4

 .المعلومات بنا ل على تلك المالية

 

 (20المادة )

يعاقب بالحبس وبالغرامة التي لا تول عن خمسين في هذا الوانون  بالعووبات الموررة الإخلالدون 

وبغرامة تعادل ما ، أو بإلدى هاتين العووبتين ،ألف درهم ولا تجاوز خمسة عشر مليون درهم

أو خالف أي لكم من ألكا  هذا الوانون رب  أو ما تجنبه من خسارة لل من لووه المخالف من 

 الاادرة تنفيذاً له. الورارات

 

 

 

 

 (28المادة )

أو  عووبة تكميلية فرضلعووبات المناوص عليها في هذا الوىانون، يجوز للمحكمة فضلًا عن ا -1

 الآتية: العووباتألثر من 

 .خمس سنواتبمناسبته لمدة لا تميد على الذي وقعت الجريمة المالي لير مماولة النشاط  .أ 

 .خمس سنواتالحرمان من مماولة المهنة لمدة لا تميد على  .ب 

 .خمس سنواتلمدة لا تميد على  إدارة المادرالحرمان من عضوية مجلس  .ج 

 نهائياً. المالي إلغا  ترخيص مماولة النشاط .د 

 .على أن تؤول للهيئة ماادرة الأموال والأشيا  المضبوطة .ه 

ه المادة وجوبياً في ( من هذ1المناوص عليها في البند ) العووباتأي من بفرض يكون الحكم  -8

 لالة العود.

 التي توررها. بالوسيلةيجوز للمحكمة أن تأمر بنشر الحكم الاادر بالإدانة على نفوة المخالف  -3
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 (23المادة )

يُسأل الشخص الاعتباري جنائياً عن الجرائم المناوص  فيما عدا العووبات السالبة للحرية،

، ولا ممثليه أو تابعيهعليها في هذا الوانون إذا وقعت باماه أو لحسابه وبوساطة ألد أجهمته أو 

على الشخص الطبيعي الذي عووبة فرض العووبة على الشخص الاعتباري من فرض يمنع 

 ارتكب الجريمة.

 

  (24ادة )الم 

أو الورارات  الجمائية في الجرائم التي توع بالمخالفة لألكا  هذا الوانون تحرك الدعوىلا  -1

  .أو من يفوّ ه لتابي من رئيس المجلس بطلب إلّا الاادرة تنفيذاً له

وأي لوانون لكا  هذا الأأن تكون وليلًا عن المضرور من الأفعال التي توع بالمخالفة  للهيئة -8

 .  والورارات الاادرة تنفيذاً ةا  لة قوانين ذات

الناشئة عن أي عووبة محددة في هذا الوانون وأي قوانين ذات الغرامات تؤول للهيئة لافة  -3

لاالح ، وللهيئة أن تخاص جم  من هذه الغرامات والورارات الاادرة تنفيذاً ةا  لة

  ندوق حماية المستثمرين، أو لأي جهة أخرى يحددها المجلس.

 

 

 التاالح في الجرائم

 (25المادة )

والورارات  للهيئة التاالح مع المخالف في الجرائم التي توع بالمخالفة لألكا  هذا الوانون

وتنوضي الدعوى الجمائية  الاادرة تنفيذاً له استناداً للورارات الاادرة عن اةيئة في هذا الشأن،

 .طالما لم يادر فيها لكم بات التاالحمرللة من مراللها بهذا  أيفي 

 

  (26المادة )

المحرض أو  في هذا الوانون على المناوص عليها الإدارية الجما اتالعووبات والتدابير وتسري 

 .نص عليها هذا الوانون مخالفة أو جريمةأي في ارتكاب المتواطئ  المساهم أو

 

 (27مادة )
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عن فعل  إذا لشف للهيئة الإدارية الجما اتالعووبات والتدابير ومن  اعفا  الشخص للهيئة

الكشف قبل علم أن يتم ذلك على ، تنفيذاً لهلوانون والورارات الاادرة لكا  هذا امخالف لأ

والأموال المتحالة  المخالفة باقي مرتكبي إلى  بط وأن يؤدي، السلطات الوضائية بهاةيئة أو 

 .عنها

 الباب السابع

 نير المنازعات
 

 الفال الأول

 الوراراتعلى  التيلم
 

 (22المادة )

والتي تختص بنير التيلم من الورارات التيلمات( لجنة )تادر اةيئة الورار الخاص بتنييم 

 وأي جهة أخرى تحددها اةيئة.والموا ة المرلمية ومرلم الإيداع، السوق الاادرة عن اةيئة و

 

 

 

 

 (29المادة )

في تلك من تاريخ الإخطار بالورار، ولا يوبل الطعن  يو  (36)التيلم لدى اةيئة خلال  يجوز

بعد التيلم منها أما   إلا أما  لجان فض المنازعات المناوص عليها في هذا الوانون الورارات

 اةيئة.

 

 الفال الثاني

 فض المنازعات بين المتعاملين
 

 (91المادة )

 الآتي:  عن طريقفي قطاع الأوراق المالية بين المتعاملين تنشأ يتم الفال في المنازعات التي 
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وإجرا اته بتنييمه إذا اتفق الأطراز على ذلك، وتادر اةيئة الورار الخاص التحكيم -1 

ويكون لكم التحكيم غير قابل للطعن  ورسو  وأتعاب التحكيم.وتشكيل لجانه ونيا  عملها 

 .للووانين المعمول بها في الدولةوفواً  إلّا بالبطلان عليه

على أن يتم اثبات  .سوية الوديةلتبتنييم اتادر اةيئة الورار الخاص ، والتسوية الودية-8

 التسوية الودية بين أطراز النماع بموجب محضر  ل  له قوة السند التنفيذي.

  لال إخفاق التسوية الودية. وفواً لألكا  هذا الوانون لجان فض المنازعات -4

 

 لجان فض المنازعات

 (90المادة )

وآلية  الخاص بلجان فض المنازعات الوراربنا ل على اقتراح اةيئة مجلس الوزرا  يادر  -1

  .تشكيلها

 تول درجته برئاسة قاض لاالمتعلوة بوطاع الأوراق المالية  نشأ لجنة أو ألثر لفض المنازعاتت -8

وألد ذوي الخبرة في  ،عن رئيس بالمحالم الابتدائية وعضوية قاض بالمحالم الابتدائية

 . ترشحه اةيئةالأوراق المالية 

 :بالآتيتختص اللجنة  -3

وإ دار الأوامر  المرتبطة بوطاع الأوراق المالية بين المتعاملين الفال في المنازعات .أ 

 .لتحفيية أو الوقتية المتعلوة بهاا

اةيئة وإ دار  عنإلغا  الورارات الاادرة أو تعديل أو الفال في طلبات وقف تنفيذ  .ب 

  .الأوامر التحفيية أو الوقتية المتعلوة بها

يجوز الطعن تعتبر الورارات الاادرة عن لجان فض المنازعات بمثابة لكم أول درجة، و .ج 

 .خلال المواعيد الموررة قانوناًعليها أما  محكمة الاستئناز المختاة 

 

 الباب الثامن

  ختاميةألكا  

 (98المادة )
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والورارات الاادرة عن مجلس الوزرا   المشار إليه 8666( لسنة 4يلغى الوانون الاتحادي رقم )

، مع ألكا  هذا الوانونلكم يخالف أو يتعارض يلغى لل لما  ،ومجلس إدارة اةيئة تنفيذاً له

المشار إليها أعلاه لحين إ دار المجلس الورارات اللازمة لتنفيذ ألكا   بالوراراتويستمر العمل 

 .الأوراق المالية وما يتعلق بهوأي قرارات لازمة لتنييم قطاع  هذا الوانون،

 

 (93المادة )

 8666( لسنة 4المنشأة بموجب الوانون الاتحادي رقم ) والسلع يعدل مسمى هيئة الأوراق المالية

 المال ". أسواقلياب  " هيئة 

 (94المادة )

 من الرسو  الضريبية. الأوراق الماليةفي  تداولتعفى عمليات ال

 

 (95المادة )

 الماطلحات لافة بتفسير قائمة تادر أن بتفسير ألكا  هذا الوانون، وةاتختص اةيئة 

 .وفي أي قرارات  ادرة تنفيذاً له فيه الواردة الفنية

 

 (96المادة )

  .نشرهاليو  التالي لتاريخ الرماية، ويعمل به من  ينشر هذا الوانون في الجريدة

         

  نهيانزايد آل خليفة بن                    

  المتحدة  دولة الإمارات العربية رئيس                    

 

   در عنا في قار الرئاسة بأبوظبي
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