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ــــل بـلا حـــــــدود لـنـتـوَا�صَ
في اأي وقـــت وفي اأي مـــكــان

الآن.. وبعد اأن اأ�سبحت خدمات هيئة الأوراق المالية وال�سلع 
من  اأي  على  �سئت  وق��ت  اأي  وفي  كنت  اأينما  ي��دك  بمتناول 
وويندوز،  واأندرويد  فون  واآي  باد  واآي  اأجهزة بلاك بيري 

ف��ق��د اأ���س��ب��ح ب��اإم��ك��ان��ك الط�����لاع ع��ل��ى ق���ان���ون الهيئة 
التعميمات  وك��ذل��ك  بمقت�ساه  ال�����س��ادرة  والأن��ظ��م��ة 

والقرارات ذات ال�سلة، بالإ�سافة اإلى ال�ستفادة 
بكل  المتوفرة  البحث  محرك  ميزة  من 

من اللغتين العربية والإنجليزية.

www.sca.gov.aehttp://www.sca.gov.ae/apps http://www.sca.gov.ae/apps



3أوراق مالية

مالية"  "اأوراق  مجلة  من  العدد  هذا  �سدور  يتزامن 
تعقد  ال��ت��ي  الحوكمة"  "اأ�سبوع  فعالية  ان��ط��اق  م��ع 
اإيماناً  وذلك  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  من  بمبادرة 
ودوْرها  الموؤ�س�سي  والن�سباط  الحوْكمة  باأهمية  منها 
التطور والنمو القت�سادي وخلق بيئة  اأ�س�س  في دعم 

اقت�سادية ن�سطة.
للحوكمة  الهيئة  توليها  التي  الأهمية  اأن  �سك  ول 
اإنما هي بمثابة  اأولوياتها  قائمة  وو�سعها في �سدارة 
واإدراك  المفهوم  هذا  يحملها  التي  للم�سامين  انعكا�س 
ودورها  الر�سيدة  الإدارة  لمبداأ  اإع��اءٍ  من  عنه  يعبر  لما 
العموم  وج��ه  على  القت�سادية  الم�����س��اري��ع  نج���احِ  في 
اأم  والمدرجة  العامة  الم�ساهمة  ال�سركات  في  كان  �سواء 
في  اأهميته  عن  وتعبير  المختلفة  المالية  الموؤ�س�سات  في 
الت�سدي للمخاطر الجديدة والنا�سئة في اأ�سواق راأ�س 

المال العالمية.
المتحدة  العربية  الإم���ارات  دول��ة  ف��اإن  ال��واق��ع  وفي 
الوقوع  ت��افي  على  منها  -حر�سا  عاتقها  على  اأخ��ذت 
الإدارة  قواعد  تطبيق  اآث��اره��ا-  وت��ف��ادي  الأزم���ات  في 

هدفاً  باعتباره  ال��دول��ة  في  العاملة  والم��وؤ���س�����س��ات  ال�سركات  ك��اف��ة  على  الر�سيدة 
دعم  في  القواعد  هذه  باأهمية  منها  اقتناعا  وذلك  اإنج��ازه،  اإلى  ت�سعى  ا�ستراتيجياً 
والعدالة  ال�سفافية  تعزيز  في  دوره��ا  عن  ف�ساً  وتر�سيخه  الموؤ�س�سي  الن�سباط 
اأهمية  للعيان  جلياً  ظهر  بعدما  وذلك  لاأعمال،  ال�سليمة  والممار�سات  وال�ستقالية 
تبني الحوْكمة وتطبيقها باعتبارها اإطار فعال يتم من خاله توجيه اأعمال ال�سركات 
الازمة  بالمعايير  والوفاء  اأهدافها  لتحقيق  �سماناً  م�ستوى  اأعلى  على  ومراقبتها 

للم�سئولية والنزاهة وال�سفافية.
وبالنظر اإلى اأن حوكمة ال�سركات تت�سمن مجموعة من العاقات بين اإدارة ال�سركة 
كما  الآخرين،  الم�سلحة  اأ�سحاب  ومجموعة  والم�ساهمين  اإدارتها  ومجل�س  التنفيذية 
ال�سركة،  اأه��داف  و�سع  خاله  من  يمكن  ال��ذي  الهيكل  اأي�ساً  ال�سركات  حوكمة  توفر 
اأن الحوكمة الجيدة  يتبين   ... الأداء  الأه��داف ومراقبة  لبلوغ هذه  الو�سائل  وتقرير 
لل�سركات ينبغي اأن توفر حوافز منا�سبة وعادلة لمجل�س اإدارة ال�سركة بغر�س العمل 
على تحقيق الأهداف التي تكون في م�سلحة ال�سركة وم�ساهميها، كما ينبغي اأن ت�سهّل 
عملية الرقابة الفعالة. ومن هنا تبرز الحاجة لوجود نظام فعال لحوكمة ال�سركات في 
داخل كل �سركة على حده، وفي القت�ساد ككل للم�ساعدة على توفير درجة من الثقة 
الازمة ل�سامة عمل اقت�ساد ال�سوق ومما يترتب عليه من خف�س لتكلفة راأ�س المال، 
فعالية وكفاءة بما  اأكثر  الم��وارد بطريقة  ا�ستخدام  المن�ساآت على  واإلى جانب ت�سجيع 

يعمل على تدعيم النمو القت�سادي للدولة . 
لقد اأ�سبحت الحوكمة بذلك اأداة مهمة للتعامل مع مجموعة من ال�سغوط القت�سادية 
المالية  ال�سركات والموؤ�س�سات  اأعمال  الناتجة عن تو�سع وتطور  الإداري��ة والتنظيمية 

وعولمة اأن�سطتها وتنوع ماكها واأ�سحاب الم�سالح المعنيين. 
المالية وال�سلع  الأوراق  الهدف ال�ستراتيجي بادرت هيئة  وفي �سبيل تحقيق هذا 
العام 2007 باإ�سدار "�سوابط حوكمة ال�سركات الم�ساهمة العامة"، بما يتفق مع المبادئ 
التي اأقرتها المنظمات الدولية المعنية، والت�سريعات المقارنة، وقد راعي القرار- في ذات 

الوقت- الإطار القانوني والأو�ساع القت�سادية والجتماعية في الدولة.

التي  وال��ت��ط��ورات  القت�سادية  الم��ت��غ��يرات  م��ع  وتج��اوب��اً 
الوزاري  القرار  اإ�سدار  ذلك  اأعقاب  المال تم في  �سهدها �سوق 
ومعايير  الحوكمة  �سوابط  ب�ساأن   2009 ل�سنة   )518( رقم 

الن�سباط الموؤ�س�سي والذي جرت عليه عدة تعديات.
التي طراأت على �سوابط الحوكمة  التعديات  اأن  ول �سك 
اإنما جاءت انعكا�سا لتجربة ال�سركات المدرجة الخا�سعة لهذا 
والقت�ساد  لل�سركات  ممكنة  فائدة  اأك��بر  يحقق  وبما  القرار 
رفع  ا�ستهدفت  والتي  ال�سوابط،  ه��ذه  تطبيق  من  الوطني 
م�ستويات الكفاءة في اإدارة ال�سركة والتدقيق على ح�ساباتها 

والتحديد الوا�سح لبع�س المفاهيم.
اإدارة  مجل�س  ق��رار  ت�سمنها  التي  التعديات  وا�ستهدفت 
الإن�سباط  "معايير  ب�ساأن   2016 ل�سنة  )7/ر.م(  رقم  الهيئة 
الو�سول  العامة"  الم�ساهمة  ال�سركات  وحوكمة  الموؤ�س�سي 
باإدارة ال�سركة اإلى تحقيق مبادئ الإدارة الر�سيدة عن طريق 
ال�سركة،  اإدارة  ال�سفافية والعدالة ومنح حق م�ساءلة  تحقيق 
ل��ك��اف��ة الم�����س��اه��م��ين م��ع م��راع��اة  وب��ال��ت��الي تحقيق الح��م��اي��ة 
في  ال�سلطة  ا�ستغال  من  والح��د  والعاملين  العمل  م�سالح 
المعايير  اإلى  بال�ستناد  وذلك  ال�ستثمار،  تعزيز  اإلى  يوؤدى  بما  العامة  الم�سلحة  غير 
الرئي�سية والمبادئ الدولية الخا�سة بالقواعد المنظمة لإدارة ال�سركات التي تو�سلت 
اإطار  OECD والتي تتلخ�س في توفير  التعاون القت�سادي والتنمية  اإليها منظمة 
فعال لحوكمة ال�سركات وحقوق الم�ساهمين والمعاملة العادلة للم�ساهمين والإف�ساح 

وال�سفافية وم�سئوليات مجل�س الإدارة ودور الأطراف ذات الم�سلحة اأو ال�سلة".  
 ومن المعروف – ب�سفة عامة- اأن وجود معايير حوكمة قوية يوؤدي اإلى تح�سين 
في  وب��الأخ��ذ  القت�سادي،  النمو  على  وي�ساعد  الم��ال،  راأ���س  على  الح�سول  فر�س 
اأن ميزة التمتع باأبعاد اجتماعية وموؤ�س�سية  اأن حوكمة ال�سركات يتيح لها  العتبار 
اأو�سع، لذا فاإن و�سع قواعد �سليمة للحوكمة ينبغي اأن يركز على تحقيق قيم النزاهة 
ولكي  والم�ساهمين،  الم�سلحة  اأ�سحاب  من  لكل  والم�سوؤولية  والم�ساءلة  وال�سفافية 
تكون فعالة وتحكمها القيم الأخاقية، ومن ثم فاإن توافر عنا�سر مثل �سمان حقوق 
قوانين  لترجمة  �سروريّاً  اأم��راً  يعد  فعّال،  ق�سائي  نظام  ووج��ود  الخا�سة،  الملكية 

ولوائح حوكمة ال�سركات اإلى ممار�سات واقعية وعملية.
وفق  ال�سركات  حوكمة  ن��ظ��ام  تطوير  ب�سدد  الهيئة  ف��اإن  ال��راه��ن  ال��وق��ت  وفي 
الدولية   المعايير  اأف�سل  ليواكب  ب��ه  يرتقي  بم��ا  ال�ساأن  بهذا  العالمية  الم�ستجدات 
لا�ستدامة  معايير  على  ي�ستمل  وبحيث  الخ�سو�س،  هذا  في  العالمية  والممار�سات 
والم�سوؤولية البيئية والمجتمعية لل�سركات الم�ساهمة العامة بما يمكن من توفير قنوات 
تمويل للم�ساريع ال�سديقة للبيئة )اأو ما ي�سمى باأ�سواق المال الخ�سراء( بحيث يتم 
اأوراقها  تي�سير متطلبات ال�سدار والدراج لهذه ال�سركات وتوفير من�سات لتداول 
والمجتمع  بالبيئة  المرتبطة  الم�سائل  عن  والف�ساح  ال�سفافية  م�ستوى  ورفع  المالية، 
ايمانا  المدرجة..  العامة  الم�ساهمة  ال�سركات  لدى  الم�ستدام  وال�ستثمار  والحوكمة 
الم�ستدام.  القت�ساد  دعم  في  المال  راأ�س  اأ�سواق  تلعبه  الذي  المهم  بالدور  الهيئة  من 
المبادرات   هذه  تفعيل  بهدف  ال�ستراتيجيين  �سركائها  مع  العمل  الهيئة  و�ستوا�سل 

وتنفيذها على الأر�س الواقع لتحقق كافة الأهداف المرجوة منها.

كلمة معالي رئيس مجلس الإدارة

م. سلطان بن سعيد المنصوري
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عزيزي الم�صتثمر.. احر�ض على الاطلاع على
»دليل حقوق الم�صتثمرين في الاأوراق المالية بدولة الاإمارات العربية المتحدة« 

www.sca.gov.ae عبر البوابة الاإلكترونية للهيئة
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ت�سعى الهيئة للتطوير الدائم والم�ستمر للنظام الإ�سرافي والرقابي وفي نف�س الوقت العمل مع الأ�سواق 
الم�ستثمر  ل�ستقطاب  ت�سويقية  حمات  تنظيم  وكذلك  المالية،  الم�ستقات  مثل  جديدة  منتجات  لتطوير  المالية 
الموؤ�س�سي مثل �سناديق ال�ستثمار والتن�سيق مع الموؤ�س�سات ال�ستثمارية الأخرى لا�ستثمار في اأ�سهم منتقاة  

لل�سركات ذات الأداء العالي.
كذلك فاإن الهيئة في المراحل الأخيرة من النتهاء من اإنجاز م�سودة قانون الهيئة والذي �سوف ينظم اإن�ساء 
اإلى  اإ�سافة  التقا�س والت�سوية،  الم�ستثمرين، و�سندوق �سمان  اأمانات  الم�ستثمر، و�سندوق  �سناديق حماية 

تنظيم جوانب ا�ستثمارية وتطوير الجانب الرقابي والإ�سرافي على الأ�سواق المالية.
اإيجابية  وارت��دادات  تعافي  وح��دوث  العالمية  الأ�سواق  اتجاهات  بت�سحيح  متفائلون  فاإننا  عام  وب�سكل 
بخ�سو�س الأ�سواق المالية في الدولة، والتي تمثل الآن فر�س للم�ستثمرين في ال�ستثمار في اأ�سهم العديد من 

ال�سركات ذات الأ�سعار المنخف�سة والأداء المالي المتميز.
للم�ساريع  اأولويات  قائمة  تت�سمن   2021 العام  حتى  طريق  خارطة  الهيئة  لدى  اأن  اإلى  التنويه  نود  كما 
الي تعمل عليها خال العام الجديد ياأتي في �سدارتها: الو�سول اإلى اأ�سواق مالية متقدمة وا�ستيفاء الترقية 
على الموؤ�سرات العالمية لأ�سواق متقدمة مما �سيزيد من جذب ال�ستثمارات الدولة للدولة، وكذلك اأ�سواق مالية 
م�ستدامة، واإيجاد �سوق راأ�س مال اإ�سامي رائد، ونظام حوْكمة متقدم وفق اأف�سل الممار�سات العالمية، والعمل 
على تحويل �سركات الو�ساطة لت�سبح �سركات خدمات مالية متكاملة، اإ�سافة اإلى تنظيم التكنولوجيا المالية 
FinTech، وتنظيم الإ�سدارات الأولية لأدوات الرمزية ICO’s وتداولها على تقنية block chain، وتطوير 
لل�سركات  تقليدية  غير  م�سادر  وتوفير  الم��ال،  راأ���س  اأ�سواق  في  والرقابة  التنظيم  مجال  في  مبتكرة  حلول 
ال�سغيرة والمتو�سطة من خال اإطاق مبادرة تتعلق بالم�سروعات ال�سغيرة والمتو�سطة SMEs بالتعاون مع 
بع�س موؤ�س�سات الم�ساريع ال�سغيرة والمتو�سطة في الإمارات المختلفة بالدولة ، والحفاظ على ت�سنيف دولة 
الإمارات �سمن قائمة اأف�سل 10 دول في مجال التناف�سية )موؤ�سر حماية الم�ساهمين الأقلية(، كما تت�سمن قائمة 

اأولويات الهيئة كذلك اإطاق مبادرات م�ستركة مع الأ�سواق المالية لزيادة عمق ال�سوق وحجم ال�سيولة. 
ومن اأهم الأنظمة التي تعمل الهيئة على اإ�سدارها خال الفترة القادمة والتي من �ساأنها اأن توفر اأدوات 

مالية جديدة وتمكن الم�ستثمرين من تنويع ا�ستثماراتهم، وتحقيق المزيد من التحوط من المخاطر:
تنظيم اإ�سدار لاأ�سهم الممتازة.• 
تنظيم ن�ساط التمويل الجماعي القائم على الملكية.• 
م�سروع  نظام الم�ست�سار الذكي.• 
وتطوير فئات الإدراج وت�سنيفها لل�سركات المدرجة.• 
تطوير تطبيقات ذكية �سمن الم�سروع الوطني للتوعية ال�ستثمارية وال�سمول المالي.• 
اإطاق �سركات التقا�س.• 
منظومة تطوير موؤ�س�سات ال�سوق لت�سبح موؤ�س�سات خدمات مالية متكاملة.• 
 •ICOs تنظيم الإ�سدارات الأولية من الأدوات الرمزية
تعيين •  و�سوابط  الجتماعية،  والم�سوؤولية  الأعمال،  ا�ستمرارية  لي�سمل  الحوكمة،  نظام  تحديث 

اأع�ساء مجال�س الإدارات.
اإعداد نظام لعتماد والرقابة على اأعمال المدققين و�سمان جودة اأعمال المدقق الخارجي.• 
تطوير منظومة اأ�سواق راأ�س المال الخ�سراء والم�ستدامة.• 

كلمة الرئيس التنفيذي

 د. عبيد سيف الزعابي
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خا�س  نظام  لإ���س��دار  مقترحاً  الهيئة  اإدارة  واأع���دت 
على  التمويل  طالب  بح�سول  يُعنى  الجماعي  بالتمويل 
ح�س�س  مقابل  الم�ستثمرين  م��ن  مح���ددة  مالية  مبالغ 
خال  من  وذل��ك  ال�سركة،  م��ال  راأ���س  زي��ادة  اأو  تاأ�سي�س 
لعر�س طلبات  )المن�سة( مبرمج  الكتروني  ت�سغيل  نظام 

التمويل الجماعي في ال�سوق.
النظام  م�����س��روع  م��ام��ح  اأه���م  المجل�س  وا�ستعر�س 
نظام  ب�����س��اأن  تو�سيحي  ع��ر���س  ع��ل��ى  واط��ل��ع  الم��ق��ترح، 
ووجه  جماعي،  تمويل  من�سة  م�سغل  ن�ساط  ترخي�س 
واإعداد  الم�سروع  محاور  ا�ستكمال  في  قدماً  الم�سي  نحو 
اأن  على  التاأكيد  مع  المو�سوعة،  الخطة  ح�سب  النظام 
من�سة  خال  من  الممولين  حقوق  حماية  النظام  يت�سمن 
التمويل الجماعي، وكذلك �سمان و�سع اإجراءات رقابية 
على  والحر�س  المخاطر،  وتقليل  التطبيق  �سامة  تكفل 
"اعرف  نم��اذج  خال  من  بعمائه  النظام  م�سغل  معرفة 
اأف�سل  بتطبيق  الهيئة  ت��ق��وم  اأن  م��راع��اة  م��ع  عميلك"، 

الممار�سات العالمية في اإعداد النظام ف�ساً عن الت�ساور مع 
ال�سناعة والأ�سواق محلياً ودولياً خال عملية اإعداده.

تعديل النظام الخا�ص بطرح واإ�صدار 
اأ�صهم ال�صركات الم�صاهمة العامة

بالإ�سارة الى ن�س المادة )196( من القانون التحادي 
وفي  التجارية،  ال�سركات  ب�ساأن   2015 ل�سنة   )2( رق��م 
والإ���س��راف  الت�سريعات  مراجعة  في  الهيئة  دور  اإط��ار 
ارتاأته  لما  ونظراً  الأ�سواق،  في  تطبيقها  ومتابعة  عليها 
العامة  الم�ساهمة  ال�����س��رك��ات  دع��م  ب�����س��اأن  الهيئة  اإدارة 
و�سعت اإدارة الهيئة مقترحاً لتنظيم اآليات زيادة راأ�سمال 

ال�سركات الم�ساهمة العامة من خال الآليتين التاليتين:
اإع��م��الً  اإ���س��دار-  ب��ع��اوة  ج��دي��دة  اأ�سهم  اإ���س��دار   •
لل�سركة  فوائد  يحقق  بما  التجارية-  ال�سركات  لقانون 
للتو�سع  ال�سركة  لحتياطات  ت�ساف  حيث  والم�ساهمين؛ 
على  اإيجاباً  ينعك�س  بما  عوائدها  وزي���ادة  اأعمالها  في 
يتيح  بما  لل�سركة  الم��الي  المركز  ويدعم  والم�ساهم  ال�سهم 

زيادة توزيع الأرباح على الم�ساهمين م�ستقباً.
لتمكين  اإ���س��دار،  بخ�سم  ج��دي��دة  اأ�سهم  اإ���س��دار   •
قيمتها  عن  لأ�سهمها  ال�سوقية  القيمة  تقل  التي  ال�سركات 
الم��ال؛  راأ���س  ل��زي��ادة  جديدة  اأ�سهم  اإ���س��دار  من  الإ�سمية 
عن  تزيد  ل  بقيمة  الج��دي��دة  الأ�سهم  اإ���س��دار  يتم  بحيث 
الكتتاب  على  الم�ستثمرين  لت�سجيع  ال�سوقية  القيمة 

وتقوية المركز المالي لل�سركة.

عقد اجتماعات برئاسة معالي سلطان المنصوري

مجل�س اإدارة »الأوراق الم�لية« يوجه ب�إعداد نظ�م خ��س ب�لتمويل الجم�عي
عقد مجلس إدارة هيئة الأوراق المالية والسلع اجتماعه السادس )من الدورة 
السادسة للمجلس( في مقر الهيئة بدبي برئاسة معالي المهندس/ سلطان 

بن سعيد المنصوري وزير الاقتصاد/ رئيس مجلس الإدارة.
وناقش الاجتماع عدداً من المبادرات التي تستهدف تطوير منظومة الأنشطة 
أفضل  لتضاهي  بالدولة  المالية  الأوراق  بقطاع  المرتبطة  المالية  والخدمات 
المعايير والممارسات الدولية. وتناول الاجتماع عدداً من الموضوعات والقضايا 

الهامة ذات الصلة بقطاع الأوراق المالية.

مقترح بتعديلات على النظام 
الخاص بطرح وإصدار أسهم 
الشركات المساهمة العامة 
لوضع آلية احتساب علاوة إصدار 
وتنظيم آليات إصدار بخصم



7أوراق مالية

وعليه ا�ستعر�س مجل�س الإدارة جدول التعديات 
رقم  الهيئة  اإدارة  مجل�س  رئي�س  ق��رار  على  المقترحة 
النظام الخا�س بطرح  2016 ب�ساأن  ل�سنة  )11/ر.م( 
واإ�سدار اأ�سهم ال�سركات الم�ساهمة العامة، واأقر و�سع 
اإ�سدار" وتنظيم  ب�"عاوة  جديدة  اأ�سهم  اإ�سدار  اآلية 

اآليات اإ�سدار اأ�سهم جديدة ب�"خ�سم اإ�سدار".
الهيئة  م��ن  الم��ع��دة  الم��ذك��رة  على  المجل�س  واط��ل��ع 
ب�ساأن معالجة اأ�سهم الخزينة. وفي هذا الإطار وافق 
المجل�س على ال�سيا�سة المقترحة من ادارة الهيئة ب�سان 
مع  المتوافقة  و  الخزينة  باأ�سهم  الت�سرف  خ��ي��ارات 

قانون ال�سركات واأنظمة الهيئة في هذا ال�ساأن.
وفي ���س��اأن م��ت�����س��ل، وج���ه الم��ج��ل�����س ب��ال��ن��ظ��ر في 
وو�سع  الح�سابات  مدققي  اأداء  لمراقبة  نظام  و�سع 
�ساأنها ان ت�سمن ح�سن  التي من  المتطلبات والمعايير 
خا�س  تنظيم  و�سع  خال  من  وذل��ك  لمهامهم،  اأدائهم 
للرقابة على جودة اعمال التدقيق الخارجي لل�سركات 
الم�ساهمة العامة، والتن�سيق مع وزارة القت�ساد فيما 
التدقيق  مكاتب  على  المعايير  نف�س  بتطبيق  يتعلق 
اإ�سراف  تحت  الواقعة  الأخ��رى  ال�سركات  الخارجية 
الوزارة، وكذلك و�سح مقترح لتاهيل مكاتب التدقيق 

الوطنية لعتمادها.

اأ�صبوع الم�صتثمر العالمي
م�ساركة  ب�����س��اأن  ت��ق��ري��راً  المجل�س  وا���س��ت��ع��ر���س   
ال��ع��الم��ي  الم�ستثمر  "اأ�سبوع  ف��ع��ال��ي��ات  في  ال��ه��ي��ئ��ة 
مطلع  في  "اأيو�سكو"،  ال���  نظمته  ال���ذي   "2018
�سوق  من  كل  بم�ساركة  وذل��ك  الما�سي،  اكتوبر  �سهر 
اأبوظبي لاأوراق المالية و�سوق دبي المالي وبور�سة 
وت�سمنت  الفعاليات،  هذه  في  وال�سلع  للذهب  دبي 
)الف�سائيات  الإع���ام  و�سائل  عبر  توعوية  اأن�سطة 
الت�سال  خ��ال  من  توعوية  واأن�سطة  وال�سحف(، 
والج��ولت  النقا�سية  والحلقات  )ال��ن��دوات  المبا�سر 
ب��الأ���س��واق  ال��ت��داول  ق��اع��ات  في  للطلبة  التعريفية 
على  الهيئة  ح�سابات  عبر  توعوية  واأن�سطة  المالية(، 
مالية،  ثقافة  )م�سابقة  الجتماعي  التوا�سل  �سبكات 
توعية  ور�سائل  كارتونية،  توعية  فيديوهات  ون�سر 
ق�سيرة(، وكذلك طرح م�سودة وثيقة حقوق الم�ستثمر 

للنقا�س المجتمعي داخل ال�سناعة.

اأولويات م�صاريع ومبادرات الهيئة
 واأحيط المجل�س علماً بالمذكرة المعدة من قبل اإدارة 
الهيئة ب�ساأن الأولويات الرئي�سية لم�ساريع ومبادرات 
كما   ،2021 عام  حتى  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة 
الولويات  تلك  ن�سر  نحو  الهيئة  اإدارة  المجل�س  وجه 
التفا�سيل  مت�سمنة  للهيئة  الخ��ارج��ي  الم��وق��ع  على 
اأم��ام  اإتاحتها  بهدف  وذل��ك  مو�سوع،  بكل  المرتبطة 
ال�سركاء  مع  الدائم  التن�سيق  نحو  ووجه  الجمهور، 

اعتماد مشروع تنظيم عقود المشتقات

تعديل نظام الوساطة

)من  الثالث  اجتماعه  الهيئة  اإدارة  مجل�س  عقد 
بدبي  الهيئة  مقر  في  للمجل�س(  ال�ساد�سة  ال���دورة 
برئا�سة معالي المهند�س/ �سلطان بن �سعيد المن�سوري 

وزير القت�ساد/ رئي�س مجل�س الإدارة.
ع����دداً من  الج��ت��م��اع  خ���ال  المجل�س  ن��اق�����س  وق���د 
بقطاع  ال�سلة  ذات  الهامة  والق�سايا  المو�سوعات 

الأوراق المالية، واأبرزها.

م�صروع تنظيم الم�صتقات
الم�ستقات. ع��ق��ود  لتنظيم  ق���راراً  المجل�س   اعتمد 
على  الم�ستقات  عقود  تعريف  تم  فقد  ال��ق��رار  ووف��ق 
العقد،  قبل طرفي  القيمة من  مالية محددة  اأنها عقود 
المالية  الأوراق  قيمة  من  قيمتها  العقود  تلك  وت�ستق 
الأوراق،  تلك  قيمة  تغير  على  وتعتمد  المت�سمنة، 
اأنها  على  المنظمة  الم�ستقات  عقود  ال��ق��رار  ع��رف  كما 
و�سوابط  تنظيم  على  بناءً  �سادرة  م�ستقات  عقود 
 )2( المادة  اأو�سحت  وقد  ال�سوق.  ومعايير  و�سروط 
مالية  ورق���ة  تعد  الم�ستقات  ع��ق��ود  اأن  الم�����س��روع  م��ن 

تعامل  كل  باطاً  ويقع  ال��ق��رار،  ه��ذا  لأح��ك��ام  تخ�سع 
 في ع��ق��ود الم�����س��ت��ق��ات ي��خ��ال��ف اأح���ك���ام ه���ذا ال��ق��رار.
اإلى:  الم��ن��ظ��م��ة  الم�����س��ت��ق��ات  ع��ق��ود  الم����ادة  ق�سمت  ك��م��ا 
اأو  الم��ال��ي��ة  الأوراق  ع��ل��ى  منظمة  م�����س��ت��ق��ات  ع��ق��ود 
و�سوابط  ل�سروط  وفقاً  ال�سادرة  المحلية  الموؤ�سرات 
الأوراق  ع��ل��ى  منظمة  م�ستقات  وع��ق��ود  ال�����س��وق، 
و�سوابط  ل�سروط  وف��ق��اً  ���س��ادرة  الأجنبية،  المالية 
وعقود  الهيئة،  موافقة  على  الح�سول  بعد  ال�سوق 
الموؤ�سرات  اأو  المالية  الأوراق  على  منظمة  م�ستقات 
ال�سوق  و���س��واب��ط  ل�����س��روط  وف��ق��اً  ���س��ادرة  المحلية 
 الأج���ن���ب���ي ب��ع��د الح�����س��ول ع��ل��ى م��واف��ق��ة ال��ه��ي��ئ��ة.
واأوجبت المادة اإدراج وتداول عقود الم�ستقات المنظمة 
ال�سادرة عنه والمعتمدة  لل�سوابط  ال�سوق وفقاً  لدى 

من قبل الهيئة.
غير  الم�ستقات  ع��ق��ود  في  المتعاملون  يلتزم  كما 
الموؤ�سرات  اأو  المالية  الأوراق  على   )OTC( المنظمة 
من  العقود  تلك  ت���داولت  وتقا�س  بت�سوية  المحلية 

خال �سركة التقا�س المركزي.

اأ�سدر معالي المهند�س �سلطان بن �سعيد المن�سوري 
الأوراق  هيئة  اإدارة  مجل�س  رئي�س  القت�ساد  وزي��ر 
 2018 ل�سنة  ر.م(   /27( رقم  القرار  وال�سلع،  المالية 
رقم  الهيئة  اإدارة  مجل�س  رئي�س  ق��رار  "تعديل  ب�ساأن 
في  ال��و���س��اط��ة  ب��ن��ظ��ام  الخ��ا���س   2014 ل�سنة   )27(

الأوراق المالية".
تطوير  في  الهيئة  دور  م��ن  ان��ط��اق��اً  ال��ق��رار  ي��اأت��ي 
المال  راأ���س  �سوق  كفاءة  ورف��ع  المالية  الأوراق  قطاع 
بالدولة ب�سورة ت�سمن حماية الم�ستثمرين، كما ياأتي 
عدد  رفعتها  التي  المقترحات  مع  تجاوباً  كذلك  القرار 
وتقا�س(  ت��داول  )ع�سو  للهيئة  الو�ساطة  �سركات  من 
لتمكينها من توفيق اأو�ساعها وت�سوية معاماتها بما 

يتوافق مع النظام الجديد. 
على  الحفاظ  في  ي�سهم  اأن  التعديل  هذا  �ساأن  ومن 
اإل���زام  م��ع  الم�����س��اف��ة،  القيمة  ذات  ال��و���س��اط��ة  ���س��رك��ات 
ال�سركة- في الوقت نف�سه- بالحتفاظ بو�سع وموقف 

مالي قوي ب�سكل م�ستمر.
يجري  اأن���ه   )1( الم���ادة  ن�ست  ال��ق��رار،  وبمقت�سى 
قرار مجل�س  من  )4/اأولً(  المادة  من   )4( البند  تعديل 
بنظام  الخا�س   2014 ل�سنة   )27( رق��م  الهيئة  اإدارة 
الو�ساطة في الأوراق المالية، ليكون ن�سه على النحو 

الآتي:

مليون   )3( مبلغ  المدفوع عن  الم��ال  راأ���س  يقل  "األ 
)ع�سو  ال��و���س��اط��ة  ل�سركة  بالن�سبة  اإم���ارات���ي  دره���م 
التداول(، و)30( مليون درهم اإماراتي بالن�سبة ل�سركة 

الو�ساطة )ع�سو التداول والتقا�س(". 
كما ن�ست المادة )2( اأنه ي�ساف البند )12( اإلى المادة 
)4/ اأولً( من قرار مجل�س اإدارة الهيئة رقم )27( ل�سنة 
المالية،  الأوراق  في  الو�ساطة  بنظام  الخا�س   2014

ليكون ن�سه على النحو الآتي:
تقل  ل  بن�سبة  ملكية  حقوق  �سافي  على  "الحفاظ 

عن 75% من راأ�س المال المدفوع ب�سكل م�ستمر".
 )4( البند  تعديل   )3( الم��ادة  في  القرار  ت�سمن  كما 
من المادة )11( من قرار مجل�س اإدارة الهيئة رقم )27( 
الأوراق  في  الو�ساطة  بنظام  الخ��ا���س   2014 ل�سنة 

المالية، ليكون ن�سه على النحو الآتي:
مليون   )1( عن  البنكي  ال�سمان  قيمة  تقل  ل  "اأن 
)ع�سو  ال��و���س��اط��ة  ل�سركة  بالن�سبة  اإم���ارات���ي  دره���م 
التداول(، و)20( مليون درهم اإماراتي بالن�سبة ل�سركة 
الو�ساطة )ع�سو التداول والتقا�س(". وي�سري القرار 
الر�سمية  الجريدة  في  ن�سره  لتاريخ  التالي  اليوم  من 
تاريخ  من  اأ�سهر   )3( وبعد   ،)3( ب��الم��ادة  يتعلق  فيما 

الن�سر بالن�سبة للمادتين )1( و)2(.



أخبار الهيئة

أوراق مالية 8

الخطط  تنفيذ  في  العاقة  واأ�سحاب  ال�ستراتيجيين 
المرتبطة بتلك الأولويات.

الأولويات  خارطة  بالتف�سيل  المجل�س  وا�ستعر�س 
الرئي�سية لهذه الم�ساريع والمبادرات، والتي تم اإعدادها 
اأولويات  ب�ساأن  ال�ستراتيجيين  ال�سركاء  توعية  بهدف 
الجهود  لت�سافر  �سماناً  القادمة،  ال�سنوات  في  الهيئة 

والعمل �سمن الفريق الواحد لتحقيق هذه المبادرات.
اأ���س��واق  اإلى  ال��و���س��ول  الأول���وي���ات  ه��ذه  وتت�سمن 
مالية متقدمة، وكذلك اأ�سواق مالية م�ستدامة، وتت�سمن 
اإ�سامي  م��ال  راأ����س  اإي��ج��اد �سوق  الأول��وي��ات  خ��ارط��ة 
الممار�سات  اأف�سل  وف��ق  متقدم  حوْكمة  ون��ظ��ام  رائ���د، 
مالية  و�ساطة  �سركات  ال�سوق  يت�سمن  واأن  العالمية، 
المالية  التكنولوجيا  تنظيم  اإلى  اإ���س��اف��ة  م��ت��ك��ام��ل��ة، 
FinTech،وتنظيم الإ�سدارات الأولية لأدوات الرمزية 

ICO’s وتداولها على تقنية البلوك �سين، وتطوير حلول 

راأ�س  اأ�سواق  في  والرقابة  التنظيم  مجال  في  مبتكرة 
ال�سغيرة  لل�سركات  تقليدية  المال، وتوفير م�سادر غير 
الإم���ارات  دول��ة  ت�سنيف  على  والح��ف��اظ  والمتو�سطة، 
�سمن قائمة اأف�سل 10دول في مجال التناف�سية )موؤ�سر 
حماية الم�ساهمين الأقلية(، كما تت�سمن قائمة الأولويات 
اإطاق مبادرات م�ستركة مع الأ�سواق المالية لزيادة عمق 

ال�سوق وحجم ال�سيولة.
ب��داي��ة الج��ت��م��اع على  اط��ل��ع في  ق��د  وك���ان المجل�س 
ال�ساد�سة  ال�����دورة  م��ن  الخ��ام�����س  الج��ت��م��اع  مح�����س��ر 
خاله  ال�سادرة  والتو�سيات  القرارات  تنفيذ  ومتابعة 

وقرر اعتماده.

ن�صاط الإيداع المركزي
وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  اإدارة  مجل�س  اعتمد 
خال اجتماعه الثاني )من الدورة ال�ساد�سة للمجل�س(، 
المن�سوري  �سعيد  بن  �سلطان  المهند�س/  برئا�سة معالي 
وزير القت�ساد/ رئي�س مجل�س الإدارة، نظام ترخي�س 
من  التحول  بهدف  وذلك  المالية،  الأوراق  اإي��داع  مراكز 
�سوق راأ�سي اإلى �سوق اأفقي بما ي�سهم في ترقية اأ�سواق 
الدولة لأ�سواق متقدمة على الموؤ�سرات العالمية، ل �سيما 

 .)MSCI( موؤ�سر مورجان �ستانلي
وقد تم اإعداد النظام وفقاً لأف�سل الممار�سات العالمية 
�سركات  اأو  مراكز  به  تقوم  الن�ساط  هذا  اأن  بينت  التي 
م�ستقلة عن الأ�سواق المالية، وذلك بهدف زيادة الكفاءة 
هذا  في  دوره���ا-  يقت�سر  بحيث  لاأ�سواق  الت�سغيلية 
متطلبات  )وف���ق  فقط  الم��ع��ام��ات  تنفيذ  على  ال�����س��دد- 
المنظمة العالمية لهيئات الأوراق المالية IOSCO( ف�ساً 
عما ي�سهم فيه ذلك من تقليل المخاطر التي يمكن اأن تنتج 
في  والت�سوية  والتقا�س  والإي���داع  التنفيذ  وج��ود  عن 

كيان واحد.
الممار�سات  لأف�سل  الهيئة وتطبيقاً  ووفقا لإجراءات 
ال�سناعة  ���س��رك��اء  ع��ل��ى  ال��ن��ظ��ام  ع��ر���س  تم  ال��ع��الم��ي��ة، 
والأ�سواق المالية وكذلك على الموقع الإلكتروني للهيئة 
تم  التي  نظرهم،  ووجهات  ماحظاتهم  على  والوقوف 
المعرو�سة  الن�سخة  �سياغة  عند  العتبار  في  و�سعها 
على مجل�س الإدارة، ويت�سمن م�سروع النظام متطلبات 
واللتزامات،  عملها،  واآليات  الإي��داع،  مراكز  ترخي�س 

والرقابة والإ�سراف، وال�سكاوى والتظلمات. 
وي�سمل النظام 17 مادة، ويت�سمن في مادته الأولى 
جواز  ع��دم  على  فتن�س  الثانية  الم��ادة  اأم��ا  التعريفات، 
مزاولة ن�ساط الإيداع المركزي في الدولة، اإل من خال 
قبل  من  ترخي�س  على  الح�س�ول  وبعد  الإي��داع،  مركز 

الهيئة.
الترخي�س  �سروط  بتحديد  الثالثة  الم��ادة  وتخت�س 
يكون  اأن  بينها  وم��ن  الم��رك��زي  الإي���داع  ن�ساط  لمزاولة 
-وفقاً  الدولة  داخل  موؤ�س�سة  �سركة  الترخي�س  طالب 
الرئي�سي  غر�سها  التجارية-  ال�سركات  قانون  لأحكام 
مزاولة ن�ساط الإيداع المركزي، واأن يكون عقد ال�سركة 
مكتوباً باللغة العربية، وموثقاً اأمام الجهات الر�سمية، 
واأل يقل راأ�س المال المدفوع عن مبلغ )10( مليون درهم 
الكادر  وتوفير  الترخي�س،  ر�سوم  و���س��داد  اإم��ارات��ي، 
الفني والإداري الازم لمزاولة الن�ساط وفقاً لل�سوابط 
عن  ال�سادرة  المالية  والخ��دم��ات  لاأن�سطة  التنظيمية 
الإلكترونية  وال��برام��ج  الم��ائ��م  المقر  وت��وف��ير  الهيئة، 
المتوافقة مع برامج ال�سوق، و�سركة التقا�س المركزي، 
الن�ساط،  لمزاولة  الازمة  الفنية  والأج��ه��زة  والأنظمة 
�سامة  يكفل  الداخلية  للرقابة  ن��ظ��ام  ت��وف��ير  وك��ذل��ك 
والتعاميم  وال���ق���رارات  والأن��ظ��م��ة  ال��ق��ان��ون  تطبيق 
لإدارة  ت�سغيلي  دل��ي��ل  وت��وف��ير  بمقت�ساه،  ال�����س��ادرة 
ومالكي  الموؤ�س�سين،  على  الهيئة  وموافقة  المخاطر، 
الإدارة  مجل�س  ثلث  يكون  واأن  الم�سيطرة،  الح�س�س 
اأع�سائه،  م��ن   )2( ع��دد  ع��ن  يقل  ل  وبم��ا  الأق���ل،  على 

م�ستقلين ولديهم خبرة كافية في المجال.
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اأعلن �سعادة د. عبيد �سيف الزعابي الرئي�س التنفيذي 
الهيئة  خطة  اإط��اق  عن  وال�سلع  المالية  الأوراق  لهيئة 
األقاها  التي  كلمته  خال  الم�ستدامة،  المال  راأ�س  لأ�سواق 
الم�ستدام" الذي  للتمويل  اأبوظبي  "منتدى  انعقاد  اأثناء 
نظمه �سوق اأبوظبي العالمي موؤخراً، وذلك بعدما قامت 
راأ���س  لأ���س��واق  الرئي�سية  الخطة  م�سودة  بن�سر  الهيئة 
المال الم�ستدامة على موقعها الإلكتروني وطرحها للنقا�س 

داخل �سناعة الأ�سواق المالية.
ووقعت الهيئة �سمن 25 جهة حكومية وموؤ�س�سة على 
اإعان اأبوظبي للتمويل الم�ستدام �سمن فعاليات الملتقى.

وقال الدكتور عبيد �سيف الزعابي الرئي�س التنفيذي 
اإطار  "خطة الهيئة في هذا ال�سدد تندرج في  اإن  للهيئة 
بالدولة،  الم��الي  ال�سوق  تنظيم  في  بها  الم��ن��وط  ال���دور 
وت��وف��ير بيئة ا���س��ت��ث��م��اري��ة م��وات��ي��ة ل��ك��ل م��ن م���وردي 
وم�ستخدمي راأ�س المال وطرح مبادرات تحفيز لاأ�سواق، 
عاتقها-  على  الملقاة  الم�سوؤولية  العتبار  في  الأخ��ذ  مع 
ال�ستدامة  اأجندة  تحقيق  دعم  في  اتحادية-  كموؤ�س�سة 

الوطنية واأهداف التنمية الم�ستدامة بالدولة". 
واأو�سح الرئي�س التنفيذي للهيئة اأن "المجالت التي 
فعالة  جديدة  و�سائل  توفير  تت�سمن:  الخطة  ت�سملها 
الم�ستدامة،  للم�ساريع  ال��ازم  التمويل  على  للح�سول 
وتعزيز ممار�سات حوكمة ال�سركات في ال�سركات بدمج 
ال�ستراتيجي،  ال��ق��رار  �سنع  �سيا�سات  في  ال�ستدامة 
المتعلقة  الأم���ور  عن  عالية  بجودة  الإف�ساح  وت�سجيع 
الذين  واأول��ئ��ك  الم�ستثمرين  وت�سجيع  ب��ال���س��ت��دام��ة، 
لي�سبحوا  ال�ستثمار  مديري  مثل  عنهم  نيابة  يعملون 
دعاة ورواداً لا�ستثمار الم�ستدام، وتزويدهم بالمعلومات 
والأدوات والقنوات الازمة للقيام بذلك، واإدماج مفاهيم 
كان  حيثما  للهيئة  التنظيمية  ال�سيا�سات  في  ال�ستدامة 

ذلك ممكنا". 
هذا  في  الهيئة  "روؤية  اأن  اإلى  ال��زع��اب��ي  د.  واأ���س��ار 
منا�سب  مالي  تنظيمي  اإط��ار  ت�سميم  على  تقوم  ال�سدد 

يوجه �سلوك ال�سركاء في ال�سناعة واأ�سحاب الم�سلحة 
المعنيين بما يحقق النتائج المرجوة وي�سجع ال�ستثمار 
ي�سمل  التنظيمي  الإط��ار  هذا  واأن  والأخ�سر،  الم�ستدام 
النظمة  تت�سمن  مح���ددة،  تنظيمية  �سيا�سات  و���س��ع 
المختلفة،  التنظيمية  والآل��ي��ات  والأدوات،  وال��ل��وائ��ح، 
ثقافة  اإح��داث تحول في  التنظيمية من  ويمكن الجهات 
بال�ستدامة  الواعي  ال�ستثمار  اإلى  ال�ستثماري  القطاع 
محفزات  تنظيم  واإع��ادة  الطويل،  المدى  على  واأهميتها 
ال�سوق،  �سيولة  وتح�سين  المخاطر،  من  والحد  ال�سوق، 
الم�ستدام  ال�ستثمار  يدعم  متكامل  �سوق  نظام  وتوفير 

والتمويل الم�ستدام".

بالتنمية  الإم����ارات  دول���ة  ال��ت��زام  "ياأتي  واأ���س��اف: 
تنميتها  وخ��ط��ة  ال��دول��ة  روؤي����ة  �سميم  في  الم�����س��ت��دام��ة 
ال���وط���ن���ي���ة. وي��ت��ط��ل��ب ال��ن��م��و ع��ل��ى الم�����دى ال��ط��وي��ل 
ا�ستراتيجيات ياأتي من بينها الحفاظ على البيئة وتعزيز 
من  ال�سركات  في  الثقة  وتعزيز  الجتماعية  الرفاهية 
الأ�سواق  منظور  ومن  قوية،  حوكمة  ممار�سات  خال 
المالية، فاإن الهدف النهائي- وفق الخطة التي طرحتها 
الهيئة- هو تعزيز ال�ستقرار المالي والنمو القت�سادي 

على المدى الطويل".
الخطة  ه��ذه  تنفيذ  ا�ستكمال  اإلى  الهيئة  وت��ه��دف 
ال�ستراتيجية  وتمثل   ،2020 ع��ام  منت�سف  بحلول 
حجر  الرئي�سية  الخطة  ه��ذه  في  ال��واردة  التف�سيلية 
الزاوية في التحرك نحو �سوق راأ�س مال وطني يدعم 
–اإ�سافة  الخطة  هذه  ا�ستكمال  ويتطلب  ال�ستدامة. 
من  الجهود  -ت�سافر  اأخ��رى  مج��الت  في  تدابير  اإلى 
لتحقيق  ال�سلة،  ذات  الفاعلة  الج��ه��ات  جميع  جانب 
الإماراتية  المالية  الأ���س��واق  جعل  في  اإمكاناتها  كامل 

�سمن م�ساف الأ�سواق الرائدة في هذا المجال. 
�سبعة  على  الهيئة  اأعلنتها  ال��ت��ي  الخ��ط��ة  وت��ق��وم 
المعايير،  وو�سع  الت�سنيف  تت�سمن:  اأ�سا�سية  اأرك��ان 
ال�سوق  وم��ن�����س��ة  وال��ت��ن��ظ��ي��م��ي،  ال��ق��ان��وني  والإط�����ار 
وال�سفافية  ال�سركات،  وحوْكمة  ال�ستثمار،  واأدوات 
والإف�����س��������اح، وال��ت��وع��ي��ة وال��ت��ع��ل��ي��������م، والج��������وائ��������ز 

والح��واف�ز.
وتترابط جميع مكونات الخطة ب�سكل وثيق تجعل 
نجاح اأي من اأركانها مرهونا بالتنفيذ الناجح لاأركان 
تمثل  مو�سوعات  بع�س  وتوجد  الأخ��رى.  الرئي�سية 
ال�ستثمار  هي:  ال�سبعة  الأرك��ان  بين  م�ستركة  قوا�سم 
الم�سوؤول، وال�سفافية والإف�ساح، والوعي، والحوكمة 
التوجيهية،  والمبادئ  والمعايير  والح��واف��ز،  الفعالة، 

والبتكار، واإ�سراك اأ�سحاب الم�سلحة، والتعاون. 

خلال فعاليات »منتدى أبوظبي للتمويل المستدام«

»الهيئة« تطلق خطة اأ�سواق راأ�س الم�ل الم�ستدامة

د. عبيد سيف الزعابي:
 الخطة تضم 7 أركان وتعكس 
إطار تنظيمي مالي مناسب 

للشركاء في الأسواق المالية 



أخبار الهيئة

أوراق مالية 10

تنفيذاً لخطتها في تحول شركات الوساطة إلى نموذج »الخدمات المالية المتكاملة«

»الأوراق الم�لية« تنظم ور�س عمل لممثلي �سرك�ت الو�س�طة لمن�ق�سة متطلب�ت تقديم 
اأن�سطة ا�ستثم�رية ت�سمن تنويع مداخيله� وترتقي ب�لخدمة المقدمة

وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  نظمت 
عدة ور�س عمل لممثلي �سركات الو�ساطة 
الأدوات  خ��ال��ه��ا  ت���ن���اول���ت  ب���ال���دول���ة 
المفهوم  بتطبيق  الكفيلة  والأ���س��ال��ي��ب 
يرتقي  بم��ا  الو�ساطة  ل�سركات  الج��دي��د 
نم��وذج  اإلى  لتتحول  ومهامها  ب��دوره��ا 
�سركات خدمات مالية متكاملة، خ�سو�ساً 
مع بدء تطبيق منهجية متكاملة لارتقاء 
اأ���س��واق  اإلى  بالدولة  المالية  ب��الأ���س��واق 
حكومة  ل���س��ترات��ي��ج��ي��ة  وف��ق��ا  م��ت��ق��دم��ة 
ت�ستهدف  ال��ت��ي   2021 الإم����ارات  دول���ة 
�سركات  ب��ين  مناف�سة  لبيئة  التاأ�سي�س 
اأعلى  تحقيق  ل�سمان  المالية  الخ��دم��ات 
للم�ستثمرين  يتيح  بم��ا  التميز  معايير 
اخ��ت��ي��ار م���زود الخ��دم��ات الم��ال��ي��ة الأك��ثر 
تم��ي��زاً وال��ت��زام��اً والأق�����در ع��ل��ى تقديم 
خ����دم����ات راق����ي����ة ت��ت��م��ي��ز ب��ال�����س��ف��اف��ي��ة 
اإلى  ال��و���س��ول  في  وي�سهم  وال��ن��زاه��ة، 
م�ستويات قيا�سية من الن�سج الموؤ�س�سي 
ل�سركات الخدمات المالية لتناف�س مثيلتها 
م�سادر  وتنويع  المتقدمة،  الأ�سواق  في 
ال��دخ��ل وع���دم الع��ت��م��اد ع��ل��ى اإي�����رادات 
المخاطر  وتنويع  كم�سدر وحيد  التداول 
متطلبات  م���ع  وال��ت��ط��اب��ق  الت�سغيلية 
والإف�ساح  النظامية  والمخاطر  الحوكمة 
خ��ا���س��ة ف��ي��م��ا ي��ت��ع��ل��ق ب��غ�����س��ل الأم�����وال 

وتمويل الإرهاب.
 و����س���رح د. ع��ب��ي��د ���س��ي��ف ال��زع��اب��ي 
خال  تم  اأن��ه  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س 
ور������س ال��ع��م��ل م��ن��اق�����س��ة مح�����اور ع��دة 
تقوم  التي  المتنوعة  الأن�سطة  ت�سمنت 
ب��ه��ا ���س��رك��ات ال��و���س��اط��ة في ال��ع��دي��د من 
ح�سرها  تم  وال��ت��ي  المتقدمة  الأ����س���واق 
م���ن خ���ال درا����س���ة اأف�����س��ل الم��م��ار���س��ات 
العالمية، وتمثلت في ال�ست�سارات المالية، 
بالتغطية،  والتعهد  بالهام�س،  والتداول 
و���س��ن��اع��ة ال�����س��وق، وج��م��ع ال��ب��ي��ان��ات 
الأوراق  وت�سويق  وبيعها،  وتبويبها 
العقارية،  بال�ستثمارات  المتعلقة  المالية 
واإدارة ال�ستثمار وال�سناديق والمحافظ، 

لل�سناديق،  المختلفة  الخ��دم��ات  وتقديم 
.dealers والو�ساطة بالنيابة عن نف�سه

واأ�����س����اف ���س��ع��ادت��ه اأن�����ه تم خ��ال 
الو�ساطة  �سركات  ممثلي  مع  المناق�سات 
ا�ستعرا�س المحور المتعلق بتنويع م�سادر 
تقت�سر  الو�ساطة بحيث ل  �سركات  دخل 
على العمولت المتح�سلة من عمليات بيع 
و�سراء الأ�سهم، ولكن تتجاوز ذلك اإلى ما 
يمكن اأن تجنيه هذه ال�سركات من ر�سوم 
ال�ست�سارات  ور�سوم  الح�سابات،  اإدارة 
محافظ  اإدارة  واأت��ع��اب  ال���س��ت��ث��م��اري��ة، 
الخ��دم��ات  ت��ق��ديم  ور���س��وم  ا�ستثمارية، 
بيع  ومتح�سات  لل�سناديق،  المختلفة 
وتكاليف  ور�سوم  والبيانات،  المعلومات 
تمويل التداول بالهام�س، ور�سوم التعهد 
ور�سوم  ال��ت��داول،  وعمولت  بالتغطية، 

المعامات الأخرى. 

اأن  واأو�سح الرئي�س التنفيذي للهيئة 
ت�سبح  ك��ي  لزم���ة  متطلبات  ع��دة  ه��ن��اك 
مالية  اأوراق  ���س��رك��ة  ال��و���س��اط��ة  ���س��رك��ة 
كوادر  ت�سم  اأن  وهي  ومعتمدة  متكاملة 
مهنية موؤهلة في مجال الو�ساطة واإدارة 
الأخ��رى،  المالية  والخ��دم��ات  ال�ستثمار 
ك��افٍ  م��ال  راأ����س  لديها  يكون  اأن  وك��ذل��ك 
اإلى  اإ���س��اف��ة  ال���ت���داولت،  حجم  لتغطية 
باأنظمة  باللتزام  بنكية وتعهد  �سمانات 

وقوانين الهيئة .
�سركات  اأن  اإلى  الزعابي  د.  واأ���س��ار 
اأن  يجب  الج��دي��د  بمفهومها  الو�ساطة 
في  بها  المنوط  بالدور  القيام  اإلى  تبادر 
وتوعية  وخدماتها  منتجاتها  ت�سويق 
والقيام  المالية  الأ�سواق  في  الم�ستثمرين 
المالية  الأ���س��واق  في  ال��تروي��ج  باأن�سطة 
ب��ال��دول��ة وخ���ارج���ه���ا، وذل����ك م���ن خ��ال 

بحمات  القيام  تت�سمن  متعددة  اأن�سطة 
ت�سويقية لخدماتها ومنتجاتها من خال 
والر�سائل  الجتماعي  التوا�سل  و�سائل 
اإ�سافية  خدمات  عن  والإع��ان  الن�سية، 
بم���م���ي���زات خ���ا����س���ة يم���ك���ن ل�����س��رك��ات 
العماء  لت�سجيع  تقدمها  اأن  الو�ساطة 
ب�سوق  الن��خ��راط  على  والم�ستثمرين 
وفعاليات  ن��دوات  عقد  عن  ف�ساً  الم��ال، 

لتوعية العماء. 
وقد رحبت الهيئة بالمقترح المقدم من 
�ساركوا  الذين  الو�ساطة  �سركات  ممثلي 
بور�س العمل بعقد جل�سة حوارية مع كل 
 )one to one meeting( سركة منفردة�
لا�ستماع  وذل��ك  القادمة،  الفترة  خ��ال 
فيما  ال�����س��رك��ات  ممثلي  م��اح��ظ��ات  اإلى 
يتعلق بالنهج الجديد ومقومات تطبيقه 

ومرئياتهم بهذا الخ�سو�س. 
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للمرة الأولى إقليمياً وعربياً:

د. عبيد الزع�بي رئي�سً� للجنة الأ�سواق الن��سئة ب�لمنظمة الدولية 
لهيئ�ت الأوراق الم�لية »اأيو�سكو«

اأن  الزعابي  عبيد  د.  �سرح  الفوز  عن  الإع���ان  وعقب 
المالية  الأوراق  هيئة  لجهود  انعكا�ساً  ياأتي  الختيار  »هذا 
وال�سلع وما تحققه من اإنجازات واأداء متميز على الم�ستوى 
الإقليمي والدولي �سواء من خال م�ساركاتها في المنظمات 
يعبر  كما  ال��دول��ي��ة،  اأو  العربية  اأو  الخليجية  وال��ل��ج��ان 
دولة  بها  تحظى  التي  للمكانة  ال��دولي  المجتمع  تقدير  عن 

الإمارات وقيادتها الحكيمة على مختلف الأ�سعدة«.
واأ�ساف اأن هذه هي المرة الأولى التي تتبواأ فيها دولة 
عربية هذا المركز الرفيع في المنظمة وت�سغل فيها من�سب 
نائب رئي�س منظمة »IOSCO«، واأو�سح اأن ح�سوله على 
بعد  جاء  والنا�سئة  النامية  الأ�سواق  لجنة  رئي�س  من�سب 
تم  والتي  اللجنة،  رئي�س  نائب  بمن�سب  الفوز  من  ف��ترة 
خالها عر�س عدد من المبادرات وتقديم مقترحات �ساهمت 
تقوم  ال��ذي  الحيوي  ال��دور  اإلى  الأع�ساء  اأن��ظ��ار  لفت  في 
تحقيق  اأجل  من  بالدولة  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  به 
الدولية لإنجازها،  اللجنة والمنظمة  ت�سعى  التي  الأهداف 
الهيئة  اأداء  اأن هذ الختيار ي�سب في �سالح تعزيز  واأك��د 
مجال  في  وم�ساريعها  مبادراتها  على  ال�سوء  وت�سليط 
تنظيم اأ�سواق الأوراق المالية العالمية، وفق المبادئ ال�38 

للمنظمة الدولية لهيئات الأوراق المالية )اأيو�سكو(.
الهيئات  طليعة  في  تاأتي  »الهيئة  اأن  الزعابي  واأو�سح 
الرقابية التي وقعت العام 2012 على مذكرة التفاهم متعددة 
الأط��راف، التي تمثل اعترافاً دولياً -على جانب كبير من 
الأهمية- يوؤكد على مدى متانة الأطر الت�سريعية والرقابية 
في اأ�سواق المال بالدولة، وينعك�س –بالتالي- اإيجاباً على 
م�ستوى ثقة الم�ستثمر المحلي والأجنبي الموؤ�س�سي والفردي 
الخارجية«.   لا�ستثمارات  الدولة  اأ�سواق  جاذبية  ويعزز 
وقد تلقى د. عبيد الزعابي ر�سالة من �سريف �سامي الرئي�س 
المالية بم�سر- والذي �سبق  للرقابة  العامة  للهيئة  ال�سابق 
الأيو�سكو  اإدارة  مجل�س   في  الع�سوية  من�سب  �سغل  اأن 
عربي  ك��اأول  واختياره  انتخابه  على  »للتهنئة  لدورتين- 
بعد  )اأيو�سكو(  منطمة  رئي�س  نائب  من�سب  على  يح�سل 
والنا�سئة،  النامية  الأ�سواق  للجنة  رئي�ساً  انتخابه  تم  اأن 

اأع�ساء المنظمة  المالية بثقة  اأن فوز هيئة الأوراق  واعتبر 
المالية  الأوراق  وقطاع  الم��ال  لأ���س��واق  م�سافة  قيمة  يمثل 

عموما«.
ال��ع��ام الما�سي تعيين  م��ن  ق��د تم في وق��ت �سابق  وك��ان 
م�ساركاً  رئي�ساً  ر�سمي  ب�سكل  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س 
منطقة  في  ال�سركات  بحوْكمة  المعنية  العمل  لمجموعة 
ال�سرق الأو�سط و�سمال اأفريقيا لمنظمة التعاون القت�سادي 

.OECD والتنمية
وي�سار اإلى اأن هيئة الأوراق المالية وال�سلع ع�سو كامل 
الع�سوية ordinary member في منظمة »اأيو�سكو “منذ 
عام 2003، علماً باأن )اأيو�سكو( هي منظمة دولية اأن�سئت 
ل���اأوراق  العالميين  المنظمين  ب��ين  لتجمع   1983 ع��ام  في 
المالية، وت�سعى المنظمة لتعزيز التعاون بين هيئات الرقابة 
الأع�ساء فيها وتطوير معايير الرقابة على اأ�سواق الأوراق 
عالية،  وبكفاءة  و�سفاف  عادل  ت��داول  على  للحفاظ  المالية 
الهيئات  ه��ذه  بين  ما  والخ��برات  المعلومات  تبادل  وكذلك 
والعمل على توحيد معايير الرقابة. وتعد »اأيو�سكو« الجهة 
الدولية  المعايير  بو�سع  يخت�س  فيما  العالمية  المرجعية 
في  المنظمة  وت�سم  الم��ال��ي��ة.  الأوراق  اأ���س��واق  مج��ال  في 
ع�سويتها هيئات الرقابة على الأوراق المالية بالإ�سافة اإلى 
اأ�سواق مالية  البنك الدولي و�سندوق النقد الدولي وعدة 
اأع�سائها  ع��دد  ويزيد  مختلفة  ونقدية  مالية  وموؤ�س�سات 
رقابية  هيئة   128 عن  مايزيد  بينها  من  ع�سواً،   200 عن 
دولية  منظمة  و)27(  ع��ادي��ين(،  )اأع�ساء  المالية  ل���اأوراق 
حكومية دولية وغيرها من الهيئات الدولية المعنية بو�سع 
المعايير، والأع�ساء المنت�سبين و63 منظمة ذاتية التنظيم، 
تابعين(،  )اأع�����س��اء  وغ��يره��ا  المالية  الأوراق  وب��ور���س��ات 
الإ���س��راف  بالمنظمة  الأع�����س��اء  الرقابية  الج��ه��ات  وت��ت��ولى 
95% من الأ�سواق المالية حول  والرقابة على ما يزيد عن 
العالم.  وت�سعى المنظمة لتعزيز حماية الم�ستثمرين وتعزيز 
من  المالية،  الأوراق  اأ���س��واق  �سامة  في  الم�ستثمرين  ثقة 
خال تبادل المعلومات وتعزيز التعاون في مجال الرقابة 
مجال  في  وكذلك  ال�سليمة،  غير  الممار�سات  �سد  والتنفيذ 
كما  الأ���س��واق.  في  والو�سطاء  الأ���س��واق  على  الإ���س��راف 
ومجل�س   G20 ال�  دول  مع  مكثف  ب�سكل  »اأيو�سكو«  تعمل 

.FSB ال�ستقرار المالي

الإقليمي  المستوى  على  لافتاً  إنجازاً  والسلع  المالية  الأوراق  هيئة  حققت 
الدكتور  سعادة  للهيئة  التنفيذي  الرئيس  فاز  أن  بعد  وذلك  والعالمي، 
والنامية  الناشئة  الأسواق  لجنة  رئيس  بمنصب  الأولى  للمرة  الزعابي  سيف 
)GEMC(- أكبر لجان المنظمة العالمية لهيئات الأوراق المالية »أيوسكو«- 
نائب  منصب  الهيئة  تبوؤ  عليه  ترتب  ما  وهو   ،2020  -  2018 للفترة  وذلك 

رئيس مجلس إدارة المنظمة الدولية للفترة نفسها. 

اختيار هيئة الأوراق المالية 
والسلع نائباً لرئيس مجلس 
إدارة منظمة »أيوسكو«
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4 تطبيقات  عر�ست هيئة الأوراق المالية وال�سلع 
جديدة خال م�ساركتها في فعاليات معر�س جيتك�س 
الذي عقد في دبي موؤخراً، ت�سمنت اأحدث التطبيقات 
والم�ساريع الإلكترونية والذكية التي ت�ستهدف زيادة 
مع  الفعال  والتوا�سل  والأع��م��ال،  الم��ال  بيئة  جاذبية 
احتياجاتهم  اإلى  والتعرف  المتعاملين  فئات  مختلف 

بما يرتقي بم�ستوى الخدمات المقدمة.
وتفقد معالي المهند�س �سلطان بن �سعيد المن�سوري 
من�سة  الهيئة  اإدارة  مجل�س  رئي�س  القت�ساد  وزي��ر 
الهيئة بمعر�س »جيتك�س«. كان في مقدمة م�ستقبليه 
الزعابي  �سيف  عبيد  د.  �سعادة  معاليه  و�سول  عند 
اإدارات  مديري  من  وعدد  للهيئة،  التنفيذي  الرئي�س 

الهيئة وروؤ�ساء الأق�سام بها.
و���س��ارك��ت ال��ه��ي��ئ��ة في ف��ع��ال��ي��ات ال�����دورة ال���� 38 
لأ�سبوع جيتك�س التقني 2018 �سمن من�سة الجهات 
الحكومية التحادية التي تجمع العديد من الموؤ�س�سات 
وال��ه��ي��ئ��ات الح��ك��وم��ي��ة التح���ادي���ة. و���س��رح معالي 
مجل�س  رئي�س  القت�ساد  وزي��ر  المن�سوري  �سلطان 
�سمن  تندرج  بجيتك�س  الهيئة  م�ساركة  »اأن  الإدارة 

من  الدولة  في  ال�ستثمارية  البيئة  بتطوير  التزامها 
وت�سهيل  الحكومية  الخدمات  بجودة  الرتقاء  خال 
الو�سول اإليها من خال ا�ستخدام تقنيات المعلومات 
لتوفير حلول ذكية تت�سم بال�سرعة والكفاءة، وتعزيز 
والم��ت��ع��ام��ل��ين،  الم�ستثمرين  م��ع  ال��ف��ع��ال  ال��ت��وا���س��ل 
والرتقاء بم�ستوى الوعي ال�ستثماري في الأ�سواق. 
في  م�ساركتها  ت��ولي  »الهيئة  اأن  معاليه  واأ���س��اف 
كافة  تمثيل  عبر  خا�ساً  اهتماماً  »جيتك�س«  معر�س 
ول  للجمهور،  المقدمة  المبادرات  في  الهيئة  قطاعات 
�سك اأن م�ساركة الهيئة في هذه المنا�سبة تعد ا�ستمراراً 
للجهود التي تبذلها الهيئة للتعريف بالخدمات التقنية 
التي توفرها لكافة المتعاملين في ال�سوق المالي �سواء 
لم�ستثمرين وال�سركات المدرجة والو�ساطة والخدمات 
المالية وجميع الأط��راف ذات العاقة بعمل ال�سوق«، 
ولفت معاليه اإلى اأن »التطور الكبير الذي �سهده قطاع 
تقنيات  ت�سخير  مج��ال  في  بالدولة  المالية  الأوراق 
وتطوير  والم�ستثمرين  المتعاملين  لخدمة  المعلومات 
قيادتنا  روؤية  مع  من�سجماً  ياأتي  ال�ستثمارية  البيئة 

الر�سيدة فيما يتعلق بمبادرات الحكومة الذكية«.

الهيئة تعر�س 4 تطبيق�ت جديدة خلل »جيتك�س«   منصة لتداول وحدات 
انبعاثات الكربون

رائدة  مبادرة  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  طرحت 
تاأ�سي�س  لت�سجيع  المنطقة  في  نوعها  من  الأولى  تعد 
وذلك  الكربونية،  النبعاثات  ل��ت��داول  من�سة  �سوق/ 
بهدف الرتقاء ب�سوق راأ�س المال وفق اأف�سل الممار�سات 

العالمية واأحدث المعايير والنظم في هذا المجال.
وتاأتي المبادرة انعكا�ساً للتزايد الوا�سح في معدلت 
حركة ال�سفر والنقل وال�سحن الجوي اأخذا في العتبار 
وجود �سركات طيران رائدة عالمياً واإقليمياً لديها حركة 
الإم���ارات تعتبر  م��ط��ارات دول��ة  نقل كثيفة ج��داً، واأن 
ال��ط��يران  �سركات  خ��ط��وط  م��ن  للعديد  رئي�سة  وج��ه��ة 
ال�سناعي  الإنتاج  ن�سبة  ولرتفاع  والعالمية،  الإقليمية 
بالدولة مع ما ي�ستتبعه ذلك من تزايد عدد الم�سانع التي 
انبعاثات  عنه  ينتج  ما  وهو  منتجاتها،  بتنوع  تت�سم 
الذي  الأم��ر  مرتفعة  انبعاثات  معدلت  ذات  كربونية 
كربونية  انبعاثات  وح��دات  ل�سراء  حاجة  في  يجعلها 
م�سموح بها لم ي�سبق ا�ستخدامها من قبل جهات اأخرى.
الهيئة  ق��ام��ت  الم���ب���ادرة،  م��راح��ل  تنفيذ  اإط���ار  وفي 
باإجراء درا�سات مقارنة لعدد من الأ�سواق العالمية التي 
يجري فيها تداول عقود م�ستقبلية مرتبطة بانبعاثات 
الكربون. و�ستتابع الهيئة جهودها في هذا ال�سدد في 
مع  الجتماعات  من  عدد  عقد  خال  من  القادمة  الفترة 
المناظرة،  الجهات  وبع�س  المعنية،  الحكومية  الجهات 
بهدف  وال�سلع  الم��ال  واأ���س��واق  ال�سناعة،  ممثلي  ومع 
والأفكار  النظر  وجهات  على  والوقوف  ال��روؤى  تبادل 
مبادرتها  تنفيذ  من  الهيئة  لتمكين  ال�سبل  اأف�سل  حول 
على اأر�س الواقع. ي�سار اإلى اأن هذه المبادرة تعد جزءاً 
من خارطة الطريق لأ�سواق المال الم�ستدامة التي تقوم 

الهيئة حالياً بدرا�ستها والإعان عن تفا�سيلها.

»الهيئة« تبحث وممثلي البنوك ال�ستثم�رية و�سرك�ت اإدارة ال�ستثم�ر �سبل تحفيز ال�ستثم�ر ب�أ�سواق الم�ل
ممثلي  م��ع  توا�سلها  لتعزيز  ج��ه��وده��ا  اإط����ار  في 
ال�سناعة والتعرف على متطلبات الم�ستثمرين واإتاحة 
الأوراق  هيئة  عقدت  معهم،  المبا�سر  للتوا�سل  المجال 
�سركة  م��ع  بالتعاون  نقا�سية-  حلقة  وال�سلع  المالية 
تطوير  في  الهيئة  ل��دور  عر�ست  للمحاماة-  التميمي 
ال���س��ت��ث��م��ار واأ����س���واق راأ�����س الم���ال والم�����س��ت��ج��دات في 

الأ�سواق ومبادرات الهيئة المختلفة.
والمهتمين  الخ����براء  م��ن  ع���دد  الفعالية  في  ���س��ارك 
 40 نحو  بينهم  من  بالدولة،  المالية  الأوراق  ب�سناعة 
الرئي�سية و�سركات  ال�ستثمارية  البنوك  وفداً يمثلون 

اإدارة ال�ستثمار، وممثلين عن الهيئة والأ�سواق المالية. 
قدم الحلقة النقا�سية ح�سام حوراني -ال�سريك الإداري 
للمحاماه، واألقى د. عبيد  التميمي وم�ساركوه  ب�سركة 
الزعابي الرئي�س التنفيذي للهيئة كلمة المتحدث الرئي�س 

للحلقة النقا�سية. 
تطوير  على  تعمل  الهيئة  اأن  الزعابي  د.  واأو���س��ح 
الم�ستثمرين  م��ع  بالتفاعل  دائ��م��اً  وت��رح��ب  الأ���س��واق، 
ومقترحاتهم  مرئياتهم  على  والح�سول  وال�سناعة، 

التطويرية لتتم درا�ستها وتطبيقها.
 واأ�ساف اأن الهيئة تتعاون ب�سكل وثيق مع الأ�سواق 

الدولة على  اأ�سواق  اأجل ا�ستكمال متطلبات ترقية  من 
الموؤ�سرات العالمية اإلى اأ�سواق متقدمة، مبيناً اأن الهيئة 
 SRO بادرت بتطبيق نموذج الموؤ�س�سات ذاتية التنظيم
بموجبه  تم  وال��ذي  العالمية  الممار�سات  باأف�سل  اأ�سوة 
وتخويلها  لاأ�سواق  الخت�سا�سات  بع�س  تفوي�س 
المالية،  الأدوات والأن�سطة  �ساحيات ترخي�س بع�س 
وا�ستعر�س مبادرات الهيئة الرامية لتحويل الأ�سواق 
من  وذل��ك  اأف��ق��ي؛  نمط  اإلى  الراأ�سي  النمط  من  المالية 
المركزي  والحفظ  المركزي  التقا�س  ن�ساط  ف�سل  خال 

عن الأ�سواق. 
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في إطار جهودها للارتقاء بأداء العاملين بصناعة الخدمات المالية

»الهيئة« تكرم 56 و�سيطً�ً ومحللً م�ليً� اجت�زوا برن�مج الت�أهيل 
المهني للع�ملين ب�سن�عة الخدم�ت الم�لية الع�م 2018

56 من  المهنية  ال��ت��دري��ب والخ��ت��ب��ارات  م��رك��ز  ك��رم 
الذين  المالية  الخ��دم��ات  ب�سناعة  والعاملين  الو�سطاء 
للعمل  المهني  الترخي�س  اختبارات  اجتياز  في  نجحوا 
في اأ�سواق الأوراق المالية بالدولة، والتي تمت بالتعاون 
بالمملكة  وال�ستثمار  المالية  ل��اأوراق  المعتمد  المعهد  مع 

. CISI المتحدة
وقام �سعادة د. عبيد الزعابي الرئي�س التنفيذي للهيئة 
بتوزيع �سهادات اجتياز برنامج التاأهيل المهني على 56 
 8 اإلى  )ينتمون  المركز  الدفعة الجديدة من  من خريجي 
جن�سيات( اأنجزوا متطلبات البرنامج، وذلك خال حفل 

تكريم اأقيم لهذا الغر�س في مقر الهيئة بدبي.
اأمناء  مجل�س  اأع�ساء  م��ن  التكريم  حفل  في  ���س��ارك 
نائب  الح�سري  خليفة  محمد  �سعادة  ال��ت��دري��ب  مركز 
بالهيئة  الم��وؤ���س�����س��ي��ة  ل��ل��خ��دم��ات  ال��ت��ن��ف��ي��ذي  ال��رئ��ي�����س 
ب�سوق  التنفيذي  الرئي�س  م�ساعد  النعيمي  وعبدالعزيز 
اأبوظبي لاأوراق المالية، وجمال الخ�سر نائب الرئي�س 
ال��ت��ن��ف��ي��ذي في ���س��وق دب���ي الم�����الي، ف�����س��اً ع��ن ماثيو 
المالية  ل���اأوراق  المعتمد  بالمعهد  الإقليمي  المدير  ك��اون 
وال�ستثمار بمنطقة ال�سرق الأو�سط وعدد من الخبراء 

والمتخ�س�سين في الأ�سواق المالية بالدولة وخارجها. 
وقد وجه د. الزعابي في كلمة افتتاح الحفل التهنئة 
على  القائمين  حيا  كما  التاأهيلي،  البرنامج  اأتم��وا  لمن 
باقة  اإ�سافة  في  العام  ه��ذا  نج��اح  من  حققوه  لما  المركز 
المتثال،  م�سوؤولي  �سمت  الخريجين  فئات  من  جديدة 
وم�سوؤولي مكافحة غ�سل الأموال، وم�سوؤولي التقا�س، 
وروؤ�ساء  ال�ستثمار  ومدير  المخاطر،  اإدارة  وم�سوؤولي 
ال���س��ت��ث��م��ار، وم��دي��ري ال��تروي��ج، ك��ذل��ك وب��ج��ه ال�سكر 
لإدارة معهد الأوراق المالية وال�ستثمار بالمملكة المتحدة 
لتعاونهم المتوا�سل ك�سريك ا�ستراتيجي مهم للهيئة في 

مجال التدريب والتاأهيل.
القوي  ال��دع��م  على  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س  واأك���د 
لمجل�س اإدارة الهيئة- برئا�سة معالي المهند�س �سلطان بن 
لهذا  المجل�س-  رئي�س  القت�ساد  المن�سوري وزير  �سعيد 
القرارات  بف�سل  واأن��ه  الأولى،  انطاقته  منذ  البرنامج 
مدى  على  الهيئة-  اإدارة  مجل�س  اتخذها  التي  المهمة 
التاأهيلي  البرنامج  اجتياز  اأ�سبح  الما�سية-  ال�سنوات 
متطلباً لزماً لعتماد ممثلي الو�سطاء والمحللين الماليين 
المراقبين  وكذلك  العمليات  وم��دي��ري  ال��ت��داول  وم���دراء 
بان�سمام  اأن��ه  �سعادته  عن  وع��بر  وغ��يره��م.  الداخليين 
الدفعة الجديدة من الذين اجتازوا البرنامج اليوم يناهز 

اإجمالي عدد خريجي البرنامج منذ انطاقته في اأ�سواق 
الدولة الخم�سمائة خريج.

واأكد د. عبيد الزعابي اأن "تاأهيل الدفعة الجديدة من 
م�سافة  قيمة  يمثل  المالية  الخدمات  ب�سناعة  العاملين 
اأنه  عن  ف�ساً  المالية،  الأوراق  �سوق  في  العمل  ل�سوق 
المهني،  التميز  معايير  تر�سيخ  في  مهماً  اإ�سهاماً  يمثل 
وي��واك��ب الم��ت��غ��يرات ال��ت��ي ط����راأت م��وؤخ��راً على قطاع 
الو�ساطة، والتي يتمثل اأبرزها في اإطاق الهيئة برنامج 
لإ�سرافها  الخا�سعة  المالية  الخدمات  �سركات  لت�سنيف 
وفق  الهيئة  تقوم  حيث  نج��وم،  الخم�س  منهجية  وف��ق 
هذه المنهجية بتطوير منظومة معايير لت�سنيف �سركات 
مقيا�س  اأ�سا�س  على  بالدولة  العاملة  المالية  الخ��دم��ات 
نوعية في  نقلة  ت�سمن تحقيق  اأ�س�س  على  مبني  �سامل 
لت�سنيف  "برنامج  اأن:  اإلى  واأ�سار  ال�سركات.  هذه  اأداء 
لبيئة  التاأ�سي�س  ا�ستهدف  الم��ال��ي��ة  الخ��دم��ات  ���س��رك��ات 
مناف�سة بين �سركات الخدمات المالية ت�سمن اأعلى معايير 
التميز، وتحقيق م�ستويات قيا�سية من الن�سج الموؤ�س�سي 
ال��دول  في  مثيلتها  تناف�س  المالية  الخ��دم��ات  ل�سركات 
المتقدمة، وتعزيز اآليات حماية الم�ستثمرين في الأ�سواق، 
اآليات  واإي��ج��اد  الموؤ�س�سية،  الحوْكمة  مبادئ  وتر�سيخ 
الموؤ�س�سية  القدرات  لتطوير  الممَُنْهج  ال�ستمرار  ل�سمان 
لهذه ال�سركات بما يكفل كفاءة وفاعلية واإنتاجية الأنظمة 
الم�ستثمرين«  »�سوت  دور  وتعظيم  المطبقة،  والعمليات 
المالية،  الخ��دم��ات  �سناعة  في  التميز  خريطة  ر�سم  في 
ف�ساً عن تمكين الم�ستثمرين من اختيار مزود الخدمات 
المالية الأكثر تميزاً والتزاماً والأقدر على تقديم خدمات 

راقية تتميز بال�سفافية والنزاهة"

مشاركة 4 فئات تخصصية 
في برنامج التأهيل المهني 
للمرة الأولى هذا العام

500 خريج منذ إطلاق البرنامج 
يمثلون قيمة مضافة لسوق 
العمل في صناعة الخدمات المالية
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أسبوع  فعاليات  إط��ار  ف��ي 
الذي   2018 العالمي  المستثمر 
المالية  الأوراق  هيئة  نظمته 
العالمية  المنظمة  مع  بالتعاون 
)أيوسكو(،  المالية  الأوراق  لهيئات 
هامش  على  الهيئة  طرحت 
نظمتها  التي  النقاشية  الحلقة 
مؤسسات  “دور  ع��ن��وان:  تحت 
تحفيز  ف��ي  ال��م��ال��ي  ال��س��وق 
المالية”  الأوراق  في  الاستثمار 
المستثمر  “حقوق  وثيقة  مسودة 
في أسواق الأوراق المالية”، وذلك 
إط��لاق  بغرض  مبدئية  بصفة 
السوق  مؤسسات  بين  نقاش 
فيه  الفاعلة  والأط��راف  المالي 

حول مضمون الوثيقة.

وقد عر�س د. عبيد �سيف الزعابي الرئي�س التنفيذي 
الم��الي  ال�سوق  موؤ�س�سات  ممثلي  على  الوثيقة  للهيئة 
النقا�سية، ومن بينهم ممثلين عن  الم�ساركين في الحلقة 
المالي  والتحليل  الو�ساطة  و�سركات  الماليين  ال�سوقين 
والخدمات المالية الأخرى والمكاتب القانونية ذات ال�سلة 
والم�ستثمرين  الإعامية  والموؤ�س�سات  المالية  بالأ�سواق 
معلناأ  وذل��ك  الم��الي،  المجال  في  الأكاديميين  والباحثين 
المالي  ال�سوق  اأط���راف  بين  مجتمعي  ح��وار  اإط��اق  عن 

بخ�سو�س النقاط التي ت�سمنتها.
تت�سمن  الوثيقة  اأن  اإلى  ال��زع��اب��ي  عبيد  د.  ون���وه   
حقوق  "دليل  ت�سمنها  التي  الم�ستثمرين  حقوق  اأب��رز 
الهيئة  اأ�سدرته  المالية" الذي  الأ�سواق  في  الم�ستثمرين 
في  عليها  المن�سو�س  الحقوق  خا�سة  وكذلك  موؤخراً، 
ما  اإلى  اإ�سافة  ال�سلة  ذات  والت�سريعات  الهيئة  اأنظمة 
قواعد  م��ن  المالية  الأ���س��واق  داخ��ل  الممار�سات  اأف��رزت��ه 
للم�ستثمرين بغر�س حمايتهم والحفاظ  واأ�س�س تعامل 

على حقوقهم وا�ستثماراتهم.
الوثيقة مطروحة  اأن م�سودة  الزعابي  د. عبيد  واأكد 
يتم  و�سوف  المالية،  ال�سناعة  موؤ�س�سات  داخل  للنقا�س 
و�سع ن�سخة منها على الموقع الإلكتروني للهيئة لمعرفة 
المالي  ال�سوق  في  المختلفة  الأط���راف  ومقترحات  اآراء 
بحيث  ب�ساأنها  وروؤي��ت��ه��م  ماحظاتهم  على  وال��وق��وف 
دائمة  تكون بمثابة وثيقة  نهائية  لن�سخة  الو�سول  يتم 
يحفظ  بما  الم�ستثمر  مع  للتعامل  را�سخاً  اأ�سا�ساً  تمثل 

حقوقه ويرتقي بوعيه ومعرفته بالقواعد والمعايير التي 
توفرها له اأنظمة الهيئة والت�سريعات المعمول بها.

وتت�سمن م�سودة الوثيقة التي طرحتها الهيئة حول 
حقوق الم�ستثمرين مايلي: 

حقوق الم�صتثمر في �صوق المال
الوثيقة  هذه  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  و�سعت 
يحق  الذي  الأمثل  بال�سلوك  الم�ستثمرين  تعريف  بهدف 
هذه  وتعك�س  المالية.  الخدمات  م��زودي  من  توقعه  لهم 
في  الهيئة  تتبناها  ال��ت��ي  الأ�سا�سية  الم��ب��ادئ  الح��ق��وق 
التي  ال�سركات  من  وتتوقعها  تفر�سها  التي  الممار�سات 

ترخ�سها الهيئة للتعامل مع الم�ستثمرين. 
وت�����س��م��ل ه���ذه الم��ن��ت��ج��ات والخ����دم����ات: ال��و���س��اط��ة 
ال�ستثمار،  واإدارة  ال�سلع،  اأو  الأ�سهم  في  وال��ت��داول 
والأبحاث وال�ست�سارات، والترويج والتقديم، وغيرها. 
المرخ�سين  الأ�سخا�س  مطالبة  للم�ستثمرين  ويحق 
باللتزام  مالية  منتجات  اأو  خدمات  لهم  يقدمون  الذين 
اأ�سا�سها  على  والتعامل  الحقوق  ه��ذه  على  بالمحافظة 
بين  التعامل  في  الثقة  م�ستوى  رف��ع  اإلى  �سيوؤدي  بم��ا 
المرخ�سة و�سمان الحفاظ على  الم�ستثمرين وال�سركات 
اأ�سواق  تعامات  في  والثقة  النزاهة  من  عال  م�ستوى 

راأ�س المال المحلية.
الحقوق . 1 بجميع  وا�سح  ب�سكل  الم�ستثمر  تعريف 

التي تترتب على عقد تقديم الخدمة  والواجبات 

اأو المنتج عند التعامل مع ال�سركة ومنح الم�ستثمر 
قبوله  عن  ق��رار  واتخاذ  لدرا�ستها  الكافي  الوقت 

ب�سروط العقد.
والتكاليف . 2 والعمولت  الر�سوم  جميع  تو�سيح 

اأو  الخ��دم��ة  على  الح�����س��ول  ج���راء  م��ن  المتوقعة 
المنتج.

حماية . 3 و�سمان  الم�ستثمرين  حقوق  على  الحفاظ 
م�سالحهم.

جميع . 4 وو�سع  واأم��وال��ه  الم�ستثمر  اأ�سول  حماية 
اأي  من  عليها  الحفاظ  ل�سمان  الازمة  الترتيبات 

�سوء ا�ستخدام اأو �سياعها اأو ما �سابه. 
التعامل بعدالة وم�ساواة بين جميع العماء، دون . 5

اأو  ا�ستثماراتهم  حجم  اأ�سا�س  على  بينهم  تمييز 
عاقاتهم بال�سركة اأو غيرها من الأمور. 

تقديم م�ستوى مهني وعالي من خدمة العماء من . 6
وطلباتهم  ل�ستف�ساراتهم  وال�ستجابة  الرد  حيث 

وتقديم خدمة ذات جودة عالية لهم. 
اأن تكون جميع الت�سالت بين الم�ستثمر وال�سركة . 7

ودقيقة  وا�سحة  مكتوبة  اأو  �سفهية  كانت  �سواء 
وت�ستخدم  المنا�سب،  الوقت  في  ومقدمة  وكاملة 
لغة مب�سطة ومبا�سرة، وتُقدم المعلومات المطلوبة 

بفعالية.

»الأوراق الم�لية« تطرح م�سودة حقوق الم�ستثمرين في الأ�سواق الم�لية 
لإجراء نق��س وحوار مجتمعي ي�سم ك�فة ممثلي اأطراف ال�سوق
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في . 8 تعار�س  حالة  اأي  عن  وال�سفافية  الإف�ساح 
كانت  �سواء  والم�ستثمر  ال�سركة  بين  الم�سالح 
في  الفر�سة  الم�ستثمر  ومنح  محتملة  اأو  قائمة 
في  �سي�ستمر  كان  اإذا  ما  فيها  بما  القرار  اتخاذ 

الح�سول على الخدمة من عدمه. 
مخاطر . 9 اأي  ع��ن  وال��دق��ي��ق  ال��ك��ام��ل  الإف�����س��اح 

محتملة في المنتج اأو الخدمة المالية قبل تقديمها 
للم�ستثمر ومنحه الوقت الكافي لدرا�ستها. 

ذي . 10 �سخ�س  اأي  ج��ان��ب  م��ن  العلني  الإف�����س��اح 
ك��ان  الم��ال��ي��ة  ����س���واءً  الأوراق  ب��اأن�����س��ط��ة  ���س��ل��ة 
مبداأ  يحقق  بما  اعتبارياً،  اأو  طبيعياً  �سخ�ساً 
الم�ستثمرين  لجميع  المعلومات  وتدفق  �سريان 

بالت�ساوي.
للخدمات . 11 الم��زودة  ال�سركات  جانب  من  المعاملة 

عن  النظر  بغ�س  باحترام  العماء  لكافة  المالية 
التمييز  وع��دم  ي�ستثمرونه،  ال��ذي  المبلغ  حجم 

بينهم على هذا الأ�سا�س.
اأن يقدم . 12 لكل م�ستثمر  ال�سكوى: يحق  الحق في 

�سكوى للهيئة �سد اأي �سخ�س معنوي اأو طبيعي، 
طالما ان�سبت ال�سكوى على اأحد الم�سائل المتعلقة 

باخت�سا�سات الهيئة التي اأناطها بها القانون.
واللوائح . 13 والأنظمة  القوانين  بجميع  الل��ت��زام 

ذات العاقة.
ال��ت��اأك��د م��ن م��ائ��م��ة وم��ن��ا���س��ب��ة ال���س��ت��ث��م��ارات . 14

والقيود  واأهدافه  وظروفه  للم�ستثمر  المقترحة 
عند  وذل��ك  ل��ه،  تقديمها  قبل  عليه  ال�ستثمارية 
اأو اتخاذ القرارات  تقديم الم�سورة ال�ستثمارية 
�سمحت  م��ت��ى  ع��ن��ه  ب��ال��ن��ي��اب��ة  ال���س��ت��ث��م��اري��ة 

الت�سريعات بذلك. 
اتباع اأعلى م�ستويات الكفاءة والأهلية والمهنية . 15

والحر�س عند التعامل مع الم�ستثمر. 
اتباع معايير النزاهة والم�سداقية والأمانة.. 16
الم�سورة . 17 تقديم  في  والأمانة  المو�سوعية  اإلتزام 

عليها  �ستبنى  ال��ت��ي  الم��ع��ل��وم��ات  اأو  ال����راأي  اأو 
قرارات ا�ستثمارية واأن تكون مبنية على اأ�س�س 

�سليمة من الدرا�سة الكافية والمعرفة.
مقدم . 18 م�سلحة  على  الم�ستثمر  م�سلحة  ت��ق��ديم 

الخدمة المالية. 
ب�سكل . 19 الم�ستثمر  وتثقيف  توعية  في  الم�ساعدة 

التي يجهلها عن طبيعة  بالأمور  حيادي ومهني 
ت�ساعده  التي  الأم��ور  من  غيرها  اأو  ال�ستثمار 
في اتخاذ قراراته ال�ستثمارية ب�سكل اأكثر وعياً 

ومعرفة.
الحفاظ على �سرية جميع المعلومات التي يقدمها . 20

الم�ستثمر.

م��ب��ادرة  وال�سلع  الم��ال��ي��ة  الأوراق  هيئة   تطلق 
ال�سغيرة  للم�سروعات  الجماعي  للتمويل  نوعية 
والم��ت��و���س��ط��ة، ب��ال��ت��ع��اون م���ع م��ن��ظ��م��ة ال��ت��ع��اون 

.OECD القت�سادي والتنمية
المالية  الأوراق  لهيئة  التنفيذي  الرئي�س  وق��ال 
اإطاق  ب�سدد  الهيئة  اإن  الزعابي،  عبيد  د.  وال�سلع، 
العالم،  م�ستوى  على  نوعها  من  الأولى  هي  مبادرة 
القت�سادي والتنمية،  التعاون  بالتعاون مع منظمة 
ال�سغيرة  ال�����س��رك��ات  ل��ت��م��وي��ل  من�سة  في  تتمثل 
لها  يكون  مالية،  �سناديق  خ��ال  م��ن  والمتو�سطة، 
م�سيراً  ال�سركات،  لهذه  الأم���وال  لجمع  ال�ساحية 
التمويل  عمليات  من  قريبة  �ستكون  المن�سة  اأن  اإلى 

الجماعي للم�سروعات.
ال�سنوية  ال���دورة  اأع��م��ال  هام�س  على  واأ���س��اف 
ال�ستثماري لمجموعة »هيرمي�س«  الموؤتمر  ال�14 من 
اأخ��رى  لإط���اق من�سة  الإع���داد  اأن��ه يجري  الم��ال��ي��ة، 
ت�سهيل  بهدف  الحرة،  المناطق  في  العاملة  لل�سركات 

التمويات لها.
ال�ستثمار  ق��ان��ون  يفتح  اأن  ال��زع��اب��ي  وت��وق��ع 
اأم��ام  مغلقة  كانت  التي  القطاعات  بع�س  الأجنبي 

الم�ستثمرين الأجانب.

ترقية الأ�صواق
وقال الزعابي اإن الهيئة اأحالت اإلى النيابة العامة 
عدداً من الح�سابات في برامج التوا�سل الجتماعي، 
اللوائح  تنظمها  اإدارية  بين  تتنوع  لوقوع مخالفات 
الهيئة  بها  ترفع  جنائية  واأخ��رى  للهيئة،  الداخلية 
اأن مخ��ال��ف��ة غير  ال��ع��ام��ة، م���وؤك���داً  ل��ل��ن��ي��اب��ة  ب���اغ���اً 
الأ�سواق  في  بها  ومعمول  عالمية  معايير  المرخ�سين 

العالمية.
ه��دف  والأ����س���واق  الهيئة  ل���دى  اأن  اإلى  واأ����س���ار 
من  المحلية  المالية  الأ���س��واق  بترقية  ا�ستراتيجي 
حتى  مهلة  لديها  الأ�سواق  واأن  متقدمة،  اإلى  نا�سئة 
الأ���س��واق  ترقية  متطلبات  ل�ستكمال   2020 ع��ام 
الملف  ه���ذا  في  الإنج����از  ن�سبة  و���س��ول  ب��ع��د  وذل���ك 
 %20 ���س��وى  يتبق  ولم  الهيئة،  قبل  م��ن   %80 اإلى 
تم  واأن����ه  ال�����س��وق��ين،  م��ن  متطلبات  معظمها  ف��ق��ط 
واأن�سطة  منتجات  بتنظيم  المالية  الأ�سواق  تخويل 
الأ�سواق  وتحويل  بالبور�سات،  خا�سة  عملياتية 
الم��ال��ي��ة م��ن ال�����س��ك��ل ال��راأ���س��ي اإلى ال�����س��ك��ل الأف��ق��ي 

عن  الإي���داع  وم��راك��ز  والت�سويات  المقا�سة  بف�سل 
لل�سواق  العالمية  المتطلبات  وف��ق  ال��ت��داول  من�سات 
منتجات  مثل  ج��دي��دة  منتجات  وتد�سين  المتقدمة، 
المبادلة  التحوط  والم�ستقبليات: الخيارات والعقود 

swaps والعقود الآجلة.

وك�����س��ف ك��ذل��ك ع��ن اأن ال��ه��ي��ئ��ة ات��خ��ذت ال��ع��دي��د 
م��ن الخ��ط��وات ن��ح��و ت��رق��ي��ة الأ����س���واق، ع��ن طريق 
نظام  منها  عدة،  جديدة  واأدوات  اأنظمة  ا�ستحداث 
اأن  اإلى  لفتاً  المركزية،  والمقا�سة  المالية  الخيارات 
ت��ط��وراً  الما�سية  الأع����وام  خ��ال  �سهدت  الإم����ارات 
وق��واع��د  الأن��ظ��م��ة  ب��اإ���س��دار  يتعلق  فيما  ملمو�ساً 
العمل، واأن الهيئة على توا�سل وتن�سيق دائمين مع 

ال�سوقين فيما يخ�س هذا الملف.
الم�سرف  م��ع  ت��ت��اب��ع  الهيئة  اأن  ال��زع��اب��ي  وب���يّن 
المركزي م�ساألة الإ�سدارات الرقمية، وذلك كاإجراءات 
ا�ستباقية لتطور مثل هذه الأ�سواق، وتجري تقييما 
للتقنيات التي ت�ستخدمها هذه العمات الفترا�سية.
ال�ستثمارية  الفر�س  عر�س  اإلى  الموؤتمر  ويهدف 
م�ستجدات  ح��ول  النظر  وجهات  وتبادل  ال��واع��دة، 
والمبتدئة،  النا�سئة  الأ�سواق  في  القت�سادي  الم�سهد 
موؤ�س�سة   255 من  م�ستثمراً   518 بم�ساركة  وعقد 
ثمانية  ال���س��ت��ث��م��اري��ة  اأ���س��ول��ه��ا  ت��ت��ج��اوز  م��ال��ي��ة 
تريليونات دولر، وقيادات مجتمع الأعمال وممثلي 

الإدارة التنفيذية في 173 �سركة تمثل 26 دولة.
اإلى ذلك، �سهدت اأعمال الدورة ال�سنوية ال�14 من 
الموؤتمر ال�ستثماري ل�»هيرمي�س«، كلمة لوزير قطاع 
م�سر  اأن  فيها  ك�سف  بدوي،  خالد  الم�سري،  الأعمال 
تدر�س اإن�ساء �سندوق ثروة �سيادي لإدارة ال�سركات 
تلك  لإدراج  فيه  تخطط  الذي  الوقت  في  الحكومية، 
ال�سركات في البور�سة، مو�سحاً اأن فكرة ال�سندوق 

تجري درا�ستها داخلياً، واأنها في مراحلها المبكرة.

فر�ص ا�صتثمارية
في ال�سياق نف�سه، قال الرئي�س التنفيذي الم�سارك 
»هيرمي�س«،  المالية  المجموعة  في  ال�ستثمار  لبنك 
ال�ستثمار  �سناديق  مديري  اهتمام  اإن  عبيد،  محمد 
ن�سخة  في  بالم�ساركة  العالم،  حول  المالية  والمحافظ 
الدولي  الهتمام  يعك�س  الموؤتمر  من  الج��اري  العام 
الواعدة  ال�ستثمارية  الفر�س  با�ستك�ساف  المتزايد 

التي تنفرد بها الأ�سواق النا�سئة والمبتدئة.

مب�درة لتمويل ال�سرك�ت ال�سغيرة والمتو�سطة
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ضمن فعاليات احتفالية هيئة الأوراق المالية باليوم الوطني السابع الأربعين

الزع�بي ب�سيد بدعم القي�دة الحكيمة للدولة في تنمية الإن�س�ن الإم�راتي وبن�ء قدراته
نظمت هيئة الأوراق المالية وال�سلع احتفالية بمنا�سبة 
اليوم الوطني ال�سابع والأربعين لدولة الإمارات العربية 
المتحدة ت�سمنت عدد من الفعاليات والأن�سطة، و�سارك 

فيها موظفو الهيئة في اأبوظبي ودبي.
الرئي�س  ال��زع��اب��ي  �سيف  عبيد  د.  �سعادة  وافتتح 
ب��اإنج��ازات  فيها  ن��وه  بكلمة  الح��ف��ل  للهيئة  التنفيذي 
التحاد ومكت�سباته خال الأعوام التي م�ست من عمر 
التحاد، واأ�ساد في كلمته بالدور العظيم للمغفور له باإذن 
الله ال�سيخ زايد بن �سلطان اآل نهيان )طيب الله ثراه( 

دولة  في  الإم���ارات  �سمل  وجمع  التح��اد  تاأ�سي�س  في 
واحدة حتى �سارت تحتل مكانة رائدة في �سدارة دول 
العالم، كما توجه الرئي�س التنفيذي للهيئة بالتهنئة اإلى 
�ساحب ال�سمو ال�سيخ خليفة بن زايد اآل نهيان رئي�س 
محمد  ال�سيخ  ال�سمو  و�ساحب  الله(،  )حفظه  الدولة 
بن را�سد اآل مكتوم نائب رئي�س الدولة رئي�س مجل�س 
الوزراء حاكم دبي )رعاه الله( و�ساحب ال�سمو ال�سيخ 
محمد بن زايد اآل نهيان ولي عهد اأبوظبي نائب القائد 

الأعلى للقوات الم�سلحة.

 واأ�سار د. الزعابي في كلمته بجهود القيادة الحكيمة 
الكوادر  الإن�سان وبناء قدراته ودعم  للدولة في تنمية 
المالية  الأوراق  بقطاع  والنهو�س  المواطنة  الب�سرية 
اإيجاباً على هذا القطاع و�ساهم في جعله  مما انعك�س 
ي�سير بخطى واثقة نحو المزيد من التقدم والنمو، كما 
طالب موظفي الهيئة بالمزيد من العمل والعطاء لإنجاح 
والت�سغيلية،  ال�ستراتيجية  وخططها  الهيئة  مبادرات 
وقيادته  للوطن  والن��ت��م��اء  ال���ولء  اأهمية  على  واأك���د 

الحكيمة من اأجل رفع راية الوطن عالية خفاقة.

التنفيذي  الرئي�س  الزعابي  عبيد  د.  �سعادة  ك��رم 
لهيئة الأوراق المالية وال�سلع خريجي الدفعة الأولى 
من برنامج "الرقابة المالية لقيادات الم�ستقبل"، الذين 
الفنية  الإدارات  موظفي  من  موظفاً   46 عددهم  بلغ 
بالهيئة، بعد اأن اأتموا بنجاح متطلبات الدورة الأولى 
من البرنامج الذي تنظمه الهيئة لموظفيها، تما�سياً مع 

خطتها لتمكين الكفاءات المواطنة.
للمتاأهلين  ال��ت��ه��ن��ئ��ة  ال��زع��اب��ي  ع��ب��ي��د  د.  ووج����ه 
وقام  الهيئة؛  لأ�سرة  ال�سنوي  اللقاء  فعاليات  خال 
الخريجين،  من  للمتميزين  التاأهيل  �سهادات  بت�سليم 
تقديم  في  والمتفوقين  الخ��ت��ب��ارات،  في  والمتفوقين 

اأكثر المقترحات القابلة للتطبيق.
التدريبي يندرج في  "البرنامج  اإن  الزعابي  وقال 
لتطبيق  المتوا�سل  و�سعيها  الهيئة  م��ب��ادرات  �سياق 
اأف�سل  وتبني  والبتكار،  والإب���داع  التميز  مفاهيم 

العمل  اأ�ساليب  واأك��ثر  والمهنية،  الإداري��ة  الممار�سات 
كفاءة وتطوراً في الأ�سواق المالية". 

"برنامج  اأن  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س  واأو���س��ح 
قيام  على  يركز  الم�ستقبل"  لقيادات  المالية  الرقابة 
والم��ه��ارات  المفاهيم  بتطبيق  بالبرنامج  الملتحقين 
المتطورة التي يتم ا�ستيعابها بما ي�ساهم في الرتقاء 
التركيز  واأن��ه تم  العمل،  اإج���راءات  ب��الأداء وتطوير 
الجوانب  في  والتطوير  التاأهيل  على  ت�سميمه  في 
اإعداده خ�سي�ساً  القيادية والفنية وال�سخ�سية، وتم 
بهدف  الفنية  الإدارات  في  المواطنين  الهيئة  لموظفي 
المالية،  الأوراق  مج��ال  في  الم�ستقبل  ق��ي��ادات  اإع���داد 
واأنه ي�ستهدف ب�سكل عام تطوير الكفاءات والقدرات 
مختلف  في  المواطنين  للموظفين  الفنية  والخ��برات 
والرقابة  كالترخي�س  الهيئة،  لعمل  الفنية  المجالت 

والت�سجيل والإ�سدار والتحليل المالي وغيرها".

البرنامج يكفل إعداد الصف الثالث والرابع من القيادات في القطاع المالي

تكريم خريجي الدورة الأولى من »برن�مج 
الرق�بة الم�لية لقي�دات الم�ستقبل«

إطلاق برنامج لتقييم وتصنيف 
شركات الخدمات المالية

"تقييم  اأطلقت هيئة الأوراق المالية وال�سلع برنامج 
باب  فتحت  كما  المالية"،  الخدمات  �سركات  وت�سنيف 

الت�سجيل لل�سركات الراغبة في الم�ساركة.
الرئي�س  ال��زع��اب��ي  �سيف  عبيد  د.  ���س��ع��ادة  وق���ال   
التنفيذي للهيئة اإن: "اإطاق البرنامج ياأتي تاأ�سي�ساً على 
القرار الذي �سبق اأن اأ�سدره معالي المهند�س �سلطان بن 
اإدارة  رئي�س مجل�س  القت�ساد  المن�سوري وزير  �سعيد 
هيئة الأوراق المالية وال�سلع، العام الما�سي ب�ساأن اعتماد 
الخدمات  �سركات  ت�سنيف  لبرنامج  الإر���س��ادي  الدليل 
درا�سة  باإجراء  قامت  "الهيئة  اأن:  واأ�ساف  المالية"، 
المالية  الخدمات  ل�سناعة  الأ�سا�سية  للمكونات  معمقة 
والممكنات الموؤثرة في اأدائها- ب�سورة مبا�سرة اأو غير 
ت�سجع  تناف�سية  بيئة  اإيجاد  �سرورة  اأظهرت  مبا�سرة، 
الموؤ�س�سية  قدراتها  رفع  على  المالية  الخدمات  �سركات 
الأن�سطة  اأ�سلوب ونوعية  وتطبيق مفهوم البتكار في 
والخدمات المالية المقدمة �سمن اإطار يركز على المحاور 
ثقة  وزي��ادة  الأ�سواق  ا�ستقرار  الأعلى في  التاأثير  ذات 
الم�ستثمرين والنهو�س بال�سناعة وتحقيق ريادة الدولة 
في هذا المجال".  واأو�سحت الهيئة اأن عملية الت�سنيف 
�ستتم وفقاً للمعايير والأ�س�س المحددة في دليل ت�سنيف 
الحوكمة  تت�سمن  وال��ت��ي  الم��ال��ي��ة،  الخ��دم��ات  �سركات 
الموؤ�س�سية، والكفاءة الت�سغيلية، ومنظور الم�ستثمرين، 
مقيمين  بمعرفة  التقييم  ويتم  المجتمعية  والم�سوؤولية 
اأن  اإلى  ي�سار  موظفيها.  غير  من  الهيئة  لدى  معتمدين 
الهيئة كانت قد نظمت ور�ستي عمل ل�سركات الو�ساطة 
ت�سنيف  دل��ي��ل  وتو�سيح  ل�سرح  المالية  الأوراق  في 
�سركات الخدمات المالية وفقاً لنظام النجوم والتوعية 
بمعايير ومحاور التقييم، ومواعيد واآلية تقديم طلبات 

التر�سح للدورة الأولى.
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حظر نشر الدعوة لاجتماع 
الجمعيات العمومية إلا 

بعد موافقة »الهيئة«
تعميماً  وال�����س��ل��ع  الم��ال��ي��ة  الأوراق  هيئة  اأر���س��ل��ت 
بتطبيق  يخت�س  الم��درج��ة  العامة  الم�ساهمة  ل�سركات 
2015 ب�ساأن ال�سركات  2 ل�سنة  القانون التحادي رقم 
التجارية، في ما يتعلق باجتماع الجمعيات العمومية.

التعميم  هذا  في  المدرجة  ال�سركات  الهيئة  واأبلغت 
التي  ال��ه��ام��ة  الم����واد  لبع�س  التو�سيحات  م��ن  ب��ع��دد 
ال�سركات  ه��ذه  على  يتعين  ال��ت��ي  ال��ق��ان��ون  في  وردت 
بنموذج  باللتزام  وطالبتها  العتبار،  في  تاأخذها  اأن 
ال��ن��ظ��ام الأ���س��ا���س��ي ل��ل�����س��رك��ة الم���درج���ة في ال�����س��وق 
للهيئة. الإل����ك����تروني  الم���وق���ع  ع��ل��ى  الم��ن�����س��ور   الم����الي 
وج����اء في ال��ت��ع��م��ي��م اأن����ه ي��ت��ع��ين ع���دم ن�����س��ر ال��دع��وة 
بعد  اإل  ال�سحف،  في  العمومية  الجمعية  لج��ت��م��اع 
من  بن�سخة  وم��واف��ات��ه��ا  الن�سر  على  الهيئة  م��واف��ق��ة 
م�����س��ودة اإع����ان ال���دع���وة/   م�����س��ودة اإع����ان ف��ت��ح ب��اب 
وج��ود  ح���ال  في  الإدارة  مجل�س  لع�سوية  ال��تر���س��ح 
الحكومة  تقرير  الإدارة/    مجل�س  اأع�����س��اء  ان��ت��خ��اب 
الإلكتروني. الهيئة  موقع  على  المتوفرة  للنماذج   وفقاً 
اأرب���اح  ت��وزي��ع  ت��ق��رر  اأن���ه في ح��ال  التعميم  واأو���س��ح 
ال��ت��واري��خ الخا�سة  اأن تح���دد  ال�����س��رك��ة  ع��ل��ى  ي��ترت��ب 
ال�سركة،  في  الم�ساهمين  على  الأرب��اح  توزيع  بمقترح 
وفي حال عدم اكتمال الن�ساب القانوني، يترتب اإعادة 
الأرب���اح. ت��وزي��ع  بمقترح  الخا�سة  ال��ت��واري��خ   تحديد 
الإخطار  باإر�سال  الل��ت��زام  يتعين  التعميم:  واأ���س��اف 
اإلى  لل�سركة  العمومية  الجمعية  لن��ع��ق��اد  ب��ال��دع��وة 
للم�ساهمين  الإع��ان  قبل  ال�سركة  فيه  المدرجة  ال�سوق 
جميع  اإلى  الدعوة  توجيه  اإلى  اإ�سافة  ال�سحف،  عبر 
محليتين  يوميتين  �سحيفتين  في  بالإعان  الم�ساهمين 
قبل  م�سجلة  وبكتب  العربية،  باللغة  اإحداهما  ت�سدر 
الموعد المحدد لانعقاد بخم�سة ع�سر يوما على الأقل، ما 
 لم ين�س النظام الأ�سا�سي لل�سركة على مدة اأكثر من ذلك.
كما يجب اأن ي�ستمل اإعان الدعوة على جدول الأعمال، 
الهيئة  م��ن  ك��ل  اإلى  ال��دع��وة  اأوراق  م��ن  ن�سخ  وتر�سل 
وال�سلطة المخت�سة فيما تعين الجمعية العمومية مقرراً 

لاجتماع وجامعاً لاأ�سوات.
وت�����س��م��ن ال��ت��ع��م��ي��م الل�����ت�����زام بم���وع���د ان��ع��ق��اد 
اأ�سهر  الأرب��ع��ة  خ��ال  ال�سنوية  العمومية  الجمعية 
الم��ادة  لأح��ك��ام  وف��ق��ا  الم��ي��ادي��ة  ال�سنة  لنهاية  التالية 
تتم  اأن  على  ال��ت��ج��اري��ة،  ال�����س��رك��ات  ق��ان��ون  م��ن   171
م���راع���اة ان��ع��ق��اد الج���ت���م���اع ال���ث���اني في ح���ال���ة ع��دم 
الأول.  لاجتماع  القانوني  الح�سور  ن�ساب   اكتمال 
عمومية  جمعية  من  اأكثر  عقد  لل�سركة  يمكن  واأ�ساف، 
عليها  يترتب  ول  لذلك،  وجهاً  راأت  كلما  ال�سنة  خ��ال 
المقبلة  ال�سنة  في  العمومية  الجمعية  لقيام  النتظار 

لتخاذ اأي قرار.

ألقى كلمة المتحدث الرئيس في منتدى HSBC للأوراق المالية

الزع�بي: تطوير مختبر تنظيمي لتوفير بيئة اآمنة لتجربة 
الأفك�ر الجديدة التي تحقق قيمة م�س�فة للأ�سواق

التنفيذي  الرئي�س  الزعابي  عبيد  د.  �سعادة  اأك��د 
في  الم��الي  القطاع  اأن  وال�سلع  المالية  الأوراق  لهيئة 
دولة الإمارات العربية المتحدة يوا�سل القيام بالدور 
الم��ح��وري الم��ن��وط ب��ه في دع��م روؤي���ة دول���ة الإم���ارات 
الإم���ارات  دول���ة  جعل  في  المتمثلة  المتحدة  العربية 
عالمياً  بل  وح�سب  المنطقة  في  لي�س  اقت�سادياً  مركزاً 
ياأتي  عدة  ا�ستراتيجيات  باتباع  يتم  ذلك  واأن  اأي�ساً، 
على  قائم  اقت�ساد  اإلى  القت�ساد  تحويل  مقدمتها  في 
وال��ت��ط��وي��ر،  وال��ب��ح��ث  الب��ت��ك��ار  وت�سجيع  الم��ع��رف��ة، 
الرئي�سية، ف�ساً  للقطاعات  التنظيمي  الإطار  وتعزيز 
الم�سافة  القيمة  ذات  التجارية  الأن�سطة  ت�سجيع  عن 

العالية.
كلمة  اإلقائه  اأث��ن��اء  التنفيذي-  الرئي�س  واأ���س��اف 
للخدمات   HSBC بنك  "منتدى  في  الرئي�س  المتحدث 
دوره  في  تكمن  الم���الي  ال��ن��ظ��ام  اأه��م��ي��ة  اأن  المالية"- 
والم��وارد  المال  لراأ�س  الناجح  التخ�سي�س  في  الفعال 
الم�ستدام  للنمو  الحياة  �سريان  وتوفير  القت�سادية 
والم�ستمر لاقت�ساد، م�سيراً اإلى اأن الجهات التنظيمية 
اأداء  في  متزايدة  تحديات  تواجه  الم��الي  القطاع  في 
دورها في جميع اأنحاء العالم، بما في ذلك- على �سبيل 
والقانونية  القت�سادية  التطورات  الح�سر-  ل  المثال 

والتكنولوجية.
وك�سف د. عبيد الزعابي عن اأن الهيئة حققت على 
فقد  عُد؛  �سُ عدة  على  كبيراً  تقدماً  الما�سي  العام  مدى 
حر�ست الهيئة على دعم البتكار في القطاع المالي في 

جميع المجالت التي تثبت اإمكانية تح�سين اأداء ودور 
القطاع المالي. وهي تعمل حاليا مع اأ�سحاب الم�سلحة 
تنظيمي  مختبر  لتطوير  والم�ست�سارين  الرئي�سيين 
لتوفير بيئة اآمنة لتجربة الأفكار الجديدة التي تثبت 
قدرتها على توفير فوائد مهمة لاأ�سواق وم�ستخدمي 
الهيئة على تبني  المالية، وتعمل  المنتجات والخدمات 
اأن�سب منهجية تنظيمية من �ساأنها اأن توفر بيئة داعمة 
العتبار  في  الأخ��ذ  مع  ال�سحي  والتناف�س  لابتكار 
اأهدافنا التنظيمية الأ�سا�سية الأخرى األ وهي حماية 

الأ�سواق والم�ستثمرين.
روؤي��ة  توجهات  مع  وتما�سيا  اآخ��ر-  �سعيد  وعلى 
المتحدة  العربية  الإم���ارات  لدولة  الر�سيدة  الحكومة 
ال��رام��ي��ة اإلى ب��ن��اء اق��ت�����س��ادات م�����س��ت��دام��ة- ات��خ��ذت 
لتطوير  �ساملة  طريق  خارطة  لتطوير  مبادرة  الهيئة 
المال  واأ�سواق  الم�ستدامة  المال  راأ�س  اأ�سواق  وتعزيز 
مناق�سات  اإج���راء  ب�سدد  حالياً  والهيئة  الخ�����س��راء. 
من  الم�سلحة  اأ���س��ح��اب  جميع  م��ع  م�ستديرة  م��ائ��دة 
مداخاتهم  على  للح�سول  والخا�س  العام  القطاعين 
ومرئياتهم والح�سول على الدعم المطلوب لتنفيذ هذه 

ال�ستراتيجية.
واأ�سار الرئي�س التنفيذي للهيئة اإلى اأنه فيما يخ�س 
راأ�س  اأ�سواق  اإلى  والو�سول  التمويل  فر�س  تح�سين 
اأ�سواق  من�سة  اإن�ساء  في  بالنظر  الهيئة  تقوم  الم��ال، 
الأ���س��ه��م  م��ن  ك��ل  وت����داول  لإدراج  منف�سلة  )ث��ان��ي��ة( 

و�سندات الدين لل�سركات ال�سغيرة والمتو�سطة.
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المن�سوري  �سعيد  ب��ن  �سلطان  المهند�س  م��ع��الي  اأك���د 
وزير القت�ساد رئي�س مجل�س اإدارة هيئة الأوراق المالية 

وال�سلع ثقته بكافة الموؤ�سرات القت�سادية للدولة.
وقال في كلمة خال افتتاحه الموؤتمر ال�سنوي للمنظمة 
تحت  اأقيم  ال��ذي   XBRL الإل��ك��تروني  لاإف�ساح  الدولية 
بال�ستراك  الهيئة  ونظمته   ،"Data Amplified" عنوان
-بحق-  اأ�سبح  الإم��ارات  دولة  "اقت�ساد  اإن  المنظمة،  مع 
مرادفاً للنمو المت�سارع؛ فبف�سل الله، وتوجيهات القيادة 
ال�سيخ  ال�سمو  ���س��اح��ب  في  ممثلة  ل��ل��دول��ة-  الحكيمة 
الله،  حفظه  ال��دول��ة،  رئي�س  نهيان  اآل  زاي���د  ب��ن  خليفة 
اآل مكتوم  واأخيه �ساحب ال�سمو ال�سيخ محمد بن را�سد 
دبي،  حاكم  ال���وزراء  مجل�س  رئ�س  ال��دول��ة  رئي�س  نائب 
من  بدعم  ن�ساطه  الوطني  القت�ساد  يوا�سل  الله-  رع��اه 
الحوافز القت�سادية والمحفزات ال�ستثمارية التي اأعلنتها 
الحكومة الر�سيدة منت�سف العام 2018، والتي تتواكب 
مع ا�ستراتيجية روؤية الإمارات 2021 لتحويل الدولة اإلى 

ا�ستمرار  المهارات والمعرفة، ف�ساً عن  قائم على  اقت�ساد 
التو�سع في مختلف اأوجه الن�ساط القت�سادي وال�سياحي 

والتجاري في الدولة.
اأ�سعار  على  ط��راأ  ال��ذي  "التح�سن  اإلى  معاليه  ون��وه   
النفط وزيادة الطلب الخارجي والزخم المتوقع ا�ستعداداً 
لمعر�س اإك�سبو 2020 وانعكا�سات ذلك على زيادة الإنفاق 
قطاعات  فيه  ت��وا���س��ل  وق��ت  في  التحتية،  البنية  على 
النتعا�س،  حالة  وال�سياحة  والنقل  والتجارة  الت�سنيع 
اإ�سافة لما تتمتع به الدولة من ا�ستقرار �سيا�سي واجتماعي 
كلها  الر�سيدة،  لقيادتها  حكيمة  روؤي��ة  من  به  تحظى  وما 
اأمور ت�سهم في حفز الن�ساط القت�سادي حالياً وم�ستقباً 
النمو  وتعزز  مزدهر  اقت�سادي  لم�ستقبل  رواف��ع  وتمثل 

الم�ستدام.
واأ�ساف: "ت�سير التقديرات الأولية ال�سادرة عن بع�س 
الجهات البحثية المتخ�س�سة اإلى اأنه يتوقع اأن ي�سهد النمو 
زخماً عام 2019 بحيث يبلغ متو�سط نمو الناتج المحلي 

متوسط نمو الناتج 
المحلي الحقيقي يتوقع 
أن يبلغ 3% سنوياً 
في 2019-2018

»الأوراق المالية« كانت سباقة في الأخذ بزمام 
المبادرة في تبني نظام الإفصاح الإلكتروني 

ونشره بالمنطقة

XBRL افتتح المؤتمر السنوي للمنظمة الدولية للإفصاح الإلكتروني 

مع�لي �سلط�ن المن�سوري: بتوجيه�ت القي�دة الحكيمة
 اقت�س�د الإم�رات مرادف للنمو المت�س�رع 

مؤتمرات
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اأن  يتوقع  كما   .2018-2019 في  �سنوياً   %3 الحقيقي 
قوة  الحقيقي  المحلي  الإجم���الي  الناتج  نمو  يكت�سب 
دفع اأعلى بين عامي )2022-2020( ليحقق معدل ي�سل 

لنحو 4.2% �سنوياً"
"الف�ساح  اأن  اإلى  المن�سوري  �سلطان  معالي  ولفت 
�سناعة  في  الهامة  الم��ح��وري��ة  الق�سايا  اأه���م  اأح���د  يعد 
ال�سوق  لنجاح  ���س��روري  �سرط  وه��و  المالية،  الأوراق 
المنطلق  واأن��ه من هذا  له.  الماأمول  بالدور  المالي وقيامه 
الم��ارات  بدولة  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  تدخر  لم 
العربية المتحدة و�سعاً في العمل على الرتقاء بمعايير 
الف�ساح لأعلي م�ستوياتها، نظراً لدوره الهام في تعزيز 
الثقة في اأ�سواق الأوراق المالية وفي تو�سيح المعطيات 
للم�ستثمرين وللمحللين الماليين �سواءً، من حيث جودة 
اللتزام  ناحية  من  واأي�ساً  ودقته  ونوعيته  الف�ساح 
تحقيق  في  ي�سهم  ال��ذي  الأم��ر  المحدد،  بموعده  الزمني 
والمعلومات  البيانات  على  الح�سول  في  الم�ساواة  مبداأ 
الم��ط��ل��وب��ة لت��خ��اذ ال���ق���رار ال���س��ت��ث��م��اري ع��ل��ى النحو 
وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  اأن  اإلى  واأ�سار  ال�سحيح. 
تقنيات  تبني  المبادرة في  بزمام  الأخذ  �سباقة في  كانت 
لغة البرمجة المرنة للتقارير المالية اأو ما عرف ا�سطاحاً 
اأ�سبحت  بعدما   ،XBRL الإل��ك��تروني  الإف�ساح  بنظام 
الدولة الأولى في منطقة ال�سرق الأو�سط و�سمال اأفريقيا 
من  الإلكتروني  الإف�ساح  �ساحيات  على  ح�سلت  التي 
التي  الأولى  الدولة  وكانت  الدولية،   XBRL���ال منظمة 
تُطبق نظام ال�XBRL� على اإف�ساحات ال�سركات المدرجة 

في اأ�سواقها المالية.
لهذا  التجريبي  التطبيق  ب��داأت  منذ  معاليه"  وتابع 
النظام في يناير 2011، ا�ستطاعت هيئة الأوراق المالية 
النظام  ه��ذا  تطبيق  تجعل  اأن  تدريجي  ب�سكل  وال�سلع 
العامة  الم�ساهمة  ال�سركات  مختلف  في  �سائدة  ممار�سة 
و�سركات الو�ساطة المالية، بعدما بداأت بتطبيقه اختيارياً 
التطبيق  اإلى  و�سولً  المدرجة،  ال�سركات  من  عينة  على 
التام له في عام 2017، بعدما اأ�سبح تطبيقه اإلزامياً لكل 

من ال�سركات المدرجة و�سركات الو�ساطة.
وقال "لم يقت�سر الأمر على ذلك، بل اإن الهيئة قامت 
الأم��ر  المنطقة،  في  المالية  الأ���س��واق  اإلى  تجربتها  بنقل 
الذي اأ�سهم في ن�سر المعرفة وتطبيق هذا النظام في عدد 
متزايد من الأ�سواق المالية بمنطقة ال�سرق الأو�سط. لي�س 
هذا فقط، بل اإن دولة الإم��ارات اأحرزت اأ�سبقية اإقليمياً 
وعالمياً بعدما �سرعت للمرة الأولى بتطبيق النظام باللغة 
العربية، وبما يتفق مع معايير النظام المالي الإ�سامي، 

 .IFRS ويتوافق مع معاير المحا�سبة الدولية
واأو�سح معالي المن�سوري اأن "دولة الإمارات �سباقة 
دائماً في الأخذ بكل مقومات التطور، والريادة في تبني 
مختلف الأنظمة والتقنيات، وياأتي في �سياق ذلك تبني 
الذكاء  تقنيات  وت�سخير  الإب���داع  وثقافة  البتكار  نهج 
ال�سناعي في كافة مناحي الحياة؛ وذلك في اإطار حر�س 

اآفاق  ا�ست�سراف  على  الإم��ارات  لدولة  الر�سيدة  القيادة 
الم�ستقبل.

الموؤتمر هو  هذا  اأه��داف  "اأحد  اأن  اإلى  معاليه  ولفت 
الإف�ساح  تطبيقات  م��زاي��ا  اأه��م  على  ال�سوء  ت�سليط 
نظم  لتطوير  المبذولة  الجهود  وتو�سيح  الإل��ك��تروني 
حاجات  يلبي  بما  المالية  والتقارير  الف�ساح  واآليات 
كانت  واإذا  الآخ��ري��ن،  الم�سلحة  واأ�سحاب  الم�ساهمين 
اأر�سها  2012 على  العام  ا�ست�سافت  قد  الإمارات  دولة 
فاإننا  الإلكتروني  لاإف�ساح  والع�سرين  الرابع  الموؤتمر 
هذا  على  �سنوات   6 على  يربو  ما  م��رور  وبعد  اليوم 
حدث  الذي  التطور   2018 العام  لنرى  نجتمع  الحدث 
الناتجة عن تطبيق  الم�سافة  ال�سعيد والقيمة  على هذا 

معايير هذا النظام والم�ستجدات التي طراأت عليه. 
 )XBRL( ب��ن��ظ��ام  اله��ت��م��ام  "اأ�سحى  واأ����س���اف: 
المتعاملين والج��ه��ات  ك��اف��ة  ن��ظ��ر  م��ن وج��ه��ة  ���س��رورة 
الم��ع��ن��ي��ة، اإذ ي�����س��اه��م ن��ظ��ام الإف�����س��اح الإل���ك���تروني- 
با�ستخدام تلك اللغة- في اإيجاد �سكل موحد في اإعداد 
فاعلة  و�سيلة  اأ�سبح  اأن��ه  عن  ف�ساً  المالية،  التقارير 
ا�ستخدام  وت�سهيل  المالية،  المعلومات  تقديم  لت�سهيل 
تلك المعلومات من قِبل الأفراد وال�سركات والحكومات 
من  ي��ق��دم��ه  م��ا  ج��ان��ب  اإلى  والم�ستثمرين،  والم��ح��ل��ل��ين 
م�ستوى عالٍ من الدقة وال�سرعة، وهو ما جعل الإقبال 

عليها يزيد ب�سرعة كبيرة يوماً بعد يوم.

بوير: ت�صاعف عدد الأجهزة التنظيمية
بالم�ساركين  فيها  رح��ب  كلمة  بوير  دي  �سيز  األقى   
لأو�ساط  ال�سنوي  العالمي  اللقاء  يعد  الذي  الموؤتمر  في 
اأن  له  يتوقع  وال��ذي  الإل��ك��تروني،  بالإف�ساح  المهتمين 

بطريقة  التقارير  اإع���داد  م�ستقبل  ت�سكيل  في  ي�سهم 
القرار  �سانعو  يحتاجها  التي  المعلومات  توفر  ت�سمن 
تكون  واأن  واكت�سافها  اإليها  الو�سول  ي�سهل  بحيث 

ب�سكل اإلكتروني وقابلة للمقارنة.
المن�سوري  �سلطان  لمعالي  �سكره  ع��ن  بوير  وع��بر 
واإدارة هيئة الأوراق المالية وال�سلع في دولة الإمارات 

العربية المتحدة،
اأي  مثل  للتغيير  عر�سة  الأعمال  "تقارير  اأن  وذك��ر 
اليوم  و�سنكت�سف  حياتنا،  ج��وان��ب  م��ن  اآخ���ر  ج��ان��ب 
هذه  م��ن  رئي�سيين  جانبين  ال��ع��ام��ة  الجل�سة  ه��ذه  في 
التقنيات  تاأثير  كيفية  اأولً  �سن�ستك�سف  التغييرات. 
ال�سركات  عن  والك�سف  التقارير  اإع��داد  على  الجديدة 
الدور  في  لحقًا  و�سننظر  الأول.  اجتماعنا  في  العامة 
التنظيمية  الهيئات  التقنيات الجديدة على  تلعبه  الذي 

على وجه التحديد."
 واأ�ساف" �سوف نتعرف على الكيفية التي يتوقعون 
ذلك  في  بما  والأدوات،  التقنيات  ه��ذه  ا�ستخدام  بها 
التي �ست�ساعد على �سمان تحديث المعلومات  المعايير، 
نتعرف  كما  وال�سيا�سات،  القرار  �سانعو  يمتلكها  التي 
الجديدة  للتقنيات  يمكن  وكيف  القرارات  اأهمية  على 
تقارير  اإع��داد  جعل  في  ي�ساعدا  اأن   – والتعاون   –
اأب�سط واأ�سهل واأقل تكلفة لل�سركات الخا�سعة للرقابة. 
في  "�ستبحث  الموؤتمر  جل�سات  من  جانبا  اأن  واأ�ساف 
مجموعة من الق�سايا التي ت�سعى الجهات الرقابية الى 
ا�ستك�ساف مجالت التح�سين اأو التغيير فيها اأو ت�سعى 
البيانات  لجمع  المح�سنة  ال��ط��رق  م��ن  ال�ستفادة  اإلى 
من  الثالث  اليوم  في  العامة  الجل�سة  واأن  وتحليلها، 
ب�ساأن  ك��ب��يرة  اأه��م��ي��ة  ذات  م�ساألة  �ستتناول  الم��وؤتم��ر 

المالية  الأوراق  هيئة  اإدارة  مجل�س  رئي�س  القت�ساد  وزير  المن�سوري  �سعيد  بن  �سلطان  المهند�س  معالي  كرم 
وال�سلع الجهات الراعية للموؤتمر وهي �سركة اإعمار و�سوق ابوظبي لاأوراق المالية و�سوق دبي المالي اإ�سافة 
اإدارة  ل�سيز دي بور رئي�س مجل�س  الهيئة تكريما  الإدارة درع  اإلى ووركيفيا. كذلك �سلم معالي رئي�س مجل�س 
المنظمة الوليد الإف�ساح الإلكتروني بمنا�سبة انتهاء مدة رئا�سته للمنظمة، بعدما تم اختيار روبرت تارول رئي�سا 

لمجل�س اإدارة المنظمة لفترة جديدة.
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والجتماعية  البيئية  الظروف  ح��ول  التقارير  اإع��داد 
والحوكمة. "

وزارة  م��ن  تو�سيحي  عر�س  تقديم  �سيتم  وتابع" 
مع  المنظمة  به  تقوم  الذي  العمل  حول  اليابانية  البيئة 
العديد من اأكبر ال�سركات في اليابان ب�ساأن الإف�ساحات 
تعطي  ال��ت��ي  وال��رق��اب��ة  الم��ق��ارن��ة  على  القائمة  المنظمة 
الم�ستثمرين روؤى جديدة حول الفر�س والتحديات التي 
يواجهونها على المدى الطويل. اإن ربط خلق القيمة على 
اأم��رًا  ال�سركات  تواجهها  التي  والمخاطر  الطويل  الم��دى 
مجموعة  اإلى  بالإ�سافة  للم�ساهمين  الأهمية  في  غاية 
من اأ�سحاب الم�سلحة الآخرين. ويعتبر الإباغ عن هذا 
لتغير  الم��الي  التاأثير  ذلك  في  بما  المعلومات،  من  النوع 
وقابلة  متنا�سقة  بطريقة  المختلفة  ال�سركات  على  المناخ 
ي�ستلهم  اأن  واآم��ل  رئي�سيًا،  دول��يً��ا  تحديًا  لا�ستخدام، 
هذا  في  اليابان  في  يحدث  ال��ذي  العمل  من  الكثيرون 

المجال.

 الجل�صة الأولى:
"البيانات  بعنوان  للموؤتمر  الأولى  الجل�سة  اأقيمت   
عملية  على  توؤثر  الجديدة  التقنيات  اأيُّ  المنظمة:  غير 

اإعداد التقارير؟ وكيف يمكننا ال�ستعداد لها؟"
و�سارك في مناق�سات الجل�سة كل من:

الرئي�س  الزعابي،  �سيف  عبيد  الدكتور  �سعادة   •
التنفيذي لهيئة الأوراق المالية وال�سلع الإماراتية.

• ال�سيد/ ح�سن عبد الرحمن ال�سركال، نائب رئي�س 
تنفيذي رئي�س قطاع العمليات – �سوق دبي المالي.

المنتدب  الع�سو  اأجو�ستينو،  دي  جون  ال�سيد/   •
لموؤ�س�سة دي اإم ا�س جفرنان�س.

القادم،الف�ساح  الرئي�س  تارول،  روبرت  • ال�سيد/ 
اللكتروني الدولية.

بداأت هذه الجل�سة بعر�س تقديمي من ال�سيد/ جون 
دي اأجو�ستينو يهدف تقديم اإطار عمل للح�سور للتفكير 

في تاأثير التقنيات الجديدة على حياتهم العملية وعلى 
اإعداد التقارير ب�سكل عام.

و تناول في حديثه الأثر التاريخي للتقنيات الجديدة 
على التمويل وعلى الأ�سخا�س الذين يعملون في مجال 
التمويل، من خال النظر في العملية المرتبطة بالتحول 

من المزايدات العلنية اإلى التجارة الإلكترونية.
الأ�ستاذ  دفاتر  اتخاذ جميع  اإلى  اإلى الحاجة  وتطرق 
الموزعة والتقنيات ذات ال�سلة على محمل الجد كتقنيات 

تعيد �سياغة الطريقة التي يعمل بها التمويل.
وتابع: في الوقت نف�سه، يجب القيام بذلك في �سياق 
جداول الأعمال ال�سخ�سية لاأفراد وال�سركات. اإذا كنت 
الم�ساركة في  – يجب عليك  ا�ستثماري  راأ���س مال  تمثل 
واإذا  البتكار.  تمويل  اإلى  تحتاج  لأن��ك  التقنيات،  هذه 
كنت تمثل �سركة، اأو كنت م�سوؤولً عن اأفق زمني من �سنة 
اإلى ثاث �سنوات في ال�سركات، فاإن التاأثير عليك �سيكون 
اإلى فترة طويلة )ت�سل  اأكثر خططيًا. واإذا كنت تتطلع 
اإلى 10 �سنوات( لموؤ�س�ستك، فاأنت بحاجة اإلى العمل على 
تعلم اأين ومتى تقوم بال�ستثمار، مع العلم اأن بع�س تلك 

ال�ستثمارات �ستوؤتي ثمارها، والبع�س الأخر ل.
واأ�سار اإلى اأنه "خال ال�سنوات الع�سر فقط الأخيرة 
والخ��براء  الريا�سيات  علماء  فيها  ق��ام  م��رة  اآخ��ر  ف��اإن 
هي  ه���ذه  ك��ان��ت  ل��ل��غ��اي��ة.  م��تراب��ط��ة  منتجات  بتطوير 
�سجة  ول��ك��ن  ت��ق��ري��بً��ا،  اأح���د  يفهمها  لم  ال��ت��ي  المنتجات 
المبيعات الم�ساحبة لتلك المنتجات كانت تعني ا�ستثمارًا 

كبيًرا ب�سكل ل ي�سدق في خ�سم هذه الأزمة المالية.

عبيد الزعابي: التطورات التكنولوجية
اتفق �سعادة د. عبيد الزعابي مع فكرة اأن التطورات 
التكنولوجية على تقنية البلوك �سين �سوف ت�سكل تحدي 
من حيث تطبيقها وا�ستغالها بال�سكل المنا�سب ومتابعة 

توقعات اأ�سحاب الم�سلحة واحتياجاتهم منها.
واأ�ساف الرئي�س التنفيذي للهيئة اأن "عر�س التقارير 

كامل  وب�سكل  المنا�سب  الوقت  في  المالية  والمعلومات 
الم�سلحة  اأ�سحاب  لجميع  ف��وائ��د  يوفر  �سوف  ودق��ي��ق 
 2011 في  "بداأنا  اأننا  واأو�سح  الم�ستثمرين.  وخا�سة 
التعاون مع منظمة XBRL لتطوير منظومة الت�سنيفات 
دولة  ك��اأول  المدرجة  ال�سركات  على  تطبيقها  اإلزامية  و 
في ال�سرق الأو�سط تطبق ذلك، كذلك عملنا مع �سركائنا 
لت�سهيل   XBRL ن��ظ��ام  لتطبيق  الم��ال��ي��ة  الأ����س���واق  في 

ا�ستخدامه.
وبين �سعادته "اأنه في 2017 تم تحقيق 100% التزام 
م�ستوى  على  المالي  الإف�ساح  XBRL في  ا�ستخدام  في 

الدولة.

حسن السركال: توحيد 
البيانات المالية

الإف�ساح  "نظام  اأن  اإلى  ال�سركال  اأ�سار ح�سن   
وتوحيد  ق���راءة  ت�سهيل  على  يعمل  الإل��ك��تروني 
البيانات المالية و�سهولة مقارنتها في جميع اأنحاء 
العالم. ولفت اإلى اأهمية التوقيت والفترة الزمنية 
في  بالأخذ  النظام،  ه��ذا  يتطلبها  التي  الق�سيرة 
الإف�ساح  اآليات  تطوير  على  ي�ساعد  اأنه  العتبار 
للم�ستثمرين  المعلومات  و  البيانات  تو�سيل  في 

في وقت منا�سب.
واك���د ال�����س��رك��ال ع��ل��ى اأه��م��ي��ة اأن ت��ك��ون ه��ذه 
م�سدقة  تكون  اأن  مثا  م�سداقية  ذات  "البيانات 
من مدققين وتو�سيلها في وقت لحظي. وت�ساعد 
ال��ت��ك��ن��ول��وج��ي��ا ع��ل��ى ت��وف��ر الم��ع��ل��وم��ات لت��خ��اذ 
ودعا   .forecasting التنبوؤ  وكذلك  القرارات 
التحليلية  الأدوات  مع  الإف�ساح  اأدوات  دمج  اإلى 

لتقدم قيمة م�سافة".

مؤتمرات
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اللغة  "التحدي الحالي هو في تطوير  اأن  اإلى  ونوه 
والب��ت��ك��ارات  ال��ت��ط��ورات  ل���س��ت��ي��ع��اب   .taxonomy

ال��ع��م��ات الرقمية  م��ث��ل  الم��ال��ي��ة الح��دي��ث��ة  والم��ن��ت��ج��ات 
ومتطلبات الإف�ساح الخا�سة بالم�سوؤولية الجتماعية و 

ال�سواق الخ�سراء و ال�سواق المالية الإ�سامية.
ال��رق��م��ي��ة  ال��ع��م��ات  "اأن  اإلى  ال���زع���اب���ي  د.  ون����وه 
واإ�سداراتها وا�ستخدام تقنية البلوك�سين �سوف ت�ساعد 
ال�سركات  تم��وي��ل  في  تقليدية  غ��ير  ح��ل��ول  ت��وف��ير  في 
على  يجب  النامية.  ال�سركات  وخا�سة  مبتكر  وب�سكل 
وا�ستغالها  التكنولوجيا  ه��ذه  تبني  المالية  ال�سناعة 

ب�سكل �سحيح لتوفير حلول مبتكرة.
ت�سريعات  ا�سدر  الهيئة  اإدارة  "مجل�س  اأن  واأو�سح 
ت�سمح للهيئة بتنظيم هذه الإ�سدارات وال�سول الرقمية 
المنا�سبة  التنظيمية  النظمة  اإ�سدار  على  حالياً  ونعمل 
)اأيو�سكو(  مثل  العالمية  الجهات  مع  الت�ساور  وكذلك 
والم�ستثمرين  وال�سركات  والأ�سواق  لل�سناعة  لل�سماح 
من ال�ستفادة من هذه المنتجات مع تخفي�س مخاطرها. 
اإ���س��دار  تنظم  ل��وائ��ح   2019 في  �ست�سدر  الهيئة  واأن 
.ICO وتداول والإف�ساحات المرتبطة بالأ�سول الرقمية

وتوقع اأن "ي�ستفيد المدققون ب�سكل كبير من نظام ال� 
XBRL واأنه �سي�سهل اأعمالهم ويمكن كذلك اإدخال وتبني 

المحا�سبية  المعايير  ومنها  المختلفة  المحا�سبية  المعايير 
من  لم��زي��د  ه��ذا  يحتاج  الإ���س��ام��ي��ة،  الم��ال��ي��ة  للمنظمات 

الهتمام والتطوير.
عند  خا�س  ب�سكل  مهتمون  كمنظمون  "نحن  وق��ال: 
التعامل مع التكنولوجيا الجديدة، بحماية الم�ستثمرين، 
القت�ساد  دعم  الأ�سواق وكذلك  �سامة ونزاهة  و�سمان 

الوطني.
في  �ست�ساعد  الحديثة  "التكنولوجيا  اأن  واأ���س��اف 
اأك��ثر  المالية  البيانات  وجعل  التدقيق  اأع��م��ال  تطوير 

اأعمال  اعتمادية وم�سداقية وترفع من جودتها وجودة 
التدقيق وتجعل عمليات اإ�سدار التقارير المالية وغيرها 
ب�سكل اأكثر فعالية. واأكد على اأن تنظيم التقنيات الجديدة 
�سحيح  ب�سكل  معها  والتعامل  ا�ستخدامها  وت�سجيع 
التكنولوجيا  اأن  كما  للمنظمين.  كبيراً  تحدياً  �سي�سكل 
�ست�سكل فر�سة �سانحة لتطوير اأداء وفعاليات الأ�سواق 

والعمليات وخدمة الم�ستثمرين".

 روبرت تارول: ا�صتبدال التحليل الأ�صا�صي
العتماد  م��ن  النتقال  زال  " ل  ت���ارول  روب���رت  ق��ال 
على النظام الورقي اإلى البيانات الإلكترونية في طور 
والم�سدرين  والم�ستثمرين  المنظمين  اأن  كما  الإنج��از، 
التكنولوجيا  با�ستخدام  مهتمون  ال�����س��واء  ح��د  على 
لتطوير التقارير والف�ساح عن المعلومات، مع �سرورة 
اأن تت�سف البيانات المالية بالعتمادية )يجب اأن يكون 

قد تم التاأكد من �سحتها وجودتها(.
هو  الم�ستمرة  وال��ت��ق��اري��ر  الإف�����س��اح  اأن  واأ���س��اف 
ال�سركات  لأن  ب�سهولة  تبينه  ويمكن  المنظور،  التطور 
و ال�سناديق ال�ستثمارية تقوم بالفعل باإعداد البيانات 
العالم  اإليه  يتجه  ما  وه��و  لحظي  ب�سكل  ومراجعتها 
الآن، بيد اأن توفر هذه البيانات وا�ستخدامها قد يوؤدي 
لي�س بال�سرورة  الأ�سا�سي وهو  التحليل  ا�ستبدال  اإلي 
ال��ب��ي��ان��ات  ل��درا���س��ة  ب��دي��ل  اأن���ه ل  ���س��يء �سحي ح��ي��ث 
جون  واأو�سح  كامل.  ب�سكل  وتحليلها  الكاملة  المالية 
مثل  الحديثة  التقنيات  م��ن  ك��ث��يراً  اأن  داجو�ستينو: 
وبلوك�سين  الجماهيري  والتمويل  ال�سطناعي  الذكاء 
ت�ستخدم   predictive analysis التنبوؤي  والتحليل 
اأ�سحاب  جميع  مع  والتفاعل  اإلى  الو�سول  البيانات 
اأكثر  ب�سكل  التكنولوجيا  ا�ستخدام  بداأ  وقد  الم�سلحة، 

فعالية.

توفير  في  بعد  ت�ستغل  لم  الرقمية  وقال" "العمات 
اإ�ساءة ا�ستخدامها ويجب على  حلول مبتكرة ولكن تم 
المنظمين النتباه لذلك، على الرغم من اأن التكنولوجيا 
القدرة  ولها  واع��دة  تكنولوجيا  هي  عليها  بنيت  التي 

على توفير كثير من التطور الإيجابي والحلول.
الامركزية في تنظيم  اإلي  العالم  "يتوجه   واأ�ساف 
لتوفير  البلوك�سين  تقنية  �ست�ستخدم  وهنا  التعامات 

البنية التحتية".

الجل�صة الثانية:
المهُيكلة  للبيانات  يمكن  كيف  الأع��م��ال:  "تحويل   

تح�سي�ن المخرجات والنواتج؟"
و�سارك فيها كل من:

ال�سركات  لجنة  رئي�س  فولر،  روري  المفو�س   •
والملكية الفكرية بجنوب اأفريقيا.

التنفيذي  الرئي�س  فينر،  الوهاب  عبد  زهرة  • داتو 
لهيئة ال�سركات الماليزية.

الإح�����س��اء  �سعبة  رئي�س  ب��ون��ارا،  األ��ي�����س��ان��درو   •
بالبنك المركزي الأوروبي.

معرّفات  لنظام  المعايير  رئي�س  ماكينا،  ك��ارل   •
فترته  المنتهية  والرئي�س  العالمي،  القانونية  الكيانات 

.) ISO TC( للجنة الأيزو
التنفيذي  ال��رئ��ي�����س  ت��يرن��ر  ج���ون  الجل�سة  واأدار 

للمنظمة.

اجتماع عمومية
الدولية  لمنظمة  لأع�ساء  العمومية  الجمعية  عقدت 
نهاية  في  لها  جل�سة   XBRL الإل��ك��تروني  لاإف�ساح 
فعاليات اليوم الأول من الموؤتمر اأعقبها اجتماع لمجل�س 
مجل�س  رئي�س  اختيار  اإق���رار  تم  حيث  المنظمة  اإدارة 
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بالتعاون مع اتحاد هيئات الأوراق المالية العربية

»الهيئة« تعقد موؤتمره� ال�سنوي تحت عنوان تعزيز ال�ستثم�ر الأجنبي في الأ�سواق الم�لية

وقال معالي �سلطان المن�سوري وزير القت�ساد رئي�س 
كلمة  في  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  اإدارة  مجل�س 
الرئي�س  الزعابي  عبيد  الدكتور  �سعادة  بالنيابة  األقاها 
التنفيذي للهيئة، يطيب لي في م�ستهل اأعمال هذا الموؤتمر 
اأن اأغتنم هذه الفر�سة لأرحب بالح�سور الكريم.. واأن 
المتنان  وعميق  ال�سكر  خال�س  عن  جميعاً  لكم  اأع��بر 
بدولة  المالية وال�سلع  الأوراق  تلبيتكم دعوة هيئة  على 
الهام  الموؤتمر  ه��ذا  لح�سور  المتحدة  العربية  الإم���ارات 
الذي يتناول ق�سية كبيرة على جانب كبير من الأهمية 

فيما يت�سل بالتنمية القت�سادية.
العالمي  ل��اتج��اه  الهيئة  م��ن  متابعة  ان��ه  الي  ون���وه 
وجهت  والفترا�سية،  الم�سفرة  العمات  في  لا�ستثمار 
تحذيراً  الم�ستثمرين  اإلى  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة 
اأن�سطة  كافة  اأق�سى درجات الحذر من  التزام  ب�سرورة 
الأ���س��ول  في  ال�ستثمار  على  القائمة  الأم����وال  جمع 
 crypto مثل العمات digital assets الرقمية/ الم�سفرة
currencies والأدوات الرمزية التي قد يجري مزاولتها 

المتحدة.  العربية  الإم��ارات  دولة  داخل  باآخر  اأو  ب�سكل 

"الإ�سدارات  ب�  الأن�سطة  هذه  اإلى  الإ�سارة  تمت  �سواء 
ل���اأدوات  الأول��ي��ة  "الإ�سدارات  اأو  للعمات  الأول��ي��ة 
عن  الفنية  ال��درا���س��ات  ب��اإج��راء  حالياً  تقوم  و  ال��رم��زي 
واإمكانية  العالمية  الممار�سات  في  تنظمها  التي  الجهات 

تطبيق نظام ينا�سب دولة الإمارات.
واأو�سح ان اختيار مو�سوع الموؤتمر جاء انطاقاً من 
ودوره  المالية  الأ�سواق  في  الأجنبي  ال�ستثمار  اأهمية 
في رف���ع م��ع��دلت ال��ن��م��و الق��ت�����س��ادي ون��ق��ل وت��وط��ين 
وزيادة  الفنية  الخبرات  وتعزيز  المتقدمة  التكنولوجيا 
معدلت التوظيف وفر�س العمل، وزيادة عمق الأ�سواق 
المالية )خا�سة في حالة ال�ستثمار الأجنبي غير المبا�سر(، 
وقد حر�ست الهيئة على تنظيم هذا الموؤتمر بالتعاون مع 
من  المزيد  لإلقاء  العربية  المالية  الأوراق  هيئات  اتح��اد 
ال�سوء على اأبعاد هذا المو�سوع، ولفْت اأنظار المتابعين 
الكامنة  وال��ط��اق��ات  الهائلة  الم��زاي��ا  اإلى  والم�ستثمرين 
المتاحة لدى الراغبين في ال�ستثمار في الأ�سواق المالية 
في دولة الإمارات، وذلك بم�ساركة خبراء ومتخ�س�سين 

من مختلف دول العالم"

العجالة  وقال معاليه: ربما ل يت�سع المجال في هذه 
اإليها  يتطرق  التي  الم��ح��اور  كافة  معكم  اأ�ستعر�س  كي 
اأود  ولكن  القت�ساد،  على  وتاأثيرها  الموؤتمر  مو�سوع 
في  الرقابية  الهيئات  دور  اأهمية  اإلى  �سريعاً  اأن��وه  اأن 
الأ���س��واق،  وا���س��ط��راب��ات  النظامية  المخاطر  اح��ت��واء 
ف�ساً عن متابعة تاأثير التطورات التكنولوجية المالية 
ال�سفافية  مم��ار���س��ات  اأف�سل  وات��ب��اع  الأ���س��واق،  على 
بناء  اآخ��راً  ولي�س  واأخ��يراً  التداول،  عمليات  بعد  فيما 

القدرات الذاتية في الأ�سواق.

 البيئة القت�صادية
با�سيا،  نيجل  الموؤتمر  في  الرئي�س  المتحدث  تناول   
المدير العام ل�سركة CCL المحدودة، البيئة القت�سادية 
بانخفا�س  تاأثرت  قد  كانت  والتي  الخليج  منطقة  في 
الجيو�سيا�سية  التوترات  عن  ف�ساً  البترول  اأ�سعار 
بعد  عافيتها  ا�ستعادت  لكنها  العالمية،  والقت�سادية 
تمت  التي  الإ�ساحات  عن  ف�ساً  الأ�سعار،  ا�ستقرار 
في المملكة العربية ال�سعودية، وال�ستعدادات الجارية 
وا�ست�سافة  ال�سعودية،  اأرامكو  ل�سركة  العام  للطرح 
.2020 دولة الإمارات العربية المتحدة لموؤتمر اإك�سبو 

ه��دف  الم��ال��ي��ة  الأ����س���واق  ت��ط��وي��ر  اأن  اإلى  واأ����س���ار 
اأ�سا�سي باعتباره م�سدراً من م�سادر التمويل وخا�سة 
اإتاحة الفر�سة للتمويل من خال  للحكومات من خال 
من  ويقلل  القت�ساد  يفيد  بما  وال�سكوك،  ال�سندات 

المخاطر النظامية ويحقق ال�ستقرار المالي.

تحت رعاية معالي المهندس سلطان بن سعيد المنصوري وزير الاقتصاد رئيس 
مجلس إدارة هيئة الأوراق المالية والسلع ، افتتح د. عبيد الزعابي الرئيس التنفيذي 
الأسواق  هيئة  رئيس  نائب  الدين  صفي  وفراس  والسلع  المالية  الأوراق  لهيئة 
المالية بلبنان/ رئيس اتحاد هيئات الأوراق المالية العربية، مؤتمر تعزيز الاستثمار 
الأجنبي في الأسواق المالية الذي نظمته هيئة الأوراق المالية والسلع بالتعاون 

مع اتحاد هيئات الأوراق المالية العربية بفندق جراند حياة بدبي.

مؤتمرات
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الجلسة الأولى

دور هيئات الرقابة في تطوير أسواق المال
حيث  جل�سات؛   4 الم��وؤتم��ر  فعاليات  �سمن  ع��ق��دت 
هيئات  ودور  الرقابي  الإط��ار  الأولى  الجل�سة  ناق�ست 
محاور  عدة  خال  من  المال  اأ�سواق  تطوير  في  الرقابة 
ت�سمنت هيئات الرقابة: التوازن بين تحقيق ال�ستقرار 
ومعايير  ال�سوق،  وكفاءة  الم�ستثمرين  وحماية  الم��الي 
المال  راأ���س  المالية:  الأ���س��واق  و�ساطة  اأع��م��ال  ممار�سة 
والم��ت��ط��ل��ب��ات الم��ه��ن��ي��ة، وال��ت��ع��ام��ل م��ع ح����الت اإف��ا���س 
وخ�سائر  المخاطر  تخفي�س  المالية:  الأ���س��واق  و�سطاء 
ومخاطر  النظامية  المخاطر  واح��ت��واء  الم�ستثمرين، 

ع���دم ال��ق��درة ع��ل��ى ال�����س��داد وا���س��ط��راب��ات الأ����س���واق، 
الأوراق  توجهات  معايير  ظل  في  والتحديات الجديدة 
التحديات الجديدة، وقد   :MiFID II الأوروب��ي  المالية 
هيئات  لتحاد  العام  الأم��ين  طريف  جليل  الجل�سة  اأدار 

الأوراق المالية العربية.
وتحدث فيها كل من:

الرئي�س  التنفيذي،  لهيئة •  ال��زع��اب��ي،  عبيد  د. 
 الأوراق  المالية  وال�سلع.                                   

ن��ائ��ب  الرئي�س،  لهيئة •  ال���دي���ن،  ���س��ف��ي  ف���را����س 
 الأ�سواق  المالية،  لبنان.                                   

اأحمد المرهون، الرئي�س  التنفيذي،  ل�سوق  م�سقط • 
 لاأوراق  المالية،  ب�سلطنة عُمان.                                          

جو ماكهيل ، رئي�س  ال�سوؤون  التنظيمية  لاتحاد • 
 الأوروبي،  بلومبيرج.                                   

مدير  العمليات،  بور�سة  دبي •   ، �سوزا  دي  نافين 
 للذهب  وال�سلع،  دولة  الإمارات.                       

الجلسة الثانية

                        تأثير التطورات التكنولوجية المالية
 تناولت الجل�سة الثانية تاأثير التطورات 
حيث  الأ���س��واق،  على  المالية  التكنولوجية 
تطرقت اإلى الإطار ال�ستراتيجي: التحديات 
 ،)FMI( التحتية  الم��ال��ي��ة  للبنية  ال��ق��ائ��م��ة 
كيف   :)FinTech( المالية  والتكنولوجيا 
ت�سين  وال��ب��ل��وك  الم��ال��ي��ة؟  الأ���س��واق  ت�ساعد 
الأ����س���واق  ل���دى  تطبيقها   :blockchain
المالية: تجربة ADX، والمرونة الإلكترونية 
cyber resilience: مواجهة الجرائم المالية 
لدعم  ال�سوق  هيكل  وتعزيز  الإلكترونية، 

الإبداع والبتكار.
و اأدار الجل�سة الحوارية الثانية للموؤتمر 

المرا�سل  المتخ�س�س  في  بات�سيكو،  فيليبيه 
و�سارك  بلومبيرج،  في   مو�سوعات  الأ�سهم 

في النقا�س: 
• هنري بيرج�ستروم ، م�ست�سار  تطوير 

 الأعمال،  �سوق  اأبوظبي  لاأوراق  المالية.                                   
ب�سار كياني، المدير  الإقليمي،  اآي  بي   •

 اإم  ال�سرق  الأو�سط                                         
م�ست�سار  هيئة   ، ���س��وب��يرت  �ستيفن   •

 الأوراق  المالية  وال�سلع،  دولة  الإمارات.                                             
تكنولوجيا  عام  مدير   ، بليزيد  • في�سل 
الأ�����س����واق،  ال�سرق  الأو����س���ط  واإفريقيا، 

 نا�سداك. 

 ا�ستعر�ست الجل�سة الثالثة محور ال�ستثمار الأجنبي و�سفافية ما بعد 
يا�سين،  علي  محمد  للموؤتمر  الثالثة  الحوارية  الجل�سة  اأدار  التداول،وقد 

و�سارك في النقا�س كل من:            
اأرقام  كابيتال،  دولة  الإمارات                     �سمّا�س،  المدير  العام،  • فادي 

 ،Cinnober  ،رئي�س  المبيعات ،Taraneh Derayati تارانيه ديراياتي •
 ال�سويد            

رئي�س  ق�سم  الأ�سواق،  �سلطة   ،Eric Salomons �سالومونز  اإيريك   •
 دبي  للخدمات  المالية                        

نائب  رئي�س  قطاع  اأ�سواق  راأ�س  المال،  الهيئة  العامة  العبري،  • محمد 
 ل�سوق  المال،  عُمان                                        

رئي�س  اإدارة  الح�سابات،  بنك   ،Mohamed Dagher داغ��ر  محمد   •
 يوروكلير  لمنطقة  ال�سرق  الأو�سط  واإفريقيا  ورابطة  الدول  الم�ستقلة.                                            

الاستثمار الأجنبي
 وشفافية ما بعد التداول

الجلسة الثالثة

الجلسة الرابعة

بناء القدرات الذاتية للأسواق المالية العربية
مناق�سة  تم��ت  والأخ�����يرة  ال��راب��ع��ة  الجل�سة  خ���ال 
مو�سوع بناء القدرات الذاتية لاأ�سواق المالية العربية، 
التي تواجه  التحديات  وذلك من عدة زوايا تمثلت في 
التعليم  المهنية:  ال�سهادات  المالية،  الأ���س��واق  و�سطاء 
الأ�سواق:  وتحليل  والبحوث  الم�ستمريْن،  والتدريب 
الم�ستثمري��ن  متطلبات  وتلبية  ال��ت��ح��دي��ات؟  ه��ي  م��ا 
الم��ح��ل��ي��ين والأج���ان���ب م��ن ال��ب��ح��������وث وال��درا���س��������������ات، 
والدخ��ل  المالية،  الأ�سواق  و�سطاء  حوكم���ة  وتعزي��ز 

الطريق  على  نحن  هل  الإ�سامية:  وال�سك��وك  الثاب��ت 
ال�سحيح؟

م�ست�سار  رئي�سي  ب��رك��ات،  منذر  د.  الجل�سة  واأدار 
 لاأ�سواق  المالية،  هيئة  الأوراق  المالية  وال�سلع                            ، و�سارك 

في الحوار كل من:
• اأنيتا ياداف ،  Anita Yadav مديرة  اأبحاث  الدخل 

 الثابت،  بنك  الإمارات  دبي  الوطني                                
Kevin Moore، مدير  تطوير  الأعمال  كيفن مور   •

 العالمية،  المعهد  المعتمد  لاأوراق  المالية  وال�ستثمار.                                        
 ،Nitish Bhojnagarwala بهوجنجروال  • نيتي�س 

نائب  الرئي�س،  موديز        
 ،Dr. Mohan Guruswamy • د.موهان جورو�سوامي 
مدير  برنامج  الماج�ستير  التنفيذي  في  اإدارة  الأعمال، 

 جامعة  ولونغونغ                                
الج���ارد،  مدير  اإدارة  الترخي�س،  هيئة  اأح��م��د   •

 ال�سوق  المالية،  المملكة  العربية  ال�سعودية.                   
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بين  تنظيمية  اتفاقية  على  التوقيع  بعد  ذل��ك  تم  وق��د 
�سلطان  المهند�س  معالي  بح�سور  دبي  في  الثاث  الجهات 
اإدارة  بن �سعيد المن�سوري وزير القت�ساد رئي�س مجل�س 
ال�سايغ  علي  اأحمد  ومعالي  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة 
العالمي.  اأبوظبي  �سوق  اإدارة  مجل�س  رئي�س  دول��ة  وزي��ر 
التنفيذي  الرئي�س  الزعابي  عبيد  د.  من  كل  التفاقية  وقع 
�ستايروولت  وب��راي��ان  وال�سلع،  المالية  الأوراق  لهيئة 
المالية، وريت�سارد  التنفيذي �سلطة دبي للخدمات  الرئي�س 
المالية  الخدمات  تنظيم  ل�سلطة  التنفيذي  الرئي�س  تينج 

التابعة ل�سوق اأبوظبي العالمي.
وقال معالي المهند�س �سلطان بن �سعيد المن�سوري وزير 
القت�ساد رئي�س مجل�س اإدارة هيئة الأوراق المالية وال�سلع 
اإن من �ساأن التوقيع على التفاقية وتنفيذ ن�سو�سها تعزيز 
ترخي�س  وت�سهيل  الثاث  الهيئات  بين  ال�سراكة  عاقات 
ا�ستقطاب  ب��غ��ر���س  ال���س��ت��ث��م��اري��ة  ال�����س��ن��ادي��ق  وت��روي��ج 
المدخرات  لتوجيه  المجال  وفتح  الخارجية،  ال�ستثمارات 
اإ�سافة  ال�ستثمار،  مثل �سناديق  مالية جديدة  اأدوات  اإلى 
اإلى تن�سيط عدد من الخدمات والأن�سطة المالية ذات ال�سلة 

ب�سناديق ال�ستثمار مثل الحافظ الأمين واإدارة ال�ستثمار 
والترويج وكذلك الخدمات الإدارية ل�سناديق ال�ستثمار.

المتبادل  العتراف  تعتمد  التفاقية  اأن  معاليه  واأ�ساف 
الخا�سة  المنتجات  لترويج  تنظيمية  كاآلية   passporting

ب�سناديق ال�ستثمار والإ�سراف عليها، وت�سجيع ال�سركات 
ال��دول  في  الح��رة  المالية  المناطق  في  المرخ�سة  الأجنبية 
ال��دول��ة، وهي  اأ���س��واق  للعمل في  الن��ت��ق��ال  اإلى  الأخ���رى 
المناطة  الرئي�سة  الأدوار  اأهم  اأحد  تحقيق  في  ت�سهم  بذلك 
بهيئة الأوراق المالية وال�سلع الذي يتمثل في توفير المناخ 
المائم ل�ستثمار المدخرات والأموال في الأوراق المالية بما 
يواكب اأهداف التطور القت�سادي لدولة المارات العربية 

المتحدة.
دولة،  وزير  ال�سايغ  علي  اأحمد  معالي  قال  جانبه،  من 
رئي�س مجل�س اإدارة �سوق اأبوظبي المالي العالمي: "نرحب 
بهذه ال�سراكة التي من �ساأنها تعزيز مكانة دولة الإمارات 
كمركز مالي دولي ومن�سة لريادة الأعمال، اإن هذا التعاون 
والم�ستثمرين  الج��دد  ال�سوق  رواد  اأم���ام  الم��ج��ال  �سيتيح 
والمنطقة  الإم��ارات  دول��ة  في  والنمو  للتو�سع  وال�سركات 
اأبوظبي  �سوق  جهود  مع  التفاقية  تتما�سى  حيث  كافة، 
العالمي المتوا�سلة للحفاظ على �سوق خدمات مالية مبتكر 
يدعم اقت�ساد الدولة. وبدورنا �سن�ستمر في �سوق اأبوظبي 
التنظيمية  المعايير  من  م�ستوى  اأعلى  تبني  في  العالمي 

واأف�سل الممار�سات بما يخدم الم�ستثمرين وال�سوق."
�سلطة  اإدارة  مجل�س  رئي�س  اأيغنر،  �سائب  قال  بدوره، 

بهدف ترويجها في مناطق اختصاص كل منها

اتف�ق بين »الأوراق الم�لية« و»�سلطة دبي« و»اأبوظبي الع�لمي« لترخي�س �سن�ديق ال�ستثم�ر
توصلت هيئة الأوراق المالية والسلع وسلطة دبي للخدمات المالية وسلطة 
اتفاق بشأن تسهيل  العالمي إلى  المالية لسوق أبوظبي  تنظيم الخدمات 
أنحاء  جميع  في  وترويجها  منها  كل  لدى  الاستثمار  صناديق  ترخيص  عملية 

دولة الإمارات العربية المتحدة.

تعزيز علاقات الشراكة 
وتسهيل ترخيص وترويج 
الصناديق الاستثمارية بغرض 
استقطاب الاستثمارات الخارجية

موضوع الغلاف
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دبي للخدمات المالية:" يعك�س هذا التفاق مع الجهات 
في  الم�ستركة  جهودنا  الدولة،  في  الأخ��رى  التنظيمية 
وتحقيق  المحلية  ال�سناديق  اأ���س��واق  تطوير  ت�سجيع 
الإم���ارات.  اأق��وى واأك��ثر تنوعاً في دول��ة  م��الي  �سوق 
ق��ط��اع الخ��دم��ات  ت��ط��وي��ر  ع��ل��ى  ال�سلطة  ك��م��ا تح��ر���س 
للدولة.  الأجل  الطويل  القت�سادي  النمو  ودعم  المالية 
دبي  مركز  موؤ�س�س  روؤي��ة  لتدعم  الخطوة  هذه  وتاأتي 
را�سد  بن  محمد  ال�سيخ  ال�سمو  �ساحب  العالمي  الم��الي 
الوزراء  الدولة رئي�س مجل�س  نائب رئي�س  اآل مكتوم، 
ال�سيخ مكتوم بن محمد بن  حاكم دبي، وينفذها �سمو 
دبي  مركز  رئي�س  دب��ي،  حاكم  نائب  مكتوم،  اآل  را�سد 
المالي العالمي، لتحويل اإمارة دبي اإلى مركز مالي عالمي 
فعال ومحور لجذب ال�ستثمارات والأعمال. اإن العمل 
العالم  الإم��ارات وحول  المنٌظمين في دولة  مع نظرائنا 
هو جزء اأ�سا�سي من نهجنا التنظيمي وعاماً هاماً في 
اإن�ساء والحفاظ على الثقة في مركزنا المالي الدولي."

الثاثة،  الهيئات  بين  الموقعة  التفاقية  بنود  ووفق 
منطقة  في  م�سترك  ت�سريعي  اإط���ار  على  الت��ف��اق  تم 
ن هذا الإطار كل طرف-  اخت�سا�س كل منها بحيث يَمكِّ
ت�سهيل  من  واع��ت��م��اده-  الت�سريعي  الإط���ار  تبني  عند 
ال�سناديق  لترخي�س  بينها  فيما  التنظيمي  التن�سيق 
التنظيمية  الهيئات  اأك���دت  وق��د  بينها.  فيما  المحلية 
هذه  لأحكام  وفقا  المرخ�سة  ال�سناديق  اأن  على  الثاث 
التفاقية ولوائح الترخي�س هي التي يجوز ترويجها 
الدولة  من  اأو  الدولة،  داخل  المالية  الحرة  المناطق  من 
التفاقية  لأح��ك��ام  وفقا  المالية،  الح��رة  المناطق  داخ��ل 

ولوائح الترخي�س.
و�سيلة  اإن�����س��اء  �سيتم  الت��ف��اق��ي��ة،  ب��ن��ود  وبم��وج��ب 
تهدف  تنظيمية،  جهة  كل  قبل  من  والإ�سعار  للت�سجيل 
المحلية  ال�سناديق  وبيع  ت��روي��ج  عملية  ت�سهيل  اإلى 
المالي  دبي  اأو في مركز  الإم��ارات  دول��ة  داخ��ل  المن�ساأة 

للم�ستثمرين  ال��ع��الم��ي،  اأب��وظ��ب��ي  ���س��وق  اأو  ال��ع��الم��ي 
اأي مكان في الدولة، من خال  المرتقبين والقائمين في 

ترخي�س موحد.
وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  م��ن  ك��ل  اتفقت  كما 
و�سلطة تنظيم الخدمات المالية ل�سوق اأبوظبي العالمي 
و�سلطة دبي للخدمات المالية على و�سع قواعد م�ستركة 

لتنفيذ التفاقية التنظيمية.
تطوير  عملية  النظام  ه��ذا  ين�سط  اأن  المتوقع  وم��ن 
خال  م��ن  وذل��ك  المحلية،  ال�ستثمار  �سناديق  �سوق 
ف�ساً  ا�ستثمار جديدة،  اإن�ساء �سناديق  الت�سجيع على 

عن ت�سهيل عملية ممار�سة الأعمال في الدولة.
وبناء على هذا التفاق، �سيوفر النظام حماية اأكبر 
المعلومات  ت��ب��ادل  تعزيز  نتيجةً  وذل��ك  للم�ستثمرين، 

ما  في  المذكورة  التنظيمية  الهيئات  بين  ما  التنظيمية 
يتعلق بعملية ترويج وبيع وحدات �سناديق ال�ستثمار 

المحلية في الدولة.
المقترح  النظام  ا�ست�سارية حول  و�سيتم طرح ورقة 
و�سلطة  المالية  للخدمات  دب��ي  �سلطة  م��ن  ك��ل  قبل  م��ن 

تنظيم الخدمات المالية ل�سوق اأبوظبي العالمي.
تتولى  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  اأن  اإلى  ي�سار 
تنظيم اأ�سواق راأ�س المال في الدولة، با�ستثناء المناطق 
هي  المالية  للخدمات  دبي  �سلطة  اأن  كما  المالية،  الح��رة 
يتم  التي  المالية  للخدمات  الم�ستقلة  التنظيمية  الجهة 
في  ال��ع��الم��ي،  الم���الي  دب��ي  م��رك��ز  م��ن  اأو  في  ممار�ستها 
حين اأن �سلطة تنظيم الخدمات المالية هي المنظم المالي 

الم�ستقل للخدمات المالية في �سوق اأبوظبي العالمي. 
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مذكرات تفاهم

ومجل�س  وال�سلع  الم��ال��ي��ة  الأوراق  هيئة  وق��ع��ت 
من  تفاهم  مذكرة  ب��الخ��ارج  للم�ستثمرين  الإم����ارات 
دبي  في  الم��ذك��رة  وق��ع  بينهما.  التعاون  تعزيز  اأج��ل 
التنفيذي  الرئي�س  الزعابي  �سيف  عبيد  د.  �سعادة 
العام  الأمين  للهيئة و�سعادة/ جمال �سيف الج��روان 
خليفة  ال��ل��ه  عبد  �سعادة  بح�سور  وذل���ك  للمجل�س، 

ال�سويدي.
ي��اأت��ي ت��وق��ي��ع الم���ذك���رة ب��ه��دف ت��ط��وي��ر ال�����س��راك��ة 
تعزيز  على  والعمل  الجانبين،  ب��ين  ال�ستراتيجية 
فر�س التن�سيق بينهما بما يحقق ا�ستفادة كل منهما 
المنوطة  الأه��داف  الآخ��ر ويتيح تحقيق  اإمكانات  من 
الرغبة  م��ن  ان��ط��اق��اً  ك��ذل��ك  ي��اأت��ي  ك��م��ا  منهما.  ب��ك��ل 
الم�ستركة بينهما في توحيد الجهود الرامية لارتقاء 
بالبيئة ال�ستثمارية بالدولة بما ي�سهم في دفع عجلة 
كافة  في  التعاون  فر�س  دع��م  عبر  المحلية،  التنمية 
المجالت الم�ستركة. وبمقت�سى المذكرة الموقعة، اتفق 
الطرفان على التعاون في مجال تنظيم برامج تدريبية 
المالية  الخ��دم��ات  و�سناعة  الم���ال  اأ���س��واق  مج��ال  في 
وزي��ادة  المهنية  الم�ستويات  وتح�سين  تطوير  بهدف 
الوعي بالمنتجات والأدوات المالية المتداولة بالأ�سواق 
الخبرات  من  ال�ستفادة  على  كذلك  اتفقا  كما  المالية. 
والمعلومات والإح�سائيات والدرا�سات والبحوث بين 
الطرفين ذات العاقة باأغرا�س المذكرة وبما يتنا�سب 

مع ال�سيا�سات المعمول بها في هذا ال�ساأن.
الطرفان  يتعاون  اأن  على  اأي�ساً  المذكرة  ون�ست 
وال��ن��دوات  الم���وؤتم���رات، والج��ت��م��اع��ات،  تنظيم  في 
وور�س العمل ذات العاقة بالطرفين، وال�ستفادة من 
البرامج التدريبية والأن�سطة والفعاليات والموؤتمرات 
من  ك��ل  ينظمها  ال��ت��ي  والخ�����س��وم��ات  والت�سهيات 

الطرفين. 
وب��الإ���س��اف��ة اإلى ذل���ك- وفي اإط���ار م��ا ات��ف��ق عليه 

الجانبان من تقديم الت�سهيات المتوفرة لدى كل منهما 
لاآخر بما يمكن من تنفيذ برامجه واأن�سطته- يتعاون 
الفني  الدعم  اأجل توفير  الهيئة والمجل�س من  كل من 
الترويجية  الج��ولت  بتنظيم  المتعلق  واللوج�ستي 
الخارج  في  بالدولة  المالية  الأ���س��واق  بها  تقوم  التي 
الأع��م��ال  ورج���ال  المالية  ال�سناعة  ممثلي  بح�سور 

بالخارج.
على  التوقيع  اأن  الزعابي  �سيف  عبيد  د.  و�سرح 
الهيئة لتطوير �سراكات  اإطار �سعي  ياأتي في  المذكرة 
بتطوير  الهتمام  ت�ساركها  التي  الج��ه��ات  كافة  م��ع 
البيئة ال�ستثمارية. واأ�ساد الرئي�س التنفيذي للهيئة 
للم�ستثمرين في الخ��ارج، منوها  الإم��ارات  بمجل�س 
الأهمية  من  كبير  جانب  على  وطنية  كمظلة  ب��دوره 
لتنمية ال�ستثمارات الوطنية ال�سادرة، وذلك بالأخذ 
في العتبار الدور الحيوي الذي يقوم به في تحقيق 
بما  الحكومية  الج��ه��ات  م��ع  والتن�سيق  ال��ت��وا���س��ل 
واأه���داف  م�سالح  وحماية  وت��روي��ج  دع��م  في  ي�سهم 
في  وي��خ��دم  الخ���ارج،  في  الإم��ارات��ي��ين  الم�ستثمرين 

النهاية م�سلحة القت�ساد الوطني.
من جانبه، عبر �سعادة جمال �سيف الجروان الأمين 
عن  ب��الخ��ارج  للم�ستثمرين  الإم����ارات  لمجل�س  العام 
�سعادته بتوقيع هذه المذكرة، منوهاً اإلى اأنها "تعتبر 
اأول مذكرة تفاهم يوقعها المجل�س مع جهة اتحادية في 

الدولة مما يجعلها محل فخر واعتزاز لنا".
الإم�������ارات  "مجل�س  اأن  اإلى  ���س��ع��ادت��ه  ول���ف���ت 
للم�ستثمرين بالخارج ي�سعي من خال توقيع مذكرة 
تقوية  اإلى  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  مع  التفاهم 
ال�سلة  ذات  الج��ه��ات  ك��اف��ة  م��ع  الموؤ�س�سية  ال��ع��اق��ة 
ال�سلة  اأو مع الجهات ذات  الدولة  �سواء كانت داخل 
المجل�س  لأعمال  قيمة  لإ�سافة  الم�ستهدفة  ال��دول  في 

والم�ستثمريين الإماراتيين بالخارج".

تف�هم بين »الهيئة« و»الإم�رات للم�ستثمرين ب�لخ�رج« 
لتقديم الدعم للجولت الترويجية لأ�سواق الم�ل 

»الأوراق المالية« وهيئة 
التأمين يتعاونان للارتقاء 

بمستوى الخدمات المالية
اأبرمت هيئة الأوراق المالية وال�سلع وهيئة التاأمين 
وقع  بينهما.  التعاون  تعزيز  اأج��ل  من  تفاهم  مذكرة 
الزعابي  �سيف  د.عبيد  �سعادة  اأب��وظ��ب��ي  في  الم��ذك��رة 
عبيد  اإب��راه��ي��م  و���س��ع��ادة  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س 

الزعابي المدير العام لهيئة التاأمين.
وتهدف المذكرة اإلى تر�سيخ اأ�س�س التعاون المتبادل 
بين الطرفين بهدف الرتقاء بم�ستوى الخدمات المالية 
الوطني  الم��ال  راأ���س  �سوق  وتطوير  بالدولة،  المقدمة 

وقطاع التاأمين ف�ي دولة الإمارات العربية المتحدة، 
على  ال��ط��رف��ان  ات��ف��ق  الم��وق��ع��ة،  الم��ذك��رة  وبمقت�سى 
والرقابة  والترخي�س  الت�سريع  مج��الت  في  التعاون 
اأح��د  تم��ار���س  التي  وال�سركات  التاأمين  �سركات  على 

الأن�سطة التي تتطلب الترخي�س من الطرفين.
ت��ب��ادل المعلومات  ال��ط��رف��ان ك��ذل��ك ع��ل��ى  ك��م��ا ات��ف��ق 
في  بما  ال�سلة  ذات  الإ�سرافية  والمعلومات  التنظيمية 
والتعليمات  والأنظمة  اللوائح  م�سودات  تبادل  ذل��ك 
م��ن الطرفين  اأي  اإ���س��داره��ا  ي��ن��وي  ال��ت��ي  وال���ق���رارات 
والتي توؤثر على المتطلبات التنظيمية والرقابية لعمل 
اأي  ورقابة  لإ�سراف  تخ�سع  التي  والجهات  ال�سركات 
من الطرفين، من اأجل تعزيز و�سمان الإمتثال للقوانين 

واللوائح والمتطلبات التنظيمية.
وفيما يخ�س المنتجات التاأمينية المرتبطة بمنتجات 
مالية )الأوراق المالية اأو عقود ال�سلع، اأو الم�ستقات، اأو 
المنتجات المهيكلة، اأو اأي من الأوراق المالية الأجنبية( 
تقوم هيئة الأوراق المالية وال�سلع بتزويد هيئة التاأمين 
هيئة  متطلبات  اإلى  اإ�سافتها  يتم  اأن  على  بمتطلباتها 

التاأمين من اأجل اإلزام �سركات التاأمين بها. 
المعلومات  تبادل  على  كذلك  التفاهم  مذكرة  وتن�س 
والمعلومات  التاأمين،  �سركات  حوكمة  تقارير  ب�ساأن 
ال��ب��ي��ان��ات وال��ت��ق��اري��ر الم��ال��ي��ة الخ��ا���س��ة ب�سركات  ع��ن 
م�سترك  ترخي�س  على  الحا�سلة  وال�سركات  التاأمين 
من الطرفين، و�ساغلي الوظائف الرئي�سية في �سركات 
التاأمين وال�سركات الحا�سلة على ترخي�س م�سترك من 

الطرفين. 
التدريب  مج��ال  في  التعاون  على  الت��ف��اق  اأك��د  كما 
والم�������س���اع���دات ال��ف��ن��ي��ة م���ن خ����ال ت���ب���ادل الخ����برات 
وال��ت��ع��اون  العاملين،  ت��دري��ب  مج��ال  في  والم��ع��ل��وم��ات 
الق�سايا  لبع�س  المالية  الممار�سات  مج��ال  في  الفني 

الفنية المحددة المت�سلة بم�سوؤوليات الطرفين.
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و"النيابة  الخيمة"  راأ���س  "محاكم  دائرتا  وقعت 
"هيئة  م��ع  تفاهم  مذكرتي  الخيمة"  ب��راأ���س  العامة 
لاأوراق  اأبوظبي  وال�سلع" و"�سوق  المالية  الأوراق 
المالية"، وياأتي توقيع التفاقية بهدف تحقيق الربط 
لتب�سيط  والمعلومات  البيانات  وتبادل  الإلكتروني 
تهدف  كما  المتعاملين،  وخدمة  بالعمل،  الإج���راءات 
الم��ج��الت،  ك��اف��ة  في  الم�����س��ترك  ال��ت��ع��اون  تعزيز  اإلى 
وتبادل الخبرات والمعارف بما يحقق الفائدة لجميع 

الأطراف. 
اأ�ستوريا  وال����دورف  ف��ن��دق  -في  التفاقية  وق��ع 
وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  عن  الخيمة-  ب��راأ���س 
الرئي�س  ال��زع��اب��ي  ���س��ي��ف  ع��ب��ي��د  ال��دك��ت��ور  ���س��ع��ادة 
ال��ت��ن��ف��ي��ذي ل��ل��ه��ي��ئ��ة، وع���ن دائ�����رة الم��ح��اك��م ���س��ع��ادة 
ال��دائ��رة،  رئي�س  الخ��اط��ري  محمد  اأح��م��د  الم�ست�سار 
ح�سن  الم�ست�سار  �سعادة  العامة  النيابة  دائ��رة  وعن 
�سعيد محيمد النائب العام لإمارة راأ�س الخيمة، وعن 
�سوق اأبوظبي لاأوراق المالية �سعادة را�سد البلو�سي 

الرئي�س التنفيذي لل�سوق.
تنفيذا  اإن���ه  الخ���اط���ري  اأح��م��د  الم�ست�سار  وق���ال 
القا�سمي  �سعود  بن  محمد  ال�سيخ  �سمو  لتوجيهات 
ولي عهد راأ�س الخيمة رئي�س مجل�س الق�ساء، تاأتي 
خطتها  اإطار  في  وذلك  الهامة،  التفاقية  هذه  توقيع 
ال�ستراتيجي  التعاون  اآفاق  ولفتح  ال�ستراتيجية، 
مع مختلف الجهات الحكومية والخا�سة في الدولة، 
ولتعزيز عاقات ال�سراكة، وتوحيد الجهود الم�ستركة 
الخ��برات  ت��ب��ادل  اإلى  بالإ�سافة  المتعاملين،  لخدمة 

والتجارب.

واأو�سح الم�ست�سار ح�سن محيمد اأن النيابة العامة 
براأ�س الخيمة تحر�س على بناء عاقات ا�ستراتيجية 
الخيمة،  راأ�����س  ح��ك��وم��ة  ت��وج��ه��ات  لتحقيق  ف��ع��ال��ة 
التوا�سل  الإج��راءات وت�سهيل  تب�سيط  والعمل على 
خال  من  المختلفة  الجهات  مع  الم�سترك  والتن�سيق 
اأن النيابة تعزز تحولها  اإبرام مذكرات التفاهم، كما 
مع  بالتعاون  خدماتها  كافة  في  والذكي  الإلكتروني 

ال�سركاء.
ومن جهته قال الدكتور عبيد الزعابي اأن التفاقية 
وال��ن��ي��اب��ة  الم��ح��اك��م  دائ���رت���ي  م��ع  توقيعها  تم  ال��ت��ي 
الم�سترك  التعاون  تج�سد  مهمة  خطوة  تعد  العامة 
مع الجهات الحكومية بما يخدم جمهور المتعاملين، 
ويحقق الم�سالح الم�ستركة التي تنعك�س على الرتقاء 
بالعمل الحكومي، وبما يحقق روؤية القيادة الحكيمة 
خدمات  تقديم  على  تعمل  الهيئة  اأن  كما  ب��ال��دول��ة، 
حكومية متميزة وم�ستركة، وتحر�س على التوا�سل 

وت�سهيل الإجراءات مع كافة الجهات. 
وم���ن ج��ان��ب��ه ���س��رح ���س��ع��ادة را���س��د ال��ب��ل��و���س��ي، 
المالية  ل��اأوراق  اأبوظبي  ل�سوق  التنفيذي  الرئي�س 
نيابة  و  محاكم  مع  ال�سراكة  مذكرة  توقيع  "ي�سُرنا 
راأ�س الخيمة و التي تاأتي �سمن جهودنا نحو  تعزيز 
المختلفة  الحكومية  الجهات  بين  والتكامل  التن�سيق 
اإطار  في  ياأتي  اأنه  و  كما  ال�سوق  بعمل  العاقة  ذات 
مع  الإلكتروني  الربط  تحقيق  نحو  ال�سوق  م�ساعي 
مختلف الجهات ذات العاقة بما يتما�سى مع الم�ساعي 
الذي ت�سهده  الرقمي  التحول  الم�ستركة لدفع م�سيرة 

الدولة".

دائرت� »المح�كم« و»الني�بة الع�مة« براأ�س الخيمة توقع�ن 
اتف�قية تع�ون مع »الأوراق الم�لية« و»�سوق اأبوظبي«

إطلاق مشروع تطوير 
»منصة تداول الأوراق المالية 

لشركات المناطق الحرة«
"دافزا"  دب��ي  بمطار  الح��رة  المنطقة  �سلطة  وقعت 
و"هيئة  المالي"  دبي  "�سوق  من  كل  مع  تفاهم  مذكرة 
للت�سريعات  العليا  و"اللجنة  وال�سلع"  المالية  الأوراق 
اأطر التعاون لإطاق م�سروع  في اإمارة دبي" لتحديد 
المناطق  ل�سركات  الم��ال��ي��ة  الأوراق  ت���داول  "من�سة 
 X10 دافزا الى لجنة دبي  به  تقدمت  الحرة"، والذي 
في   ، الحرة"  للمناطق  الم��الي  "ال�سوق  عنوان  تحت 

مبادرة تعد الأولى من نوعها على الم�ستوى العالمي.
وا�ستناداً اإلى مذكرة التفاهم �سيعمل ال�سركاء على 
الأوراق  تداول  "من�سة  لإطاق  المثالية  البنية  توفير 
انبثقت  وال��ت��ي  الحرة"،  الم��ن��اط��ق  ل�����س��رك��ات  الم��ال��ي��ة 
وهو  الح��رة،  للمناطق  مالي  �سوق  اإقامة  من  فكرتها 
التي  دبي  بمطار  الحرة  المنطقة  �سلطة  م�ساريع  اأحد 
جرى اختيارها �سمن مبادرة دبي X10 . وكان �سمو 
ولي  مكتوم،  اآل  را�سد  بن  محمد  بن  حمدان  ال�سيخ 
اأعلن  دبي،  لإمارة  التنفيذي  المجل�س  رئي�س  دبي  عهد 
عن المبادرات المعتمدة خال القمة العالمية للحكومات 
 24 في فبراير الما�سي لبدء العمل على تنفيذها خال 

�سهراً. 
�سكوير  "دافزا  م��ق��ر  في  الم��ذك��رة  ت��وق��ي��ع  وج���رى 
�سيف  الدكتورعبيد  �سعادة  من  كل  لاأعمال" بح�سور 
المالية  الأوراق  لهيئة  التنفيذي  الرئي�س  ال��زع��اب��ي 
عام  الزرعوني مدير  الدكتور محمد  وال�سلع و�سعادة 
اإدارة  مجل�س  رئي�س  كاظم  عي�سى  و�سعادة  "دافزا"، 
المهيري  م�سحار  بن  اأحمد  و�سعادة  المالي،  دبي  �سوق 

اأمين عام اللجنة العليا للت�سريعات في اإمارة دبي.
تبادل  على  الم��ذك��رة  بم��وج��ب  الأط����راف  و�ستعمل 
الذي  الم�سروع  بينها لإطاق  فيما  الخبرات والتعاون 
التحول  من  الحرة  المناطق  �سركات  تمكين  �ساأنه  من 
مع  ال�سوق  في  والإدراج  عامة  م�ساهمة  �سركات  اإلى 
بيئة  وخلق  اأن�سطتها  وتعزيز  راأ�سمالها  زيادة  فر�سة 
وال��دول��ة  دب��ي  في  الأجنبية  لا�ستثمارات  م�سجعة 
و�سول  ت�سهيل  اإلى  الم�����س��روع  وي��ه��دف  ع��ام.  ب�سكل 
المالية  الأ�سواق  اإلى  الح��رة  المناطق  في  الم�ستثمرين 
وروؤو�س الأموال، حيث تعتبر بمثابة فر�سة لتو�سيع 
�سل�س  ب�سكل  اأمامها  متاحاً  �سيكون  كونه  اأعمالهم، 
القت�سادية  الحياة  دورة  على  اإيجاباً  �سينعك�س  بما 
ويُ�����س��ه��م في نم��و الق��ت�����س��اد ع��بر ج���ذب الم��زي��د من 

ال�ستثمارات الأجنبية اإلى الدولة. 
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دبي  ومركز  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  وقعت 
لاإح�ساء مذكرة تفاهم من اأجل تعزيز التعاون بينهما. 
عبيد  د.  �سعادة  المالية  الأوراق  هيئة  عن  المذكرة  وقع 
الزعابي الرئي�س التنفيذي للهيئة وعارف عبيد المهيري 

المدير التنفيذي لمركز الإح�ساء.
ت��ن�����س الم����ذك����رة الم���وق���ع���ة ع��ل��ى ت���ب���ادل الخ����برات 
المعرفي  التبادل  مج��الت  في  وال��ت��ع��اون  وال��درا���س��ات 
تعزز  التي  والن�سطة  والخ��برات  للمبادرات  والعملي 
العمل  بيئة  وال�سعادة في  الوظيفي  والولء  اليجابية 
جهود  �سمن  م�ستركة  م��ب��ادرات  واإط���اق  ال��داخ��ل��ي��ة، 

البرنامج الوطني لل�سعادة واليجابية 
كما تت�سمن كذلك تبادل الدرا�سات المحلية والعالمية 
جهات  من  ال�سادرة  الحياة  وجودة  بال�سعادة  المتعلقة 
ال��درا���س��ات  ت��ب��ادل  اإلى  ب��الإ���س��اف��ة  وم��وث��ق��ه،  معتمدة 
والح�سائيات المتعلقة بن�سبة �سعادة وثقة الم�ستثمرين 

المحليين والأجانب في اأ�سواق المال الإماراتية.
وبمقت�سى المذكرة يتعاون الطرفان في اطر التبادل 
البرنامج  ج��ه��ود  �سمن  ل��ل��خ��برات  والعملي  الم��ع��رفي 
الوطني لل�سعادة واليجابية وتبادل الدرا�سات المحلية 
ال�سادرة  الحياة  وج��ودة  بال�سعادة  المتعلقة  والعالمية 
من الجهات المعتمدة، وكذلك طرح ا�ستطاعات وم�سوح 
تعني بقيا�س ن�سبة �سعادة ور�سى الم�ستثمرين المحليين 
الإم��ارات��ي��ة،  الم��ال  ا���س��واق  والأج��ان��ب عن تعاملهم في 
من  اأي  لدى  بها  المعمول  ال�سيا�سات  مع  يتنا�سب  وبما 
الطرفين، ا�سافة الى تبادل الخبرات والن�سطة لتعزيز 
العمل  بيئة  وال�سعادة في  الوظيفي  والولء  اليجابية 

الداخلية. 
ط��رح  في  ال��ط��رف��ان  ي��ت��ع��اون  الم���ذك���رة،  وبمقت�سى 
�سعادة  ن�سبة  بقيا�س  تعني  وم�سوح  ا�ستطاعات  اأي 
ور�سى الم�ستثمرين المحليين والأجانب عن تعاملهم في 
ال�سيا�سات  مع  يتنا�سب  وبما  الإماراتية،  المال  ا�سواق 

المعمول بها لدى اأي من الطرفين. 
المذكرة  على  التوقيع  اأن  الزعابي  عبيد  د.  و�سرح 
في  الطرفين  ب��ين  الم�ستركة  الرغبة  م��ن  انطاقاً  ي��اأت��ي 
��اء في ج��ه��ود وخ��ط��ط وب��رام��ج التنمية  ال��ب��نَّ الإ���س��ه��ام 
في  الم�ستركة  للم�سالح  وتقديراً  بالدولة،  القت�سادية 
باأن  منهما  كل  من  واإيماناً  الثنائية،  العاقات  تطوير 
التعاون بينهما من �ساأنه اأن ي�سهم في التنمية المحلية. 

تهدف  والمركز  الهيئة  بين  التفاهم  مذكرة  اأن  واأ�ساف 
اإلى ا�ستك�ساف فر�س التعاون بينهما وتعزيز اأوا�سره 
بما يتيح ا�ستفادة كل منهما من امكانات الآخر ويدعم 
ال�سعيد   ع��ل��ى  والإي��ج��اب��ي��ة  ال�����س��ع��ادة  تحقيق  ف��ر���س 

المهني. 
لاإح�ساء-  دب��ي  م��رك��ز  ب���دور  ال��زع��اب��ي  د.  واأ���س��اد 
م�ستوى  على  لاإح�ساء  الر�سمي  الم�سدر  باعتباره 
اإم������ارة دب����ي- في مج����ال ج��م��ع وت��ب��وي��ب ال��ب��ي��ان��ات 
واإعداد  وتحليلها  وت�سنيفها  الإح�سائية،  والمعلومات 
العمل  الإح�سائية وتنظيم  الموؤ�سرات والتقارير  ون�سر 
واإجراء  ال�ستق�سائية  بالدرا�سات  والقيام  الإح�سائي 

الم�سوح ال�ستطاعية وال�ستبيانات.

بغرض التعاون في مجال السعادة والايجابية

»الهيئة« توقع مذكرة تف�هم مع مركز »دبي للإح�س�ء«

د. عبيد الزعابي: اتفاق التعاون له انعكاسات إيجابية على صناعة الخدمات المالية

مذكرات تفاهم
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وقعت عقداً مع كلية الأفق الجامعية لتطوير تطبيق ذكي لنشر الوعي الاستثماري

»الأوراق الم�لية« توقع مذكرتي تف�هم مع �سركتي تقنية معلوم�ت على ه�م�س »جيتك�س« 

وبمقت�سى العقد تلتزم الكلية باإعداد تطبيق اإلكتروني 
لتوعية الم�ستثمرين بحيث يت�سمن توفير �سفحة لتحديد 
الم�ستهدفين في التطبيق، وخ�سائ�س التطبيق ومحتواه 
الأح��داث  وج��دول  التوعوية،  الر�سائل  حيث  من  �سواء 
المهمة للهيئة، والت�سجيل فيها، والفيديو، والمن�سورات، 
وق��ن��وات ال��ت��وا���س��ل م��ع ال��ه��ي��ئ��ة، وال��ب��ي��ان��ات الم���زودة 
بالر�سوم الإنفوجرافيكية عن الم�ستخدمين والتعاميم مع 

توفير نظام لإدارة البيانات للتطبيق.
كذلك وقع �سعادة د. عبيد الزعابي وال�سيد/جيرجي 
لمنطقة  التنفيذي  والم��دي��ر  الرئي�س  نائب  ب�سفته  عبود 
 SAP ب�سركة  اأفريقيا  و�سمال  الأو�سط  ال�سرق  جنوب 

ال�سرق الأو�سط و�سمال اأفريقيا مذكرة تفاهم بينهما.
ياأتي توقيع المذكرة انطاقاً من الرغبة الم�ستركة بين 
و�سمال  الأو���س��ط  ال�سرق   SAP و�سركة  الهيئة  من  كل 
الحلول  مناق�سة  اإط��ار  في  بينهما  تعاون  لبدء  اأفريقيا 
�سين  بلوك  تطبيقات  مثل  المبتكرة  الرقمية  والخدمات 

)blockchain( في �سناعة الخدمات المالية. 
الأع��م��ال في  رائ���داً لبرمجيات  م���زوداً  ال�سركة  وتعد 
العماء  عاقات  تح�سين  على  ت�ساعد  التي  الموؤ�س�سات 
ك��ف��اءات عبر  ال�سركاء واإي��ج��اد  م��ع  ال��ت��ع��اون  وت��ع��زي��ز 
���س��ا���س��ل ال��ت��وري��د وال��ع��م��ل��ي��ات ال��ت��ج��اري��ة، وتح�سين 

الو�سول اإلى المعلومات.
وتحدد المذكرة مهام الهيئة على النحو التالي:

ح��الت  لتحديد  وال��دع��م  ال��ت��ع��اون  مج���الت  تح��دي��د   •
ال�ستخدام المحتملة.

فريق  ودع��م  للم�ساركة  فريق  وتخ�سي�س  مناق�سة   •
الطرف الثاني اأثناء ا�ستخدام "اإثبات المفهوم".

لتقنية   )use cases( ال�ستخدام  ح��الت  تطوير   •  
الخا�س  البلوك�سين  با�ستخدام  وذل���ك  �سين  ال��ب��ل��وك 
الطرف  وح��ل��ول  الخ��دم��ي��ة  كالمن�سة  ال��ث��اني  ب�الطرف 

الثاني الأخرى. 
ق�سيرة  عمل  خطة  و�سع  ح��ول  ال�سراكة  مناق�سة   •

وطويلة الأجل للمبادرات التي يتفق عليها الطرفان.
بين  الم�ستركة  للقيمة  للترويج  الفر�س  ا�ستك�ساف   •

الطرفين.
الطرفين  ات��ف��اق  ح�سب  الم�سلحة  اأ�سحاب  تحديد   •
ال�ستخدام  ح���الت  تطوير  في  والم�����س��ارك��ة  للح�سور 

.PoC "المختارة و "اإثبات المفهوم
المختلفة  العمل  ور�س  اإلى  المختلفة  الأط��راف  دعوة   •
ل�سمان  ال�سركة  فريق  مع  ال�سلة  ذات  والجتماعات 

نجاح التعاون معها.
من  العمل  ال�سركة  مهمة  تكون  المذكرة،  وبمقت�سى 
اأجل تطوير البتكار الم�سترك لتطوير حالة ال�ستخدام 
الت�سميمي  التفكير  دورات  ع��ق��د  ط��ري��ق  ع��ن  الأولي 
المبتكر، ودعم اأولويات حالت ال�ستخدام، وال�ست�سارة 
حول  الممار�سات  واأف�سل  الثاني  الطرف  من�سة  حول 

تقنية Blockchain، كذلك يكون من مهام ال�سركة:
مثل  ج��دي��دة  اأع��م��ال  ونم���اذج  حلول  نم��اذج  عر�س   •

تطبيقات blockchain في �سناعة الخدمات المالية.
 )Go to Market( الط��اق  ا�ستراتيجيات  تحديد   •
"اإثبات  تطبيق  نجاح  بعد  ال�ستخدام  حالت  وقيا�س 

.Proof of Concept )PoC( "المفهوم
ارتباط / مبيعات رئي�سي لاإ�سراف على  • تعيين مدير 

التعاون بين الطرفين.
التكنولوجيا  لق���تراح  المنا�سبة  الطريقة  درا���س��ة   •
الأول  الطرف  قبل  من  ل�ستخدامها  المبتكرة  والحلول 

لتطوير حالت ال�ستخدام.
للطرف  الم�ستركة  للقيمة  للترويج  فر�س  • ا�ستك�ساف 
والخا�س  العام  القطاع  داخل  الثاني  الطرف  و  الأول 

في دولة الإمارات العربية المتحدة.
�سركة  م��ع  اأخ���رى  تفاهم  م��ذك��رة  الهيئة  وقعت  كما 

"�سام �سيرفي�سي�س اإف زذ". 
التنفيذي  �سعادة الرئي�س  الهيئة  عن  المذكرة  وق��ع 
جيلز  م��ارك  زذ"  اإف  �سيرفي�سي�س  "�سام  �سركة  وع��ن 
المدير العام، وبمقت�سى بنود هذه المذكرة يتحدد نطاق 
معر�س  فعاليات  -اأث��ن��اء  الفنية  والم�ساعدة  التعاون 
لعر�س  تجريبي  نم��وذج  في عمل   –2018 جيتك�س 
 -Qlik–Tagetik الح�سائية  وال��ت��ق��اري��ر  ال��ب��ي��ان��ات 
بيانات  قاعدة  من  تجريبية  بيانات  النظام  وي�ستخدم 
الهيئة المتعلقة بال�سركات المرخ�سة، وذلك بهدف اإعداد 
ت�ساعد  وتقارير   dashboards اح�سائية  �سا�سات  
عن  �ساملة  ن��ظ��رة  على  الح�سول  في  ال��ق��رار  متخذي 
ال�سا�سات  بعر�س  قامت  ال�سركة  ان  كما  الهيئة،  عمل 
الح�سائية المطورة في من�سة الهيئة بمعر�س جيتك�س 
في  عليه  المتفق  التعاون  نطاق  �سمن  وذلك  العام  لهذا 

المذكرة.

الجامعية  الأفق  كلية  مع  عقداً  والسلع  المالية  الأوراق  هيئة  وقعت 
لدى  الاستثماري  الوعي  لتنمية  ذكي  تطبيق  إعداد  بهدف  بالشارقة 
الهيئة  عن  العقد  وقع  المالي.  السوق  في  والمتعاملين  المستثمرين 
سعادة د. عبيد الزعابي الرئيس التنفيذي للهيئة وعن الكلية السيد/ كمال 

بوري مدير الكلية.
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هناك �ستة اأ�سا�سات يجب اأن يلمّ بها الم�ستثمر الراغب 
اإذا كانت منا�سبة  ما  ال�سلع، ومعرفة  في ال�ستثمار في 

له اأم ل.
تكون  الأح��ي��ان،  معظم  في  ال�سلع،  اأ�سعار  وت��ك��ون 
التطابق  عدم  منها:  ع��دة،  عوامل  ب�سبب  التقلب  عالية 
بين العر�س والطلب عليها على المدى الق�سير؛ وتاأثير 
الأح���وال  �سوء  مثل  بها،  التنبوؤ  ال�سعب  م��ن  ع��وام��ل 
الم�ستثمرين،  وم��زاج  ال�سيا�سية،  وال��ظ��روف  الجوية، 
م�ستويات  تغيّر  تاأثير  عن  ف�ساً  ال�سلع؛  اأ�سعار  على 

الن�ساط القت�سادي على الأ�سعار.
ال��ع��ق��ود  م��ث��ل  الأدوات،  ب��ع�����س  في  وال���س��ت��ث��م��ار 
مركز  على  الح�سول  من  الم�ستثمر  يمكّن  الم�ستقبلية، 
جداً،  �سغير  مبلغ  ا�ستثمار  طريق  عن  كبير  ا�ستثماري 
من  م�ساعفة  اأ�سعافاً  ال�ستثماري  المركز  قيمة  فتكون 
هذا  وي�سمى  الم�ستثمر،  و�سعه  ال��ذي  الم��ال  راأ���س  مبلغ 
الذي  الأم��ر   ،)financial leverage( الم��الي«  ب�»الرفع 
يمكّن الم�ستثمر من ت�سخيم الأرباح التي يح�سل عليها، 
اإل اأنه اأي�ساً يوؤدي اإلى ت�سخيم الخ�سائر اإذا ما حدثت، 
وهكذا فاإنه يعرّ�سه لخ�سائر اأكبر بكثير من راأ�س المال 
الأ�سلي الذي ا�ستثمره، في�سبح م�سوؤولً عن دفع مبالغ 

اإ�سافية �سخمة قد ل يقدر عليها.

قدرات محدودة
هناك اأفراد تكون قدرتهم على اتخاذ م�ستويات عالية 
من المخاطر ال�ستثمارية محدودة، وبالتالي ل يُن�سحون 
الم�ستثمرون  وهم  ال�سلع:  اأنواع  بع�س  في  بال�ستثمار 
اأو  متو�سطة  مدخرات  اأحجام  اأو  دخل  م�ستويات  ذوو 
مادية  التزامات  لديهم  الذين  والم�ستثمرون  مح��دودة، 
الكافي  الوقت  لديهم  ولي�س  متوقعة،  اأو  حالية  كبيرة 
كبار  والم�ستثمرون  حدثت،  ما  اإذا  الخ�سائر  لتعوي�س 
ال�سن الذين يعتمدون على مدخراتهم لاإنفاق منها بعد 

تقاعدهم.
الذهب  مثل  ال�سلع،  في  ال�ستثمارات  اأن��واع  بع�س 
و�سناديق ال�سلع المتداولة في البور�سة، تتمتع ب�سيولة 

عالية.
ال�سلع،  ال���س��ت��ث��م��ار في  ق���رار  ات��خ��اذ  ق��ب��ل  وي��ج��ب 
المالي  الم�ست�سار  الم�سورة والم�ساعدة من  الح�سول على 
ال�ستثمار  المخت�سين في مجال  اأو  بالم�ستثمر،  الخا�س 
اعتبارات  اإلى  بعناية  الم�ستثمر  ينظر  واأن  ال�سلع،  في 
وال�ستعداد  ال�ستثمارية،  الأه���داف  في:  تتمثل  ع��دة 
ومعرفة  خبرة  ووج��ود  ال�ستثمارية،  المخاطر  لتحمّل 
ف�ساً  الم�ستقبلية،  والعقود  ال�سلع  باأ�سواق  كافيتين 

اأي   - ال�سيولة  ومراعاة  لا�ستثمار،  الزمنية  الم��دة  عن 
الأم��وال في  وا�سترداد  ال�ستثمار  من  الخ��روج  �سهولة 
اأدوات  موافقة  وم��دى   - قليلة  وبخ�سائر  �سريع  وق��ت 
الإ�سامية  ال�سريعة  اأح��ك��ام  مع  ال�سلع  في  ال�ستثمار 

للمهتمين بهذا النوع من ال�ستثمار.
فال�سلع ل تنا�سب الم�ستثمر الذي يبحث عن ا�ستثمار 

يولّد له دخاً منتظماً.

الأهداف ال�صتثمارية
الم�ستثمر  بها  ي��ل��مّ  اأن  يجب  اأ���س��ا���س��ات  �ستة  ي��وج��د 

الراغب في ال�ستثمار في ال�سلع وهي.
ال�ستثمارية  الأه���داف  في  المتمثل  الأول  الأ�سا�س 
اإنفاقه  المالية، مثل حجم  الم�ستثمر  من حيث احتياجات 
التي  والعائدات  مدخراته،  حجم  زي��ادة  في  رغبته  اأو 
يرغب  ال���ذي  ال��رب��ح  وم�ستوى  عليها،  الح�سول  ي��ود 
الم�ستثمر يبحث عن  في الح�سول عليه. وفي حال كان 
ا�ستثمار يولّد له دخاً منتظماً، فاإن ال�سلع لي�ست منا�سبة 
له، نظراً لأنها ل تقدم دفعات منتظمة مثل دفعات الفوائد 
على ال�سندات اأو التوزيعات على بع�س الأ�سهم، لكنها قد 
اإذا باعها  تعود عليه باأرباح ناتجة عن ارتفاع اأ�سعارها 

بعد �سنوات عدة.

تحمّل المخاطر
الم�ستثمر  ا���س��ت��ع��داد  في  متمثل  ال��ث��اني  والأ���س��ا���س 
الذي  الخ�سائر  حجم  اأي  ال�ستثمارية:  المخاطر  لتحمّل 

با�ستطاعته تحمّله، ورغبته في ذلك.
وعادة ما تعتمد قدرته على تحمل مخاطر ال�ستثمار 
ع��ل��ى ع��م��ره، وح��ج��م م��دخ��رات��ه، وم�����س��ادر وم�ستوى 
الزمنية  والمدة  المادية  والتزاماته  نفقاته  وحجم  دخله، 
اإح�سا�س  اأما رغبته في تحمل المخاطر فهو  لا�ستثمار. 
الم�ستثمرين  بع�س  اإن  اإذ  الم�ستثمر،  ل��دى  �سخ�سي 
لزيادة  المخاطرة،  من  عالية  م�ستويات  اتخاذ  يف�سلون 
فر�سهم في تحقيق عائدات اأعلى، بينما يف�سل البع�س 

الآخر المتحفظ اأن تكون ن�سبة المخاطرة محدودة.

الخبرة والمعرفة
والم�ستثمرون الذين ل يتمتعون بالخبرة اأو المعرفة 
الذين  اأو  الم�ستقبلية،  والعقود  ال�سلع  باأ�سواق  الكافية 
ال�ستثمار  م�ست�ساري  اإلى  ال��و���س��ول  ي�ستطيعون  ل 
من ذوي الخبرة والمعرفة الجيدة في هذه الأن��واع من 

ال�ستثمارات، بعدم الدخول فيها.

المدة الزمنية للا�صتثمار
الم�ستثمر  ب��ه  يلمّ  اأن  يجب  ال��ذي  ال��راب��ع  والأ���س��ا���س 
الزمنية  بالمدة  ال�سلع، يتعلق  الراغب في ال�ستثمار في 
اأرباحاً  تولد  ل  ال�سلع  ا�ستثمارات  وبع�س  لا�ستثمار، 
الم�ستثمر يتوقع  اإذا كان  الطويل، ولذلك،  اإل على المدى 
مدة  بعد  ا�ستثمره  ال��ذي  المبلغ  ا�سترداد  اإلى  يحتاج  اأن 
ق�سيرة ل�سداد اأق�ساط قر�س، اأو دفع اإيجار منزل مثاً، 

فاإن ال�ستثمار في ال�سلع لي�س منا�سباً له.

أهمّها الاستعداد لتحمّل المخاطر الاستثمارية وسهولة »الخروج« بخسائر قليلة

6 اأ�س��س�ت يجب مراع�ته� قبل ال�ستثم�ر في ال�سلع

توعية
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ال�صيولة المالية
من  الخ���روج  �سهولة  وتعني  ج���داً،  مهمة  ال�سيولة 
ال�ستثمار وا�سترداد الأموال في وقت �سريع وبخ�سائر 

قليلة.
الذهب  مثل  ال�سلع،  في  ال�ستثمارات  اأن��واع  وبع�س 
و�سناديق ال�سلع المتداولة في البور�سة، تتمتع ب�سيولة 
قليلة  تكون  التي  الم�ستقبلية  العقود  بع�س  اأم��ا  عالية، 
التداول، اأو تمتد تواريخ انتهائها لفترات بعيدة، فقد ل 
تتمتع بميزة ال�سيولة، فين�سح الم�ستثمر الذي يتوقع اأنه 
يحتاج اإلى ا�سترداد المبلغ الذي ا�ستثمره في وقت �سريع 
لحاجة مادية طارئة، باألّ يدخل في هذا النوع من اأدوات 

ال�ستثمار، فهي غير منا�سبة.
العقود  مثل  ال�سلع،  في  ال�ستثمار  اأدوات  وبع�س 
ال�سريعة  مبادئ  مع  تماماً  متوافقة  لي�ست  الم�ستقبلية، 
الإ�سامية، ولذلك، اإذا كنت تف�سل ال�ستثمار في الأدوات 
من  ال��ن��وع  ه��ذا  ف��اإن  الإ�سامية  ال�سريعة  م��ع  المتوافقة 

ال�ستثمار قد ل يكون منا�سباً لك.

عائدات ومخاطر 
وكاأيّ ا�ستثمار اآخر، وبهدف تقييم جاذبية ال�ستثمار 
في ال�سلع ومدى ماءمته للم�ستثمر، فاإنه يجب النظر في 
والمخاطر  عليها،  الح�سول  يمكن  التي  العائدات  من  كل 

التي يتعر�س لها، قبل اتخاذ قرار ال�ستثمار فيها.
هو  ال�سلع  في  لا�ستثمار  الرئي�س  العائد  وم�سدر 
ارتفاع �سعر ال�سلعة عن �سعرها وقت ال�سراء، اأو ال�سعر 
الذي اتفق على �سراء ال�سلعة به في الم�ستقبل من خال 

عقد م�ستقبلي.
العر�س  في  للتغيرات  نتيجة  يرتفع  ال�سلعة  و�سعر 
اقت�سادية  وغ��ير  اقت�سادية  وع��وام��ل  عليها،  والطلب 
اأخرى. وعادةً ما ترتفع اأ�سعار ال�سلع في فترات الأزمات 
المالية والقت�سادية، كما يتوقع الكثير من المخت�سين في 
ذات  عدة  �سلع  على  الطلب  تزايد  ي�ساعد  اأن  المجال  هذا 
كميات اإنتاج محدودة، على ا�ستمرار الرتفاع في اأ�سعار 

هذه ال�سلع على المدى البعيد.
عليها  الح�سول  يمكن  اأخ��رى  عائدات  اأن��واع  وهناك 

بال�ستثمار في عقود ال�سلع الم�ستقبلية، منها:
الفوائد التي يح�سل عليها الم�ستثمر على الأموال التي 
المادية  بالتزاماته  الوفاء  في  ل�ستخدامها  جانباً  ي�سعها 
عند حلول تاريخ انتهاء العقود الم�ستقبلية التي ا�ستثمر 

فيها.
متوقع  اأو  انخفا�س  في  ال�سلع  اأ�سعار  تكون  وعندما 
على  يح�سل  اأن  للم�ستثمر  يمكن  فاإنه  النخفا�س،  لها 
عائدات عن طريق �سراء عقود جديدة ذات تواريخ انتهاء 
تكون  اإذ  الأ�سلي،  عقده  انتهاء  تاريخ  حلول  عند  اأبعد، 
اأ�سعار هذه العقود الجديدة اأقل من �سعر عقده الأ�سلي 

.)Rollover وت�سمى هذه العملية(

ندوة تبحث مساهمة السوق المالي في الاقتصاد الإماراتي

تحديث على برنامج اختبارات الترخيص المهني

نظمت هيئة الأوراق المالية وال�سلع ندوة بعنوان 
لل�سركات  الناجحة  المالية  ال�ستراتيجيات  "تحديد 
الم�ساهمة العامة في الإمارات العربية المتحدة"، قدم 
د. عبد الله محمد العو�سي مادتها العلمية من واقع 
اإدارة  في  الدكتوراه  درج��ة  بها  نال  التي  اأطروحته 
الأعمال من كلية الإدارة والقت�ساد بجامعة الإمارات 

العربية المتحدة...
ا�ستعر�س المحا�سر تاأثير ال�ستراتيجيات المالية 
المطبقة كعوامل موؤثرة على اأداء ال�سركات الم�ساهمة 
العو�سي  د.  اأكد  الندوة،  الدولة  وخال  في  العامة 
اأه��م��ي��ة وج���ود وا���س��ت��ق��رار الأ����س���واق المالية  ع��ل��ى 
المالي  ال�سوق  م�ساهمة  مدى  قيا�س  خال  من  وذل��ك 
النمو  في  واأهميته  للدولة  الوطني  القت�ساد  في 
القت�سادي، وقيا�س نوع وم�ستوى العاقة بينهما، 
العاقة، ومحاولة  اآلية وطبيعة  فهم  ي�ساهم في  بما 
في  الرت��ب��اط  ه��ذا  من  والعملية  العلمية  ال�ستفادة 
خال  من  الوطني  والقت�ساد  المالي  ال�سوق  تطوير 
تقديم تو�سيات واقتراح �سيا�سات وطنية يمكن اأن 

ت�سهم في تطوير الأداء والنمو القت�سادي للدولة.
وق���د ���س��رح الم��ح��ا���س��ر خ���ال ال���ن���دوة ك��ي��ف اأن 
الظروف  تحت  المختلفة،  المالية  ال�ستراتيجيات 
القت�سادية المختلفة، توؤدي اإلى نتائج اأداء مختلفة، 
وفي ه���ذا ال�����س��ي��اق ا���س��ت��ع��ر���س ت���اأث���يرات الأزم����ة 
المالية  الأ���س��واق  على   2008 العام  العالمية  المالية 

والقت�ساد الوطني لدولة الإمارات في هذه الفترة. 
وتناول د. العو�سي مو�سوع الندوة من المنظور 
عر�س  الم��الي  ال�سعيد  فعلى  والق��ت�����س��ادي؛  الم��الي 
كعوامل  المطبقة  الم��ال��ي��ة  ال���س��ترات��ي��ج��ي��ات  ل��ت��اأث��ير 
في  ال��ع��ام��ة  الم�ساهمة  ال�سركات  اأداء  على  م��وؤث��رة 
الق�سير  المدى  على  المتحدة  العربية  الإم��ارات  دولة 

والمتو�سط والطويل.
واأ�ساف اأنه تم اإخ�ساع هذه العوامل الموؤثرة لمزيد 
على  المحتمل  المبا�سر  التاأثير  لقيا�س  التحقيق  من 
العامة.  الم�ساهمة  لل�سركات  وال�سوقي  المالي  الأداء 
وبناء على تحليل البيانات وعاقة العوامل الموؤثرة، 
ال�ستراتيجيات  من  مزيج  وتحديد  ا�ستخا�س  تم 
المالية الديناميكية المنا�سبة التي ت�ساعد في ا�ستقرار 
وت��خ��ط��ي ال�����س��رك��ات الم�����س��اه��م��ة ال��ع��ام��ة ل���اأزم���ات 
المحا�سر- وانطلق  المتقلبة.  القت�سادية  والظروف 
نج��اح  اأن  اإلى  الم�ستخل�سة-  ال��ن��ت��ائ��ج  ع��ل��ى  ب��ن��اءَ 
عاقة  ب��وج��ود  يتعلق  العامة  الم�ساهمة  ال�سركات 
المعتمدة  المالية  ال�ستراتيجيات  بين  متبادلة  وثيقة 

وتاأثيرها في الأداء الموؤ�س�سي لل�سركة.
بتو�سيح  الباحث  قام  القت�سادي،  المنظور  ومن 
المدى الزمنى لتاأثر اقت�ساد الإمارات بالأزمة العالمية 
نجاح  وتوقيت  ال��ت��اأث��ر،  وم�ستويات  وقوعها  ح��ال 
القت�ساد الوطني في التعافي وا�ستعادة م�ستويات 

الأداء التي كان عليها قبل الأزمة العالمية.

وال�����س��ل��ع  الم���ال���ي���ة  الأوراق  ه���ي���ئ���ة  وج����ه����ت 
المرخ�سين  والأف������راد  ال�����س��رك��ات  ت��ع��م��ي��م��اً   لكافة 
قامت  اأن��ه��ا  فيه  اأو�سحت  الإم����ارات  دول��ة  في  منها 
اختبارات  "برنامج  متطلبات  على  تحديث  باإجراء 

الترخي�س المهني".          
اإ�سافة  على  ا�ستمل  التحديث  اإن  الهيئة  وقالت 
جانب  اإلى  الج��دي��دة  المعتمدة  الوظائف  اختبارات 
اختبارات  م�سارات  على  التعديات  بع�س  اإج���راء 
اأن  اإلى  الهيئة  ولفتت  الهيئة.   ل��دى  المعتمدة  المهن 
المهني  ال��ترخ��ي�����س  اخ��ت��ب��ارات  ب��رن��ام��ج  متطلبات 
المحدث ت�سري على جميع الفئات الم�ستهدفة التي لم 
يتم ترخي�سها، بالإ�سافة الى الفئات التي لم تجتاز 
التعميم،  ���س��دور  قبل  الم��ق��ررة  الخ��ت��ب��ارات  من  اأي 
لر�سوم  تخ�سع  الختبارات  اأن  اإلى  الهيئة  ولفتت 
الأول  من  اعتباراً   )VAT( الم�سافة  القيمة  �سريبة 
2018. واأ���س��اف��ت  م��ن ي��ن��اي��ر م��ن ال��ع��ام الج����اري 
اأن���ه يم��ك��ن ل��ل��راغ��ب��ين ال��ت��ق��دم لح��ج��ز الخ��ت��ب��ارات 
اللكترونية   الخدمات  قائمة  خال  من  الكترونيا 

  www.sca.gov.ae الهيئة  م��وق��ع  ع��ل��ى  المفعلة 
ج��دول  ع��ل��ى  الط����اع  بالمهتمين  ال��ه��ي��ئ��ة  واأه���اب���ت 
على  الم��ح��دث  المعتمدة  الم��ه��ن  اخ��ت��ب��ارات  م�����س��ارات 
الم��وق��ع الإل���ك���تروني، وك��ذل��ك ال��ت��وا���س��ل م��ع مركز 
البريد  عبر  للتدريب  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة 

.SCATrainingCentre@sca.ae  اللكتروني
ي�سار اإلى اأن التحديثات الجديدة على متطلبات 
عدة  المهني" �سبقها  الترخي�س  اختبارات  "برنامج 
ملحق  توقيع  ت�سمنت  الهيئة  بها  قامت  ترتيبات 
المالية  الأوراق  معهد  مع  �سابقاً  الموقعة  لاتفاقية 
التاأكد  وكذلك   ،CISI المتحدة  بالمملكة  وال�ستثمار 
من جاهزية مركز الختبارات التابع لمركز التدريب 
معهد  مع  والتن�سيق  الجديد،  الختبارات  لتقديم 
الأوراق المالية وال�ستثمار بهذا الخ�سو�س، ف�ساً 
لر�سوم  اللكتروني  الدفع  جاهزية  من  التاأكد  عن 
الم�سافة،  القيمة  دفع  خا�سية  وتفعيل  الختبارات 
اإع�����داد ال��ر���س��م ال��ب��ي��اني الخ��ا���س  ب��الإ���س��اف��ة اإلى 

بم�سارات المهن الجديدة والمعتمدة لدى الهيئة.
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للم�ساهمين في  المالية وال�سلع،  وفرت هيئة الأوراق 
ال�سركات الم�ساهمة العامة، حق طلب التفتي�س والرقابة 
على ال�سركات المدرجة التي يحملون اأ�سهمها، وذلك وفق 

ثاثة �سروط محددة.
الهيئة،  اأو  ل��ل��وزارة  تبين  اإذا  اأن��ه  الهيئة  واأو�سحت 
اأع�ساء  �سد  جزائية  ج��ريم��ة  ت�سكل  مخالفات  وج���ود 
تدعو  ف��اإن��ه��ا  الح�����س��اب��ات،  مدققي  اأو  الإدارة  مجل�س 
مجل�س  اأع�����س��اء  ع���زل  في  للنظر  العمومية  الجمعية 
اأو عزل مدققي  الإدارة، ورفع دعوى الم�سوؤولية عليهم، 

ح�سابات ال�سركة، ورفع دعوى الم�سوؤولية عليهم.
اأن يملك  ب����:  ال��ث��اث��ة  ال�����س��روط  ال��ه��ي��ئ��ة  وح�����ددت 
واأن  ال�سركة،  اأ�سهم  م��ن  الأق���ل  على   10% الم�ساهمون 
التي تعين خبراء  المتخ�س�سة  ذلك من خال الجهة  يتم 
للتفتي�س، واأن يقدم المفت�سون تقريرهم لوزير القت�ساد 
مبا�سرة في حال ال�سركات الم�ساهمة الخا�سة، اأو لرئي�س 

مجل�س الإدارة في ال�سركات الم�ساهمة العامة.
 و اأكدت الهيئةاأن الم�ستثمر في الأوراق المالية، يُق�سد 
به ال�سخ�س الطبيعي اأو المعنوي الذي ي�ستثمر اأمواله 
في الأوراق المالية، وهي الأ�سهم وال�سندات وال�سكوك 
التي ت�سدرها ال�سركات الم�ساهمة وال�سندات والأذونات 

التي ت�سدرها الحكومة التحادية اأو الحكومات المحلية 
ال�ستثمار  ووح��دات  الدولة  في  العامة  الموؤ�س�سات  اأو 
الإي��داع،  و�سهادات  ال�ستثمار،  �سناديق  عن  ال�سادرة 
واأية اأدوات مالية اأخرى محلية اأو اأجنبية يوافق مجل�س 

اإدارة الهيئة على التعامل فيها.
اأنه يُق�سد بالم�ساهم في ال�سركات المدرجة،  واأ�سافت 
اأ�سواق  اأح��د  في  مدرجة  �سركة  في  اأ�سهماً  يملك  من  كل 
الموؤ�س�سين  م��ن  ك��ان  ���س��واء  ب��ال��دول��ة،  الم��ال��ي��ة  الأوراق 
لل�سركة، اأم تملك هذه الأ�سهم بعد تاأ�سي�سها باأي �سبب من 
ال�سركات  التملك )�سراء، تنازل، ميراث(، وهذه  اأ�سباب 
اإما �سركات الم�ساهمة العامة التي يجب، كقاعدة اإدراجها 
في �سوق الأوراق المالية، اأو �سركات الم�ساهمة الخا�سة 
مجل�س  من  ي�سدر  بقرار  بال�سوق  اإدراجها  يجوز  التي 
اإدارتها. ويتميز الم�ساهمون عن بقية فئات الم�ستثمرين 
الم�ساهمة،  �سركات  في  ملكية  حقوق  اأ���س��ح��اب  باأنهم 
ويتم  م�سيرها،  يملكون  ال�سركة،  في  �سركاء  بو�سفهم 
اأ�سحاب  من  كانوا  طالما  الم�ساواة،  قدم  على  معاملتهم 
ا�ستثمارهم  ك��ان  و�سواء  ال��واح��دة،  الفئة  ذات  الأ�سهم 
وجني  بالأ�سهم  الحتفاظ  في  لرغبتهم  الأج���ل،  طويل 
اأرباحها، وربما الم�ساركة في اإدارتها، اأم كان ا�ستثمارهم 

الأ�سهم  ب�سراء  والربح  الم�ساربة  بهدف  الأج��ل  ق�سير 
وبيعها في �سوق الأوراق المالية.

اأو  ط��وي��ل��ة  لم���دة  ال�سهم  م��ال��ك  يُ��ع��د  الح��ال��ت��ين،  وفي 
ق�سيرة، م�ساهماً طوال مدة ملكيته لل�سهم، وهو م�ستثمر 

في الأوراق المالية.
وعلى ذلك، فكل م�ساهم م�ستثمر، ولي�س كل م�ستثمر 
اإلى  اإ�سافة  »م�ستثمر«،  م�سطلح  ي�سمل  اإذ  م�ساهماً، 
ال�سندات  اأ�سحاب  الم�ساهمة،  �سركات  في  الم�ساهمين 
وال�سكوك، ووحدات ال�ستثمار التي ت�سدرها �سناديق 
ال�ستثمار، والأذونات التي ت�سدرها الحكومة التحادية 
و�سهادات  الم�ساهمة،  �سركات  اأو  المحلية  الحكومات  اأو 
اأخرى  مالية  اأدوات  واأي��ة  الأول��وي��ة،  وحقوق  الإي���داع، 
مثل �سندات التوريق، وحقوق الخيار، ب�سرط اأن يوافق 

عليها مجل�س اإدارة الهيئة.
هو  المالية  الأوراق  في  الم�ستثمر  اأن  ذل��ك،  وحا�سل 
تقبل  مالية،  اأدوات  اأو  اأوراق  على  يتعامل  �سخ�س  كل 
حقوق  اإم��ا  وه��ي  فيها،  التعامل  المالية  الأوراق  هيئة 
دائنية  حقوق  اأو  ال�ستثمار،  ووح��دات  كالأ�سهم  ملكية 
ك���الأذون���ات  خ��ي��ار  وح��ق��وق  م�ستقات  اأو  ك��ال�����س��ن��دات، 

وحقوق الأولوية، و�سندات التوريق.

رفع دعوى المسؤولية في حال وجود مخالفات تشكل جريمة جزائية

3 �سروط تمنح الم�س�همين حق طلب التفتي�س على �سرك�تهم

 الأ�����س����ل اأن�����ه ي���ج���وز ل�����وزارة 
الق���ت�������س���اد وال��ه��ي��ئ��ة وال�����س��ل��ط��ة 
الم��خ��ت�����س��ة، ك���ل في م���ا ي��خ�����س��ه، 
الم�ساهمة  ال�����س��رك��ات  م��راق��ب��ة  ح��ق 
ودفاترها  اأعمالها  على  والتفتي�س 
اأو اأية اأوراق اأو �سجات لدى فروع 
داخل  التابعة  و�سركاتها  ال�سركات 
ل��دى مدقق  اأو  ال��دول��ة وخ��ارج��ه��ا، 
اأخ��رى  �سركة  ل��دى  اأو  ح�ساباتها، 
ذات عاقة بال�سركة محل التفتي�س، 
لجنة  م��ع  ال�ستعانة،  لها  وي��ج��وز 
من  اأك����ثر  اأو  ب��خ��ب��ير  ال��ت��ف��ت��ي�����س، 
الجهات ذات الخبرة الفنية والمالية 
من  للتحقق  التفتي�س،  بمو�سوع 
القانون  هذا  اأحكام  بتنفيذ  قيامها 
وال���ق���رارات ال�����س��ادرة ت��ن��ف��ي��ذاً له 

والنظام الأ�سا�سي لل�سركة.

الأقل  على   )%10( على  الحائزين  للم�ساهمين  يجوز 
من راأ�س مال ال�سركة اأن يطلبوا من الوزارة اأو الهيئة، 
ما  في  ال�سركة  على  بالتفتي�س  الأم��ر  الأح��وال،  بح�سب 
ين�سب اإلى اأع�ساء مجل�س الإدارة اأو مدققي الح�سابات 
من مخالفات ج�سيمة في اأداء واجباتهم المقررة، بموجب 
وُجد  لل�سركة، متى  الأ�سا�سي  النظام  اأو  القانون  اأحكام 
من الأ�سباب ما يُرجح وقوع هذه المخالفات. ويجب اأن 
يُ�ستفاد  التي  الأدل��ة  على  م�ستماً  التفتي�س  طلب  يكون 
منها اأن لدى الطالبين من الأ�سباب الجدية ما يبرر اتخاذ 
هذه الإج��راءات. ويجب على الم�ساهمين مقدمي الطلب 
اأن يودعوا الأ�سهم التي يملكونها، واأن تظل مودعة اإلى 

اأن يتم الف�سل في طلبهم.
�سماع  وبعد  الأح��وال  بح�سب  الهيئة،  اأو  ول��ل��وزارة 
يقوم  من  اأو  الإدارة  مجل�س  واأع�ساء  الطالبين  اأق��وال 
تاأمر  اأن  �سرية،  جل�سة  في  الح�سابات  ومدققي  مقامه 
اأوراق  اأية  اأو  ودفاترها  ال�سركة  اأعمال  على  بالتفتي�س 
اأو �سجات لدى �سركة اأخرى ذات عاقة بال�سركة محل 
لهذا  تندب  اأن  ولها  ح�ساباتها،  مدقق  لدى  اأو  التفتي�س 

الغر�س خبيراً اأو اأكثر على نفقة طالبي التفتي�س.

اإج���راء  م��ن  الن��ت��ه��اء  عند  المفت�سون  ي��ق��دم  اأن   
بالن�سبة  ال��وزي��ر،  اإلى  نهائياً  ت��ق��ري��راً  التفتي�س، 
اإدارة  لل�سركات الم�ساهمة الخا�سة ورئي�س مجل�س 
واإذا  العامة.  الم�ساهمة  لل�سركات  بالن�سبة  الهيئة 
وجود  الأح���وال،  بح�سب  الهيئة  اأو  للوزارة  تبين 
مخالفات ت�سكل جريمة جزائية �سد اأع�ساء مجل�س 
الإدارة اأو مدققي الح�سابات، قامت بدعوة الجمعية 
العمومية ويتراأ�س اجتماعها في هذه الحالة ممثل 
بدرجة مدير تنفيذي اأو من يقوم مقامه عن الوزارة 
اأع�ساء  للنظر في عزل  الأح��وال  الهيئة بح�سب  اأو 
عليهم،  الم�سوؤولية  دع��وى  ورف��ع  الإدارة،  مجل�س 
دع��وى  ورف��ع  ال�سركة،  ح�سابات  مدققي  ع��زل  اأو 

الم�سوؤولية عليهم.
متى  �سحيحاً  العمومية  الجمعية  قرار  ويكون 
وافقت عليه الأغلبية الحا�سرة، بعد اأن ي�ستبعد منه 
ن�سيب من ينظر في اأمر عزله من اأع�ساء المجل�س، 
وفي حال ع�سو مجل�س الإدارة الذي يمثل �سخ�ساً 

اعتبارياً ي�ستبعد ن�سيب ذلك ال�سخ�س العتباري.

ثالثاًثانياًأولًا

هناك حماية لحقوق المساهمين بتنظيم الرقابة على الشركات ومنحهم حقاً في طلب التفتيش على الشركة التي يسهمون فيها وفق ثلاثة شروط وخطوات أساسية

حقوق المساهمين
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ملكيتهم  عن  الإف�ساح  الم�ستثمرين،  كبار  على  يجب 
بالرعاية،  الأولى  الم�ستثمرين،  �سغار  لتعامات  حماية 

وذلك في ثاث حالت:

�صخ�ص طبيعي
اأو  الق�سر  واأب��ن��اوؤه  هو  طبيعي  �سخ�س  كل  يلتزم   
ملكية  اإليها  م�سافاً  ملكيتهم  تبلغ  معنوي،  �سخ�س  كل 
المجموعة المرتبطة )يُق�سد بها الأ�سخا�س الذين يجمع 
م�سيطرة  ح�سة  تملك  بغر�س  ترتيب  اأو  اتفاق  بينهم 
في �سركة مدرجة، ويعد من �سمن المجموعة المرتبطة، 
ال�سخ�س الطبيعي واأبناوؤه الق�سر وال�سخ�س المعنوي 
المملوك اأو الم�سيطر عليه من جانب �سخ�س اآخر �سمن 
ال�سوق  باإخطار  التالية  الن�سب  اإحدى  المجموعة(  هذه 

بذلك فوراً:
- ن�سبة تُعادل )5%( فاأكثر من اأ�سهم ال�سركة المدرجة 

في ال�سوق.
اأو  اأم  �سركة  اأ�سهم  من  فاأكثر   )%10( تُعادل  ن�سبة   -

تابعة اأو �سقيقة اأو حليفة لل�سركة المدرجة في ال�سوق.
- كما يلتزم بالإف�ساح عن كل )1%( تغيراً فوق حدود 

بداية الإف�ساح المبينة اأعاه.
وياحظ هنا اأن الإخطار لحق على تنفيذ العملية في 

ال�سوق، اأي اأنه ل يوجد ما يعوق تنفيذ عملية ال�سراء.

�صركة مدرجة
 يلتزم كل �سخ�س طبيعي، هو واأبناوؤه الق�سر اأو كل 
�سخ�س معنوي يرغب في �سراء ن�سبة من اأ�سهم �سركة 
مدرجة توؤدي اإلى تملكه هو والمجموعة المرتبطة )%30( 
قبل  بذلك  الهيئة  باإخطار  ال�سركة،  تلك  اأ�سهم  من  فاأكثر 
عدم  وللهيئة  القاعة.  داخل  للتنفيذ  ال�سراء  تقديم طلب 
على  يترتب  اأن��ه  ق��درت  اإذا  الأم���ر،  تنفيذ  على  الموافقة 
العملية م�سا�س بم�سلحة ال�سوق اأو القت�ساد الوطني، 

وذلك بعد الت�ساور مع ال�سوق.
عملية  تنفيذ  على  �سابق  الإخ��ط��ار  اأن  هنا  وياحظ 
ولكنه  الإخ��ط��ار،  مج��رد  هنا  الأم��ر  يتعدى  بل  ال�سراء، 
يعتبر طلب موافقة من الهيئة على تنفيذ عملية ال�سراء، 
القت�ساد  اأو  ال�سوق  بم�سلحة  م�سا�س  من  تمثله  قد  لما 

الوطني.

ن�صبة الملكية
مجموعة  اأو  اعتباري  اأو  طبيعي  �سخ�س  كل  يلتزم 
من الأ�سخا�س المرتبطة اأو الأطراف ذات العاقة بلغت 
مال  راأ���س  من  فاأكثر   )%50( ملكيتهم  اأو  ملكيته  ن�سبة 
اإحدى ال�سركات الم�ساهمة العامة المدرجة بال�سوق عند 
رغبته، اأو رغبتهم في زيادة ن�سبة ملكيته اأو ملكيتهم، اأن 
يتقدم بعر�س ا�ستحواذ لجميع الم�ساهمين بتلك ال�سركة 
تحددها  التي  والإج���راءات  وال�سروط  لل�سوابط  وفقاً 

الهيئة بهذا ال�ساأن.
وعلى ال�سركات مراعاة األ تزيد الملكية المتبادلة بين 
�سركتي م�ساهمة عامة م�ستقلتين عن ن�سبة )10%( من 
المنظمة  ال�سوابط  الهيئة  وت�سع  منهما،  كل  راأ�سمال 

لذلك.
ا�ستحواذ على �سركة  فاإننا ب�سدد  وفي هذه الحالة، 
اأوجب  الم�ستثمرين، ولذا فقد  مدرجة، ومراعاة ل�سغار 
الم�سرّع على ال�سخ�س الذي و�سلت ملكيته اإلى )%50( 
عر�س  تقديم  زيادتها،  في  ويرغب  ال�سركة  اأ�سهم  من 
تقديم  وي��ت��م  الم�ساهمين،  لجميع  اإج��ب��اري  ا�ستحواذ 
بما  الهيئة  ت�سعها  واإج��راءات  ل�سوابط  وفقاً  العر�س 
يوافق  م��ا  وه��و  الم�ستثمرين،  �سغار  م�سالح  يحمي 

الممار�سات العالمية.

 3 ح�لت ت�ستلزم اإف�س�ح الأ�سخ��س عن ملكيتهم في ال�سرك�ت المدرجة

نسبة الملكية شركة مدرجة شخص طبيعي
فأكثر من أسهم الشركة 

المدرجة في السوق وأبناؤه %5 هو  طبيعي،  شخص  كل  يلتزم 
في  يرغب  معنوي  شخص  كل  أو  القصر 
مدرجة  شركة  أسهم  من  نسبة  شراء 
والمجموعة  هو  تملكه  إلى  تؤدي 
أسهم  من  فأكثر   )%30( المرتبطة 
قبل  بذلك  الهيئة  بإخطار  الشركة،  تلك 
تقديم طلب الشراء للتنفيذ داخل القاعة. 
وللهيئة عدم الموافقة على تنفيذ الأمر 
إذا قدرت أنه يترتب على العملية مساس 
الوطني،  الاقتصاد  أو  السوق  بمصلحة 

وذلك بعد التشاور مع السوق.

اعتباري  أو  طبيعي  شخص  كل  يلتزم 
المرتبطة  الأشخاص  من  مجموعة  أو 
نسبة  بلغت  العلاقة  ذات  الأطراف  أو 
من  فأكثر   )%50( ملكيتهم  أو  ملكيته 
المساهمة  الشركات  إحدى  مال  رأس 
رغبته،  عند  بالسوق  المدرجة  العامة 
أو  ملكيته  نسبة  زيادة  في  رغبتهم  أو 
استحواذ  بعرض  يتقدم  أن  ملكيتهم، 
وفقاً  الشركة  بتلك  المساهمين  لجميع 
التي  والإجراءات  والشروط  للضوابط 

تحددها الهيئة بهذا الشأن.

فأكثر من أسهم شركة أم 
أو تابعة أو شقيقة أو حليفة 

للشركة المدرجة في السوق.
%10

كما يلتزم بالإفصاح عن كل )%1( 
الإفصاح  بداية  حدود  فوق  تغيراً 

المبينة أعلاه
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 3 حالات
 تستلزم إفصاح 

الأشخاص عن 
ملكيتهم في 

الشركات 
المدرجة
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�سوابط ل�سم�ن مم�ر�سة الم�س�همين في ال�سرك�ت لحقوقهم
 يتعين على النظام الأ�سا�سي لل�سركات الم�ساهمة العامة ولوائحها الداخلية، اأن يت�سمن ت�سعة �سوابط اأ�سا�سية، وذلك ل�سمان ممار�سة جميع الم�ساهمين لحقوقهم

اأكمل  على  حقوقهم  ممار�سة  من  الم�ساهمين  تمكّن  التي  المعلومات  جميع  توفير 
وجه، دون التمييز بينهم، بما فيها معرفتهم بالقواعد التي تحكم اجتماعات الجمعية 
العمومية، واإجراءات الت�سويت فيها، بحيث تكون هذه المعلومات وافية ودقيقة، واأن 
يتم تقديمها وتحديثها بطريقة منتظمة وفي المواعيد المحددة، ومن �سمنها اأي معلومات 

تتعلق بخطط ال�سركة قبل الت�سويت عليها في الجتماعات اأو اأية معلومات اأخرى.

وجوب  مع  الت�سويت،  حق  ا�ستخدام  منع  اإلى  ت��وؤدي  قد  قيود  اأي  و�سع  تجنب 
ت�سهيل ممار�سة الم�ساهم لحقه في الت�سويت وتي�سيره.

تعيين م�سوؤول موؤهل مخت�س بجميع المهام المتعلقة باإدارة عاقات الم�ستثمرين، ويتمتع بال�سروط الازمة ل�سغل هذه الوظيفة، واإن�ساء �سفحة خا�سة لعاقات الم�ستثمرين على 
الموقع الإلكتروني الخا�س بال�سركة، بحيث يتم تحديثه و�سيانته ب�سكل دائم بما يتما�سى مع المعايير الدولية بحيث ي�سمل: بيانات وو�سائل الت�سال بق�سم عاقات الم�ستثمرين مثل 
رقم هاتف وبريد اإلكتروني مخ�س�س، وتوفير التقارير المتعلقة بالنتائج المالية �سواء الم�سجلة بالأر�سيف اأو المن�سورة، وبيانات ال�سنة المالية، على اأن ت�سمل تواريخ ن�سر بيانات 
النتائج المالية، ومحا�سر اجتماعات الجمعيات العمومية، واأي اأحداث اأخرى مهمة، واللتزام بن�سر المعلومات والبيانات التي يتم الإف�ساح عنها للجهات الرقابية، اأو الأ�سواق، 
اأو الجمهور على الموقع الإلكتروني الخا�س بها، ومنها اأخبار واأحداث ال�سركة وتطوراتها والأحداث الجوهرية الخا�سة بها، والقوائم المالية ال�سنوية والمرحلية وتقارير مجل�س 
الإدارة ل�سنوات �سابقة عدة، وتقرير الحوكمة، وهيكل الملكية ون�سب التملك، ف�ساً عن معلومات عامة محدثة با�ستمرار على الموقع الإلكتروني الر�سمي عن ال�سركة واأن�سطتها 
وا�ستراتيجية اأعمالها وروؤيتها والخطط الم�ستقبلية، ومعلومات عن �سعر �سهم ال�سركة من حيث: �سعر الإغاق - �سعر الفتتاح- اأعلى واأدنى �سعر خال العام - قيم ال�سهم المختلفة 
وبع�س الموؤ�سرات المالية، واإمكانية ال�ستف�سار عن الأرباح غير الم�ستلمة من قبل الم�ساهمين واآلية ا�ستام الم�ساهمين لأرباحهم، واأخيراً، بيانات الت�سال بم�سوؤول عاقات الم�ستثمرين 

واآلية تقديم الآراء والماحظات وال�ستف�سارات.

مواجهة  حال  في  ال�سركة  في  العليا  الفئات  من  موظفين  من  مكونة  لجنة  ت�سكيل 
والإع���ام،  الم�ستثمرين  مع  التوا�سل  خطة  و�سع  تتولى  بحيث  ل��اأزم��ات،  ال�سركة 
بخ�سو�س الخطوات العملية التي تتخذها ال�سركة لمواجهة الأزمة، وتحديد متحدث 

ر�سمي با�سم ال�سركة يتولى عملية التوا�سل المذكورة.

عاقات  لم�سوؤول  والمعلومات  البيانات  جميع  لتوفير  الازمة  الإج���راءات  و�سع 
المالية  والبيانات  �سدورها،  فور  الإدارة  مجل�س  ق��رارات  ذلك  في  بما  الم�ستثمرين، 
عاقات  م�����س��وؤول  لتمكين  وذل���ك  المجل�س،  م��ن  اعتمادها  عند  وال�سنوية  ال��دوري��ة 

الم�ستثمرين من تنفيذ مهامه المحددة في هذه المادة.

اإتاحة الفر�سة لجميع الم�ساهمين للم�ساركة الفعالة في مداولت اجتماعات الجمعية 
المو�سوعات  مناق�سة  في  الحق  وللم�ساهمين  قراراتها،  على  والت�سويت  العمومية، 
مجل�س  اأع�ساء  اإلى  ب�ساأنها  الأ�سئلة  وتوجيه  الجتماع  اأعمال  ج��دول  على  المدرجة 
عن  الإجابة  الح�سابات  مدقق  اأو  الإدارة  مجل�س  وعلى  الح�سابات،  ومدقق  الإدارة 

الأ�سئلة بالقدر الذي ل يعر�س م�سالح ال�سركة لل�سرر.

منع و�سع اأي قيود على حرية التداول على اأ�سهم ال�سركة في ال�سوق المالي.

ن�سر عرو�س تقديمية مبدئية تو�سح الو�سع المالي وال�ستراتيجيات والتوقعات 
العرو�س  الأقل �سنوياً، مع مراعاة تحديث هذه  لل�سركة مرة واحدة على  الم�ستقبلية 

بعد كل اإعان يتم عن النتائج المالية )ب�سكل ربع �سنوي، ون�سف �سنوي(.

يجب على مجل�س الإدارة اإتاحة تقرير الحوكمة ال�سنوي لجميع م�ساهمي ال�سركة، 
قبل تقديم طلب للهيئة للموافقة على عقد اجتماع الجمعية العمومية.

توفير المعلومات

حق التصويت

علاقات المستثمرين

لجنة أزمات

مسؤول العلاقات

المشاركة الفعّالة

حرية التداول

الوضع المالي

تقرير الحوكمة
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بح�س�س  الجميع  ي�سهم  اأن  يجب  الم�ساواة،  تتحقق  حتى 
الح�س�س  م��ن  ال�سركة  راأ���س��م��ال  يتكون  اإذ  عينية،  اأو  نقدية 
ول  اإح��داه��م��ا،  اأو  القيمة  مقدرة  العينية  والح�س�س  النقدية 
يجوز اأن تكون ح�سة ال�سريك ما يتمتع به من �سمعة اأو نفوذ. 
ولكن يجوز اأن تكون الح�سة اأو الح�س�س العينية المقدمة من 
با�ستعمال  يتعلق  انتفاع  حق  اأو  امتياز،  عقد  العام،  ال�سخ�س 
بع�س الأموال العامة، مثل عقد اإدارة مرفق عام، اأو تقديم خدمة 
عامة كالنقل، اأو ال�سحة، فذلك مما يجوز تقييمه باعتباره ح�سة 

عينية.

ل  وح��ت��ى  الم�ساهمين،  اأم���وال  على  وح��ر���س��اً 
يحقق بع�س الموؤ�س�سين مزايا غير عادلة، اأوجب 
ال�سركة  قيام  حال  الإدارة،  مجل�س  على  القانون 
بقيمة  موؤ�س�سات،  اأو  �سركات  اأو  اأ�سول  ب�سراء 
راأ�سمالها  م��ن   )%20( على  مجموعها  في  تزيد 
ال�سنة  ح�سابات  العمومية  الجمعية  اعتماد  قبل 
المالية الأولى، اإخطار الهيئة بذلك، ويجوز للهيئة 
اإخ�ساع تلك الأ�سول اأو ال�سركات اأو الموؤ�س�سات 

للتقييم.

تحقيقاً لل�سفافية والم�ساواة، وعدم الإفراط في تقييم الح�سة 
اأن يتم تقييم الح�س�س  القانون  اأوجب  العينية بغير حقيقتها، 
العينية من خال واحد اأو اأكثر من الم�ست�سارين الماليين، تختاره 
ذات  الجهات  من  اأو  لديها،  المعتمدين  من  الهيئة،  تختارهم  اأو 
الخبرة الفنية والمالية بمو�سوع التقييم، والتي تقرها الهيئة، 
واإل اعتبر التقييم باطاً، ويتم التقييم على نفقة مقدم الح�سة. 
ويجوز  عليه،  والع��ترا���س  التقييم  تقرير  مناق�سة  وللهيئة 
تحت  ال�سركة  نفقة  على  الأم��ر  اقت�سى  اإذا  اآخر  مقيم  تعيين  لها 
التاأ�سي�س. كما يخ�سع تقييم الح�س�س العينية الاحق لمرحلة 

تاأ�سي�س ال�سركة لاأحكام ذاتها.

في  الموؤ�س�سين  حرية  بين  للتوازن  تحقيقاً 
اأعلى  الكتتاب باأ�سهم ال�سركة في حدود �سقف 
محدد يمنع من ال�سيطرة الكاملة عليها، و�سقف 
ال��ذي  الم�سروع  ج��ودة  في  ي�سكك  مح��دد  اأدن���ى 
الم�سرع  اأوج���ب  الج��دي��دة،  ال�سركة  ت�ستهدفه 
عن  تقل  ل  باأ�سهم  يكتتبوا  اأن  الموؤ�س�سين  على 
راأ�سمال  م��ن   )%70( على  تزيد  ول   ،)%30(
لاكتتاب  الدعوة  قبل  وذل��ك  الم�سدر،  ال�سركة 
ال�����س��رك��ة. ول يجوز  اأ���س��ه��م  ب��ق��ي��ة  ال��ع��ام في 
المطروحة  الأ���س��ه��م  في  الك��ت��ت��اب  للموؤ�س�سين 

لاكتتاب العام.

من  الموؤ�س�سين  خروج  ثم  والحتيال،  للخداع  و�سيلة  اإلى  ال�سركات  تاأ�سي�س  عملية  تتحول  ل  حتى 
العادل، لكنها تكون نتيجة حمات ترويج  ال�سعر  اأعلى من  باأ�سعار قد تكون  اأ�سهمهم  ال�سركة، بعد بيع 
اأو  النقدية  الموؤ�س�سين  اأ�سهم  ت��داول  القانون  حظر  فقد  ال�سركة؛  وطموحات  اأ�سول  عن  زائفة  ودعاية 
العينية قبل ن�سر الميزانية وح�ساب الأرباح والخ�سائر عن �سنتين ماليتين على الأقل. وي�سري الحكم ذاته 
على ما يكتتب به الموؤ�س�سون في حالة زيادة راأ�س المال قبل انتهاء فترة الحظر. ولمجل�س اإدارة الهيئة اأن 
ي�سدر قراراً بزيادة فترة الحظر، بحيث ل تزيد على ثاث �سنوات. ويجوز خال فترة الحظر رهن هذه 
الأ�سهم اأو نقل ملكيتها بالبيع من اأحد الموؤ�س�سين اإلى موؤ�س�س اآخر، اأو من ورثة اأحد الموؤ�س�سين في حالة 

وفاته اإلى الغير، اأو من تفلي�سة الموؤ�س�س اإلى الغير اأو بموجب حكم ق�سائي نهائي.

المساهمة بحصص

اكتتاب المؤسسينشراء الأصول والشركات

تداول أسهم المؤسسين

تقييم الحصص العينية

أساسيات
حماية حقوق 
المساهمين

 في الشركات
 العامة

5 اأ�س��سي�ت لحم�ية حقوق الم�س�همين في ال�سرك�ت الع�مة
ت�سمن القوانين والت�سريعات للم�ساهمين في ال�سركات الم�ساهمة العامة، حقوقاّ اأ�سا�سية، ما يكفل العدالة والم�ساواة بين الم�ساهمين، ومن اأهمها حماية حقوقهم، بتحديد 
طبيعة الح�سة التي ي�سهم بها كل �سريك اأو م�ساهم، وكيفية تقييمها عن طريق خم�سة اأ�سا�سيات، هي: عدم جواز اأن تكون ح�سة ال�سريك ما يتمتع به من �سمعة اأو نفوذ، واأن 
يتم تقييم الح�س�س العينية من خال واحد اأو اأكثر من الم�ست�سارين الماليين، واإلزام مجل�س الإدارة، في حال قيام ال�سركة، ب�سراء اأ�سول اأو �سركات اأو موؤ�س�سات، بقيمة تزيد 
في مجموعها على )20%( من راأ�سمالها، ووجوب اكتتاب الموؤ�س�سين باأ�سهم ل تقل عن )30%( ول تزيد على )70%( من راأ�سمال ال�سركة الم�سدر، واأخيراً، حظر تداول اأ�سهم 

الموؤ�س�سين النقدية اأو العينية قبل ن�سر الميزانية، وح�ساب الأرباح والخ�سائر عن �سنتين ماليتين على الأقل.
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 7 حقوق للم�س�همين اأثن�ء انعق�د »عمومي�ت« ال�سرك�ت
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جدول الأعمال
وذكرت الهيئة اأنه ل يجوز للجمعية العمومية المداولة في غير الم�سائل المدرجة في جدول الأعمال، ما عدا الوقائع الخطيرة التي تكت�سف اأثناء الجتماع، اإذ 
اإن للجمعية العمومية حق المداولة فيها. واذا طلبت هيئة الأوراق المالية وال�سلع اأو عدد من الم�ساهمين يمثل )10%( من راأ�سمال ال�سركة على الأقل، اإدراج 
م�سائل معينة في جدول الأعمال، وذلك قبل البدء في مناق�سة جدول اأعمال الجمعية العمومية، فاإنه يجب على مجل�س الإدارة اإجابة الطلب، واإل كان من حق 

الجمعية العمومية اأن تقرر مناق�سة هذه الم�سائل

حق المناقشة
ويتمثل ثاني الحقوق في اأن لكل م�ساهم، اأثناء اجتماع الجمعية العمومية، حق مناق�سة المو�سوعات المدرجة في جدول اأعمال الجمعية، وتوجيه الأ�سئلة 
اإلى اأع�ساء مجل�س الإدارة ومدقق الح�سابات، فيما يلتزم اأع�ساء المجل�س والمدقق بالإجابة عن الأ�سئلة بالقدر الذي ل يعرّ�س م�سلحة ال�سركة لل�سرر. و 
يحق للم�ساهم اأن يحتكم اإلى الجمعية العمومية، اإذا راأى اأن الرد على �سوؤاله غير كافٍ، ويكون قرار الجمعية العمومية واجب التنفيذ، ويبطل اأي �سرط في 

نظام ال�سركة يق�سي بغير ذلك.

محضر الاجتماع
اأو  بالأ�سالة  حيازتهم  في  التي  الأ�سهم  وعدد  الممثلين،  اأو  الحا�سرين  الم�ساهمين  اأ�سماء  ويت�سمن  بالجتماع،  العمومية  الجمعية  اجتماع  مح�سر  يحرر 
في  دارت  التي  للمناق�سات  وافية  وخا�سة  عار�ستها،  اأو  عليها  وافقت  التي  الأ�سوات  وعدد  ال�سادرة  والقرارات  لهم،  المقررة  الأ�سوات  وعدد  بالوكالة، 
الجتماع. وتدوّن محا�سر اجتماع الجمعية العمومية ب�سفة منتظمة عقب كل جل�سة في �سجل خا�س يتبع في اإم�ساكه ال�سوابط التي ي�سدر بها قرار من 
الهيئة، ويوقع المح�سر كل من رئي�س الجمعية ومقررها وجامع الأ�سوات ومدقق الح�سابات، ويكون الموقعون على محا�سر الجتماعات م�سوؤولين عن 

�سحة البيانات الواردة فيها.

وقف القرارات
يحق لهيئة الأوراق المالية وال�سلع بناءً على طلب من يملك ن�سبة ل تقل عن )5%( من اأ�سهم ال�سركة، اإ�سدار قرار بوقف قرارات الجمعية العمومية لل�سركة 
اأ�سباب  اأو غيرهم متى ثبت لها جدية  اأو لجلب نفع خا�س لأع�ساء مجل�س الإدارة  اأو ال�سادرة لم�سلحة فئة معينة من الم�ساهمين،  اإ�سراراً بهم،  ال�سادرة 
اإقامة  ال�ساأن الى  القرارات، داعية ذوي  اأيام عمل من تاريخ �سدور تلك  اإيقاف تنفيذ قرارات الجمعية العمومية بعد م�سي ثاثة  الطلب. و ل يقبل طلب 
قرارات  تنفيذ  اإيقاف  قرار  تاريخ �سدور  اأيام من  بن�سخة منها خال خم�سة  الهيئة  المخت�سة، واإخطار  المحكمة  اأمام  القرارات  اإبطال هذه  الدعوى بطلب 
الجمعية العمومية، واإل اعتُبر الوقف كاأن لم يكن. وتنظر المحكمة دعوى بطان قرارات الجمعية العمومية، ولها اأن تاأمر على وجه ال�ستعجال بوقف تنفيذ 

قرار الهيئة، بناءً على طلب الخ�سم، اإلى حين البتّ في مو�سوع الدعوى.

حفظ المحاضر
يتم حفظ محا�سر اجتماعات الجمعية العمومية للم�ساهمين في مركز ال�سركة، ويجوز لأي م�ساهم الطاع على تلك المحا�سر مجاناً خال �ساعات العمل 
المقررة. وفي حالة رف�س ال�سركة اأو عدم التزامها باأحكام هذه المادة، فاإنه يجوز للهيئة اأن تُ�سدر اأمراً يُلزم باإجراء تدقيق لما ورد بالمحا�سر في �ساأن مداولت 

الجمعيات العمومية، ولها اأن تُ�سدر اأمراً لل�سركة بت�سليم الن�سخ المطلوبة اإلى ال�سخ�س اأو الأ�سخا�س الذين طلبوها.

 القرارات الصادرة
ت�سدر قرارات الجمعية العمومية لل�سركة باأغلبية الأ�سهم الممثلة في الجتماع اأو اأية اأغلبية اأكبر يحددها النظام الأ�سا�سي.

يتمتع الم�ساهون في ال�سركات الم�ساهمة العامة ب�سبعة حقوق اأ�سا�سية اأثناء انعقاد الجمعيات العمومية لل�سركات. وتملك الجمعية العمومية لل�سركة اخت�سا�سات �سديدة 
الأهمية، ما يجعل الم�ساهم حري�ساً على ح�سور اجتماعاتها، والم�ساركة الفعالة والمناق�سة الجدية لبنود جدول الأعمال، �سماناً لحقوقه، واإعمالً للدور الرقابي للجمعية على 

اأعمال الإدارة التنفيذية.

3

طريقة التصويت
اأع�ساء  بانتخاب  اإذا تعلق  الت�سويت �سرياً  اأن يكون  العمومية، ومع ذلك يجب  الت�سويت على قرارات الجمعية  لل�سركة طريقة  الأ�سا�سي  النظام  ويحدد 
مجل�س الإدارة اأو بعزلهم اأو بم�ساءلتهم. ول يجوز لأع�ساء مجل�س الإدارة ال�ستراك في الت�سويت على قرارات الجمعية العمومية الخا�سة باإبراء ذمتهم 
من الم�سوؤولية عن اإدارتهم، اأو التي تتعلق بمنفعة خا�سة لهم، اأو المتعلقة بتعار�س الم�سالح، اأو بخاف قائم بينهم وبين ال�سركة، وفي حال كون ع�سو مجل�س 

الإدارة يمثل �سخ�ساً اعتبارياً، ت�ستبعد اأ�سهم ذلك ال�سخ�س العتباري.

توعية
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9 �سوابط لحم�ية اأموال الم�س�همين من ال�ستغلل

 ل يجوز لل�سركة عقد �سفقات مع الأطراف ذات العاقة اإل بموافقة مجل�س الإدارة في ما ل يجاوز 5% من راأ�سمال 
معتمد  مقيم  بوا�سطة  ال�سفقات  تقييم  ويتم  ذلك،  على  زاد  ما  في  لل�سركة  العمومية  الجمعية  وبموافقة  ال�سركة، 
ال�سفقات،  تلك  العاقة، وطبيعة  الأطراف ذات  بال�سفقات مع  الم�ستندات الخا�سة  تلتزم بتوفير  الهيئة. كما  لدى 
ال�سفقة  تفا�سيل  اإدراج  العمومية، ويجب  الم�ساهمين علماً في الجمعية  وحجمها، وتفا�سيل كل �سفقة، واإحاطة 
و�سروطها وتعار�س الم�سالح المتعلق بالطرف ذي العاقة في البيانات المالية ال�سنوية التي تعر�س على الجمعية 

العمومية، وتن�سر تلك البيانات على الموقع الإلكتروني لل�سوق وال�سركة. 

يقع باطاً كل قرار ي�سدر بالمخالفة لأحكام القانون اأو عقد ال�سركة اأو نظامها الأ�سا�سي 
لم�سلحة فئة معينة من الم�ساهمين، اأو لاإ�سرار بها.

عقد الصفقات

مجلس الإدارة

9

7

5

1

4

3

8

6

2

 في حال اإبرام ال�سركة اأية �سفقات مع الأطراف ذات العاقة، يحق 
للم�ساهم المالك لن�سبة 5% فاأكثر من اأ�سهم ال�سركة اأن يطلب الطاع 
اأو وثائق تتعلق  اأية م�ستندات  على دفاتر ال�سركة ووثائقها، وعلى 

بتلك ال�سفقات.

الجمعية  م��ن  م��واف��ق��ة  بغير  الإدارة،  مجل�س  لع�سو  ي��ج��وز  ل   
العمومية لل�سركة تجدد �سنوياً، اأن ي�سترك في اأي عمل من �ساأنه 
اأن يتاجر لح�سابه اأو لح�ساب غيره في اأحد  اأو  مناف�سة ال�سركة، 
اأي  يف�سي  اأن  له  يجوز  ول  ال�سركة،  تزاوله  الذي  الن�ساط  فروع 

معلومات اأو بيانات تخ�س ال�سركة.

مجل�س  اأع�ساء  من  لأي  قرو�س  تقديم  الم�ساهمة  لل�سركة  يجوز  ل   
بقرو�س  تتعلق  �سمانات  اأي��ة  تقديم  اأو  كفالت،  عقد  اأو  اإدارت��ه��ا، 
ممنوحة لهم، ويعتبر قر�ساً مقدماً لع�سو مجل�س الإدارة كل قر�س 

مقدم اإلى زوجه اأو اأبنائه اأو اأي قريب له حتى الدرجة الثانية. 

 يلتزم مجل�س الإدارة بو�سع قواعد مكتوبة بخ�سو�س تعامات 
المالية  الأوراق  في  وموظفيها  ال�سركة  اإدارة  مجل�س  اأع�����س��اء 
اأو  اأو ال�سركات التابعة  اأو ال�سركة الأم  الم�سدرة من قبل ال�سركة 

ال�سقيقة لها.

يحظر على الأطراف ذات العاقة اأن ي�ستغل اأي منهم ما ات�سل به من معلومات بحكم 
في  التعامل  نتيجة  كانت  اأي��اً  لغيره،  اأو  له  م�سلحة  تحقيق  في  وظيفته  اأو  ع�سويته 
الأوراق المالية لل�سركة وغيرها من المعامات، كما ل يجوز اأن يكون لأي منهم م�سلحة 
اأ�سعار  تاأثير في  اإح��داث  بها  يراد  اأي جهة تقوم بعمليات  اأو غير مبا�سرة مع  مبا�سرة 

الأوراق المالية التي اأ�سدرتها ال�سركة.

ل يجوز تعيين اأو انتخاب اأي �سخ�س ع�سواً بمجل�س اإدارة ال�سركة 
الإق��رار  يت�سمن  اأن  على  التر�سيح،  بقبول  كتابة  يقر  اأن  بعد  اإل 
مبا�سرة،  غير  اأو  مبا�سرة  ب�سورة  به  يقوم  عمل  اأي  عن  الإف�ساح 
ي�سكل مناف�سة لل�سركة، واأ�سماء ال�سركات والموؤ�س�سات التي يزاول 

العمل فيها اأو ي�سغل ع�سوية مجال�س اإداراتها.

على كل ع�سو في مجل�س اإدارة ال�سركة، تكون له م�سلحة م�ستركة 
اأن  اأو متعار�سة في عملية تعر�س على مجل�س الإدارة لإقرارها، 
ول  الجل�سة،  مح�سر  في  اإق��راره  يثبت  واأن  بذلك،  المجل�س  يبلّغ 
يجوز له ال�ستراك في الت�سويت الخا�س بالقرار ال�سادر في �ساأن 

هذه العملية.

المالية  الأوراق  قانون هيئة  ركائز كل من  اإحدى  الم�ساهمين   تعتبر حماية حقوق 
ال�سركات  وقانون  عنه  المنبثقة  القانونية  واأنظمتها   200 ل�سنة   )4( رق��م  وال�سلع 
التجارية، لأن القاعدة الأ�سا�سية التي تقوم عليها حقوق الم�ساهمين كافة هي الم�ساواة 
تمييز  فا  للم�ساهمين،  المت�ساوية  والحماية  ذاتها،  الفئة  من  التي  لاأ�سهم  الكاملة 
وكل  القيمة،  مت�ساوية  اأ�سهم  فهي  واآخ��ر،  م�ساهم  بين  ول  فئته،  من  واآخ��ر  �سهم  بين 
م�ساهم يتمتع بالحماية والحقوق ذاتها التي يتمتع بها غيره من الم�ساهمين، كل في 
الم�ساهمين  اأموال  لحماية  �سوابط  ت�سعة  الم�سرّع  وو�سع  اأ�سهم.  من  يملكه  ما  حدود 
اتفاق يتعار�س وهذه الأحكام،  اأي  من ال�ستغال لاعتبارات الخا�سة. ويقع باطاً 
ويجب على مدقق الح�سابات اأن ي�سير في تقريره المعرو�س على الجمعية العمومية 

لل�سركة اإلى تلك القرو�س والئتمانات الممنوحة لأع�ساء مجل�س الإدارة.
حقوق  حماية  على  المالية  الأ���س��واق  في  للتداولت  المنظمة  الت�سريعات  وتركز 

الم�ساهمين بمنع تعار�س الم�سالح، وتنظيم تعامات الأطراف ذات العاقة.
حدوداً  الم�سرّع  ي�سع  لم  واإذا  ال�سخ�سية،  م�سلحته  تف�سيل  على  المتعامل  ويركز   
ال�سركة  اأم���وال  ا�ستغال  على  حا�سمة  ومح��ظ��ورات  �سارمة،  و�سوابط  وا�سحة، 
الف�سل  ماآله  العام  الكتتاب  ذات  ال�سركات  في  ال�ستثمار  ف��اإن  الخا�سة،  للم�سالح 
اأف�سل  الإماراتي هذه الحقائق، وو�سع �سوابط تواكب  الم�سرّع  والخ�سران. واأدرك 
الممار�سات العالمية لحماية اأموال الم�ساهمين من ال�ستغال لاعتبارات الخا�سة، ومن 

هذه ال�سوابط:
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خم�سة  توفر  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  ت�سترط 
اأ�سا�سية لمن يرغب في مزاولة ن�ساط الخدمات  �سروط 
الخم�سة  ال�سروط  وتتمثل  الإم���ارات.  دول��ة  في  المالية 
في الح�سول على ترخي�س منها، كونها الجهة الرقابية 
الم�سوؤولة عن ذلك، اإ�سافة اإلى توافر الكفاءة والماءمة، 

والأهلية المالية، والنزاهة والأمانة، والمتثال.

اأ�صواق المال
مبداأ  على  المتقدمة  الم��ال  اأ���س��واق  ت�سريعات  تقوم   
يجوز  ل  اأنه  اأي  المالية،  للخدمات  الحتكاري  التنظيم 
من  ترخي�س  دون  من  المالية  الخدمات  اأن�سطة  مزاولة 
معينة  متطلبات  ا�ستيفاء  بعد  ي�سدر  الرقابية،  الجهة 
لمنع  مح��ددة  وب�سوابط  ن�ساط،  كل  وطبيعة  تتنا�سب 
الم��اءة  لمعايير  مح��ددة  وب�سوابط  الم�سالح،  ت�سارب 
اأم���ور تبعد �سوق  الم��ال��ي��ة والح���د م��ن الم��خ��اط��ر، وه��ي 
الأوراق  في  ���س��واء  الع�سوائية،  ع��ن  المالية  الأوراق 
المالية المدرجة، اأو مقدمي الخدمات المالية، مثل �سركات 
الو�ساطة وال�ست�سارات المالية والتحليل المالي واإدارة 
ال�ستثمار. وراعى الت�سريع الإماراتي هذا المبداأ، واإذا 
كانت المادة 25 من قانون الهيئة رقم 4 ل�سنة 2000 قد 
المالية المدرجة  التعامل في الأوراق  اأن يقت�سر  اأوجبت 
في ال�سوق على الو�سطاء المرخ�س لهم، اإل اأن الأنظمة 
ال�سادرة من الهيئة بتنظيم بقية الخدمات المالية تُوجب 
دون  المالية  الأوراق  مجال  في  ن�ساط  اأي  مزاولة  عدم 

ترخي�س اأو اعتماد من الهيئة.

المنظومة الت�صريعية
المالية،  الأوراق  هيئة  اإن�����س��اء  م��ن  ���س��ن��وات  وب��ع��د 
على  �سارفت  اأو  لديها،  الت�سريعية  المنظومة  اكتملت 
�سوق  لتقديم خدمة في  يعد هناك مجال  الكتمال، ولم 
من  وموافقة  اعتماد  اأو  ترخي�س  با  المالية  الأوراق 
الهيئة، ولم تعد الأن�سطة في مجال الأوراق المالية تتم 
الدقيق، وتجريم  التنظيم  اأو ع�سوائية، وهذا  بفو�سى 
مزاولة الن�ساط دون ترخي�س من الهيئة وفقاً للمادة رقم 
43 من قانون الهيئة رقم 4 ل�سنة 2000 هو قمة الحماية 
لحقوق الم�ستثمرين، فلم يعد الم�ستثمر فري�سة لأفراد اأو 
في  الخدمة  لهم  تقدم  مرخ�سة  اأو  موؤهلة  غير  �سركات 
�سوق الأوراق المالية، بما يعرّ�س حقوقهم وم�سالحهم 

للخطر.

الكفاءة والملاءمة
الخ��دم��ات  بكل  الترخي�س  ���س��رورة  اإلى  واإ���س��اف��ة 
المالية، خطت الهيئة خطوة وا�سعة في �سبيل حماية هذا 
الماءة  لمعايير  دقيقة  لمتطلبات  تقريرها  فبعد  التنظيم، 
المالية لمقدمي الخدمات المالية، وللحد من المخاطر، فقد 
نظمت بقرار الرئي�س التنفيذي للهيئة رقم )34/      ر.ت( 

2016 ال�سوابط التنظيمية لاأن�سطة والخدمات  ل�سنة 
والأهلية  والم��اءم��ة،  الكفاءة  معايير  واأهمها  المالية، 

المالية، والنزاهة والأمانة، والمتثال«.

مجل�ص الإدارة
مدى  تح��دي��د  والم��اءم��ة  ال��ك��ف��اءة  بمعايير  ويُق�سد 
المرخ�سة  اأو  الترخي�س  طالبة  ال�سركة،  وكفاءة  ماءمة 
ح�سب الأح��وال، والأ�سخا�س المعنيين كاأع�ساء مجل�س 
الموظفين  لديها من  ال�سركة و�سركائها، والعاملين  اإدارة 
المعتمدين وغير المعتمدين، وذلك من اأجل تقييم �سجلهم 

وفقاً للمعايير المبينة في هذه ال�سوابط.
ويمثل معيار الأهلية المالية اأحد المعايير المهمة لقيا�س 
خال  من  تقييمه  ويتم  المالية،  المعامات  في  النزاهة 
الأ�سخا�س  من  اأي  اأو  ال�سركة  تعر�س  ع��دم  من  التاأكد 
المالية،  باللتزامات  الوفاء  في  اإخفاق  لحالت  المعنيين 
وذلك ا�ستناداً لأ�س�س تقييم وا�سحة بيّنها القرار بطريقة 
كفاءة  ل��درج��ة  قيا�ساً  الكفاءة  معيار  وي�سكل  مح���ددة. 
خال  من  تقييمه  ويتم  المعنيين،  والأ�سخا�س  ال�سركة، 
وبيان  بالدولة،  الم��ال  اأ�سواق  في  العمل  متطلبات  بيان 

الح��د الأدن���ى م��ن ال�����س��روط ال��ازم��ة، ���س��واء لترخي�س 
تلك  اأو  لديها،  والتقنية  الفنية  الأنظمة  وتقييم  ال�سركة 
التعليمية  كموؤهاتهم  المعنيين  بالأ�سخا�س  المرتبطة 
ال�سابقة،  العملية  والخ����برات  المتخ�س�سة،  والمهنية 
بيّنها  تقييم  لأ�س�س  ا�ستناداً  وذلك  المكت�سبة،  والمهارات 
القرار بطريقة محددة. اأما معيار الأمانة والنزاهة فهو 
لرتباطه  المعنيين،  بالأ�سخا�س  يرتبط  �سخ�سي  معيار 
هذا  تقييم  وي��ت��م  والأخ��اق��ي��ة،  ال�سلوكية  ب��الج��وان��ب 
المهنة،  و�سلوكيات  باآداب  اللتزام  لمدى  ا�ستناداً  المعيار 
مع  ونزاهة،  و�سدق  باأمانة  والم�سوؤوليات  المهام  واأداء 
الحري�س(،  الرجل  )عناية  الازمة  المهنية  العناية  بذل 
والمتناع عن الم�ساركة في اأي عمل يتعار�س مع م�سالح 
ال�سركة اأو المتعاملين اأو يوؤثر في عمل ال�سوق وانتظامه، 
وفقاً  مقبولة  غ��ير  اأو  م�سروعة  غ��ير  اأع��م��الً  يمثل  اأو 
على  والمحافظة  ال�سركة،  تعليمات  اأو  المهنية  للمعايير 
والمهام  بالعماء،  المت�سلة  والبيانات  المعلومات  �سرية 
بينها،  بالجمع  الم�سرح  الوظائف  وممار�سة  الوظيفية، 
في  تعار�س  ودون  الهيئة،  موافقة  على  الح�سول  بعد 

الم�سالح والمهام

 5 �سروط اأ�س��سية لمزاولة ن�س�ط الخدم�ت الم�لية 5 �سروط اأ�س��سية لمزاولة ن�س�ط الخدم�ت الم�لية
توعية
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 الإف�ساح هو توفير واإتاحة وتو�سيل جميع المعلومات 
التي تهم الم�ستثمرين في اأ�سواق الأوراق المالية والمهتمين 
بها في الوقت نف�سه، وهو اإما اإف�ساح مالي يتم من خال 
في  المدرجة  العامة  الم�ساهمة  لل�سركات  المالية  القوائم 
ال�سوق، اأو اإف�ساح عن معلومات مهمة وقرارات جوهرية 
توؤثر في حركة و�سعر وحجم التداول ل�سهم �سركة مدرجة 
الم��وق��ر رقم  ال����وزراء  ق��رار مجل�س  ال�سوق. وي��وؤك��د  في 
21/  2 ل�سنة 2008 ب�ساأن اعتماد »العربية«، لغة ر�سمية 
للمرا�سات في جميع الموؤ�س�سات والهيئات التحادية في 
الدولة، وبالتالي، يجب اأن تكون جميع مرا�سات ال�سركة 
اأو  العربية،  باللغة  والأ���س��واق  الهيئة  مع  واإف�ساحاتها 

باللغتين العربية والإنجليزية.

اإف�صاح �صابق للاإدراج
 ينق�سم الإف�ساح المتعلق بال�سركات الم�ساهمة العامة 
اإلى: »اإف�ساح �سابق لاإدراج«، و»اإف�ساح لحق لاإدراج«.

وفيما ب�»الإف�ساح ال�سابق لاإدراج«، فاإن على ال�سركة 
اإدراج  على  وال�سلع  المالية  الأوراق  هيئة  توافق  التي 
اأوراقها المالية في ال�سوق، اأن تن�سر كل البيانات المالية 
لتاريخ  ال�سابقة  المالية  ال�سنة  )ع��ن  لل�سركة  ال�سنوية 
الإدارة  مجل�س  بتقرير  م�سفوعاً  الإدراج،  طلب  تقديم 
)عن  المرحلية  المالية  والبيانات  الح�سابات(،  ومدقق 
لتاريخ  ال�سابقة  المالية  ال�سنة  نهاية  من  الزمنية  الفترة 
الذي  الأخ��ير  الربع  نهاية  وحتى  الإدراج،  طلب  تقديم 
من  معتمدة  تكون  اأن  على  الطلب،  تقديم  تاريخ  ي�سبق 
الإدارة  مجل�س  تقرير  عن  وملخ�س  الح�سابات(،  مدقق 
المقدم لغايات الإدراج في �سحيفتين يوميتين وا�سعتي 
النت�سار، ت�سدران في الدولة باللغة العربية، وذلك قبل 

اإدراجها في ال�سوق بع�سرة اأيام.
ال�سابق  ل���»الإف�����س��اح  خ��ا���س��ت��ان  ح��ال��ت��ان  وي��وج��د 
التاأ�سي�س،  حديثة  ال�سركة  كانت  اإذا  هما  ل�����اإدراج«، 
تاأ�سي�س  تاريخ  في  افتتاحية  ميزانية  ن�سر  عندها  فيتم 
�سركة  تح��ول  م��ن  ناتجة  ال�سركة  كانت  واإذا  ال�سركة، 
يتم  فاإنه  مح��دودة،  م�سوؤولية  ذات  اأو  خا�سة  م�ساهمة 
ن�سر الميزانيات ال�سابقة ل�سنتين ما�سيتين قبل التحول، 
الفتتاحية ك�سركة م�ساهمة عامة  اإلى ميزانيتها  اإ�سافة 

في تاريخ التحول.

اإف�صاح لحق للاإدراج
عن  الإف�ساح  ل���اإدراج:  الاحق  الإف�ساح  ويت�سمن 
البيانات المالية الدورية )الربع الأول، ن�سف ال�سنوي، 
المالية  والنتائج  الأولية  المالية  والنتائج  الثالث،  الربع 
الجوهرية  الأم��ور  عن  الإف�ساح  عن  ف�ساً  ال�سنوية(، 

والأحداث المهمة.
الأولية،  المالية  البيانات  بالإف�ساح عن  يتعلق  وفيما 
المالية  اأوراقها  اإدراج  التي تم  ال�سركات  اأو  فاإن الجهات 

الهيئة  م��ن  ك��لٍ  ب��اإخ��ط��ار وم��واف��اة  تلتزم  ال�����س��وق،  في 
مالية  بيانات  الختامية  الح�سابات  بملخ�س  وال�سوق 
اأولية غير مدققة وغير مراجعة خال 45 يوماً من انتهاء 
ال�سنة المالية، موقعة من مجل�س الإدارة اأو من ال�سخ�س 

المخول بالتوقيع نيابة عنه.
كما تلتزم الجهات اأو ال�سركات التي تم اإدراج اأوراقها 
المالية في ال�سوق باإخطار وموافاة كلٍ من الهيئة وال�سوق 
بالتقارير المالية المرحلية )ربع �سنوية، ن�سف �سنوية(، 
ال�سركة  ح�سابات  م��دق��ق  م��ن  م��راج��ع��ة  ت��ك��ون  اأن  على 
الزمنية  ال��ف��ترة  انتهاء  م��ن  ي��وم��اً   45 الخ��ارج��ي خ��ال 
ال�سخ�س  من  اأو  الإدارة  مجل�س  من  وموقعة  المحددة، 
المالية  التقارير  اإلى  اإ�سافة  المخول بالتوقيع نيابة عنه، 
الخارجي  ال�سركة  ح�سابات  مدقق  من  المدققة  ال�سنوية 
خال 90 يوماً من انتهاء ال�سنة المالية، موقعة من مجل�س 

الإدارة اأو من ال�سخ�س المخوّل بالتوقيع نيابة عنه.
اأعاه وفقاً لمعايير  الواردة  التقارير  اإعداد  وي�سترط 
المحا�سبة الدولية ال�سادرة عن مجل�س معايير المحا�سبة 
تت�سمن  واأن  والإنجليزية،  العربية  باللغتين  الدولية، 
وقائمة  الح�سابات،  ومدقق  الإدارة،  مجل�س  تقريري 
النقدية،  التدفقات  الدخل، وقائمة  المالي، وقائمة  المركز 
والإي�ساحات  الم�ساهمين،  حقوق  في  التغيرات  وقائمة 

حول البيانات المالية.

القرارات المهمة
و الأمور الجوهرية والقرارات المهمة هي اأية قرارات 
ا�ستراتيجية وتطورات جوهرية واأحداث مهمة توؤثر في 
اأداء ون�ساط وملكية وا�ستمرار ال�سركة، ومن ثم يكون 

لها تاأثير مبا�سر اأو غير مبا�سر على قيمة وحركة الورقة 
المالية في الأ�سواق.

الإدارة  مجل�س  ق����رارات  ذل���ك:  ع��ل��ى  الأم��ث��ل��ة  وم���ن 
المتعلقة بتوزيع الأرباح، وقرارات زيادة راأ�س المال عن 
الأ�سهم  توزيع  اأو  الخ��ا���س،  اأو  العام  الكتتاب  طريق 
ال�سركة  اإدارة  مجل�س  في  ت��غ��ي��يرات  واأي���ة  الم��ج��ان��ي��ة، 
التي  الإدارة  مجل�س  وق����رارات  التنفيذية،  واإدارت���ه���ا 
واأ�سواقها،  ال�سركة،  اأه���داف  في  بالتغييرات  تتعلق 
اأو تلك التي  اأخ��رى،  وبال�سروع في الندماج مع �سركة 
تتعلق بالت�سفية الختيارية، ف�ساً عن التغييرات المهمة 
راأ�سمالها  اأو هيكل  ال�سركة،  تطراأ على موجودات  التي 
اللتزامات  اأو  الئتماني،  الت�سنيف  اأو  منتجاتها،  اأو 
اأو  الأج��ل  ق�سيرة  كانت  �سواء  ال�سركة،  على  المترتبة 
طويلة الأجل، وال�سفقات الكبيرة التي تعقدها اأو تلغيها 
ال�سركة، اإ�سافة اإلى العمليات ذات الطبيعة غير المتكررة، 
التي قد يكون لها اأثر مادي في اأرباح ال�سركة اأو مركزها 

المالي.
وم��ن الأم���ور المهمة: ال��ك��وارث والح��رائ��ق واأث��ره��ا 
اأو  ال�سركة  وتوقف  لل�سركة،  الم��الي  المركز  في  المتوقع 
عن  لها  التابعة  ال�سركات  اأو  م�سانعها  اأو  فروعها  اأح��د 
العمل، وتقارير الت�سنيف الئتماني التي تح�سل عليها 
ال�سركة  ترفعها  ق�سائية  دعاوى  اأية  عن  ف�ساً  ال�سركة، 
الم�ساهمة العامة على اآخرين، اأو تلك التي رفعها اآخرون 
على ال�سركة، اأو على اأي من اأع�ساء مجل�س اإدارتها، اأو 
الإدارة التنفيذية فيها، واأخيراً الإف�ساح عن اجتماعات 

مجل�س اإدارة ال�سركة وقراراتها.

 الإف�س�ح »روح« ال�سوق و�سرط �سروري لنج�حه
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باأن هناك ثاث  وال�سلع  المالية  الأوراق  اأف��ادت هيئة 
طرق اأ�سا�سية يتم اتباعها لتحديد �سعر اأ�سهم ال�سركات 
وطريقة  ال�سعري«،  »البناء  اآلية  وهي  العام،  لاكتتاب 

»ال�سعر الثابت«، واأخيراً »المزاد الهولندي«.

البناء ال�صعري
»ال��ب��ن��اء  وال�����س��ل��ع،  الم��ال��ي��ة  الأوراق  هيئة  وع��رّف��ت 
ال�سعري« لل�سهم باأنه العملية التي يتم بمقت�ساها تحديد 
�سعر ال�سهم عند اإ�سداره، اأو طرحه لاكتتاب العام. وتتم 
ب�ست  الم��الي  الم�ست�سار  فيها  يقوم  فنية  عملية  خال  من 
لعقد  الموؤهلين  الم�ستثمرين  خطوات، هي:دعوة عدد من 
�سل�سلة من الجتماعات لعر�س تقرير عن اأعمال ال�سركة 
الم�سدرة ون�ساطها، وا�ستطاع اآراء الم�ستثمرين الموؤهلين 
ب�ساأن ت�سوراتهم المبدئية عن قيمة الأ�سهم المراد طرحها 
لاكتتاب من قبل ال�سركة الم�سدرة، ثم التعاون مع ال�سركة 
الم�سدرة في درا�سة وتحليل اآراء الم�ستثمرين الموؤهلين، 
والنطاق  المزمع،  الطرح  تفا�سيل  ب�ساأن  القرار  لتخاذ 
مع  التعاون  عن  ف�ساً  الطرح،  محل  لاأ�سهم  ال�سعري 
بها  محدد  اأولية  اكتتاب  ن�سرة  لإع��داد  الم�سدرة  ال�سركة 
النطاق ال�سعري لاأ�سهم، وتقديمها للهيئة للح�سول على 
موافقتها عليها، تمهيداً لاإعان عن الطرح، مع ال�ستثناء 
من فترات الإعان المحددة في البند )1( من المادة )12( 
من نظام الطرح. اأما الخطوة الخام�سة فتتمثل في تقديم 
عرو�س للم�ستثمرين عن الأ�سهم المزمع طرحها من قبل 
تو�سيحية  بحمات  القيام  واأخ��يراً،  الم�سدرة،  ال�سركة 
ال�سعري  البناء  بنظام  لتعريفهم  للم�ستثمرين  وتثقيفية 

لاأ�سهم.

تلقّي الطلبات
طلبات  تلقّي  يتم  ذل���ك،  بعد  اأن���ه  الهيئة  واأَ���س��اف��ت 
الكتتاب في الأ�سهم محل الطرح من الم�ستثمرين خال 
طلبات  تلقي  ويجوز  الكتتاب.  بن�سرة  المو�سحة  الم��دة 
اكتتاب الم�ستثمرين الأفراد في الوقت ذاته لتلقي طلبات 
طلبات  تلقي  يجوز  كما  الموؤهلين،  الم�ستثمرين  اكتتاب 
الموؤهلين  للم�ستثمرين  الأولى  مرحلتين:  على  الكتتاب 
ال�سعري  النطاق  تح��دد  اأولية  اكتتاب  ن�سرة  )بموجب 
لاأ�سهم(، تليها المرحلة الثانية للم�ستثمرين الأفراد، وفي 
هذه الحالة يتم تحديد �سعر ال�سهم في �سوء ما ت�سفر عنه 
اكتتاب  ن�سرة  )بموجب  الموؤهلين  الم�ستثمرين  اكتتابات 
نهائية تت�سمن �سعراً محدداً لل�سهم(، ويجب على ال�سركة 
اكتتاب  بدء فترة  قبل  ال�سعر  هذا  الإع��ان عن  الم�سدرة 
النحو  له وعلى  اكتتابهم وفقاً  ليتم  الأف��راد  الم�ستثمرين 

المحدد في ن�سرة الكتتاب.
اآراء  ا���س��ت��ط��اع��ات  الم�����الي  الم�����س��ت�����س��ار  وي�����س��ج��ل 
ب��اأوام��ر  الخ��ا���س  ال�سجل  في  الم��وؤه��ل��ين  الم�ستثمرين 
تلقي  جهات  وت��ق��وم  الم��ط��روح��ة،  الأ�سهم  في  الكتتاب 

الكتتاب، بتلقي طلبات الكتتاب المقدمة من الم�ستثمرين 
الأفراد. ويتم بناء �سجل اأوامر الكتتاب من خال طلبات 
الكتتاب المقدمة من الم�ستثمرين الموؤهلين فقط. وتابعت 
ال�سركة  ت��ق��وم  الخ��ط��وات،  ه��ذه  ���س��وء  في  اأن���ه  الهيئة 
في  ال�سهم،  �سعر  بتحديد  المالي  الم�ست�سار  مع  بالتعاون 
ن�سرة الكتتاب النهائية، وذلك بعد تحليل بيانات ال�سجل 
المطروحة، ووفقاً  الأ�سهم  الكتتاب في  باأوامر  الخا�س 
على  الكتتاب،  بن�سرة  عنها  المف�سح  التخ�سي�س  لآلية 
لأحكام  وفقاً  الأف��راد  للم�ستثمرين  التخ�سي�س  يتم  اأن 
قانون ال�سركات وبال�سعر الذي تم التو�سل اإليه، ويجوز 
ال�سعر  الأف��راد عن  للم�ستثمرين  ال�سعر المحدد  تخفي�س 
الإف�ساح  يتم  لما  وفقاً  الموؤهلين،  للم�ستثمرين  المحدد 
التخ�سي�س  يتم  كما  النهائية.  الكتتاب  بن�سرة  عنه 
ل  وبما  ال�سركة،  لمرئيات  وفقاً  الموؤهلين،  للم�ستثمرين 

يتعار�س مع ن�سرة الكتتاب.

ال�صعر الثابت
ووف��ق��اً ل�����»الأوراق الم��ال��ي��ة«، ف��اإن �سوق الإ���س��دارات 
هما:  للطرح،  اآخ��ري��ن  اأ�سلوبين  كذلك  يعرف  الأول��ي��ة، 

»ال�سعر الثابت«، والمزاد الهولندي.
ال��ث��اب��ت«، تحدد  »ال�سعر  ح��ال��ة  اأن���ه في  واأو���س��ح��ت 
ال�سركة التي تبيع اأ�سهمها للجمهور، ال�سعر الذي �ستبيع 
طرح  قبل  م�سبق  ب�سكل  العام  الكتتاب  في  اأ�سهمها  به 
الأ�سهم، وذلك وفقاً للم�سورة التي تقدمها لل�سركة، البنوك 
لأن�سب  لل�سركة،  الماليون  والم�ست�سارون  ال�ستثمارية 
ب�سعر  م�سبقاً  الم�ستثمرون  ويعلم  الأ�سهم.  لبيع  �سعر 

ال�سهم، ولكن يتم تحديد الطلب على الأ�سهم بعد اإغاق 
الإ�سدار. واأ�سافت اأنه لا�ستراك في هذا الكتتاب، فاإنه 
تقديم  عند  ال�سهم  �سعر  كامل  دفع  الم�ستثمر  على  يجب 
طلب الكتتاب، وفي حال لم يتم تخ�سي�س اأ�سهم بقيمة 
هذا  على  الإقبال  في  كبير  ارتفاع  نتيجة  المدفوع  المبلغ 
ل�ستيفاء  المعرو�سة  الأ�سهم  تكفي  ل  بحيث  الكتتاب، 
الحجم الكامل لطلبات ال�سراء المقدمة، فاإنه يتم رد المبالغ 
الم�ستثمرين خال  اأ�سحابها من  اإلى  المدفوعة  الإ�سافية 

مدة محددة بعد اإغاق مدة الكتتاب.

المزاد الهولندي
بهذا  ف�سمّي   ،Dutch Auction الهولندي  الم��زاد  اأما 
ال�سم، ن�سبة اإلى المزادات ال�سهيرة التي كانت تنظم في 
القرن ال�17، وهو نظام مزاد علني ي�ستخدم لتحديد �سعر 
الأ�سهم في الطرح العام؛ اإذ يقدم الم�ستثمرون الراغبون 
بعدد  عطاءاتهم  اأو  عرو�سهم  ال�سركة،  اأ�سهم  �سراء  في 
الذي  ال�سعر  وكذلك  �سرائها،  في  يرغبون  التي  الأ�سهم 
ثم  وم��ن  العطاءات،  جميع  وتجمع  دفعه،  في  يرغبون 
يتم تحديد اأف�سل اأو اأعلى �سعر يمكن بيع الطرح كاماً 
عليه. ومثال ذلك، قد يقدم م�ستثمر عر�ساً ل�سراء 1000 
اآخر  1.5 درهم لل�سهم، بينما يقدم م�ستثمر  �سهم ب�سعر 
عر�ساً ل�سراء 500 �سهم مقابل درهمين. وبعد جمع جميع 
العطاءات المقدمة من الم�ستثمرين، يتم تخ�سي�س الأ�سهم 
للم�ستثمرين الذين قدموا عرو�سهم بالترتيب من اأعلى 
جميع  تخ�سي�س  يتم  حتى  اأقلها،  اإلى  الأ�سعار  عرو�س 

الأ�سهم المطروحة للبيع.

3 طرق لتحديد �سعر اأ�سهم ال�سرك�ت عند الكتت�ب الع�م
توعية
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