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عزيزي الم�صتثمر..
لحماي��ة ا�ص��تثماراتك.. تجنب اإ�ص��دار 
اأي اأوام��ر موقع��ة عل��ى بيا�ض ل�ص��ركة 

الو�صاطة اأو اأي من العاملين لديها
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التنمية  اأن نجاح عملية  الم�سلم به  من 
الطاقات  كل  تعبئة  تقت�سي  المجتمع  في 
تنموية،  ا���س��رات��ي��ج��ي��ة  �سمن  المحلية 
في  الفعلية  الم�ساركة  مبداأ  اإلى  م�ستندة 

القرار والتنفيذ. 
ف��ع��م��ل��ي��ة ال��ت��ن��م��ي��ة الاق��ت�����س��ادي��ة كما 
تركيز  بال�سرورة  تتطلب  م��ع��روف  ه��و 
وتح��ري��ك اأك����ر ق���در مم��ك��ن م��ن الم����وارد 
الم��ح��ل��ي��ة وو���س��ع��ه��ا في ب��وت��ق��ة الاإن��ت��اج 
لعملية  الاقت�سادية  الاأه���داف  يخدم  بما 
التنمية. وتعد ال�سركات  الم�ساهمة العامة 
من  يمكن  التي  الاقت�سادية  الاأطر  اأف�سل 
المدخرات  من  كبيرة  ن�سبة  توفير  خلالها 
وت��وظ��ي��ف��ه��ا في الم���ج���الات الاق��ت�����س��ادي��ة 
اأن هذا النوع من ال�سركات  المنتجة؛ ذلك 
يقوم على اأ�سا�س تجميع الاأموال اللازمة 
اأموالها للاكتتاب  من خلال طرح روؤو�س 
العام من قبل الجمهور، مما يتيح للجميع 

على  وت�سجيعهم  ال�سركة  اأ�سهم  امتلاك  في  بمدخراتهم  الم�ساركة 
عجلة  تحريك  في  ي�سهم  بما  الا�ستثماري،  الن�ساط  في  الم�ساهمة 

الاقت�ساد على اأ�س�س متينة ومتوازنة.
على  وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  اأخ��ذت  الاأ�سا�س،  هذا  وعلى 
الدولة، وذلك بتطبيق   ال�سركات في  عاتقها م�سوؤولية تطوير قطاع 
في  الم��درج��ة  ال�سركات  اأن  تعتر  التي  العالمية  الممار�سات  اأف�سل 
اأه��م  واأح���د  المالية  الاأوراق  قطاع  في  الاأ���س��ا���س  حجر  ه��ي  ال�سوق 
م�سادر م�سداقية الاأ�سواق والجهاز الرقابي في الدولة، وعليه فقد 
منحت الهيئة هذا القطاع اأهمية واأولية تتنا�سب مع هذه الممار�سة، 

ومن المبادرات التي نلاحظها في هذا المجال مايلي:

ترسيخ مبادئ الحوكمة الرشيدة:
اعتمدت الهيئة المبادئ الدولية مثل المبادئ الا�سر�سادية لمنظمة 
التعاون الاقت�سادي OECD وتقرير Cadbury Report في المملكة 
مراجعتها  يتم  حوكمة  معايير  واإنفاذ  و�سع  في  وغيرهما  المتحدة 
لدى  الر�سيدة  الحوكمة  مبادئ  لر�سيخ  م�ستمر  ب�سكل  وتعديلها 
كتاب  في  الدولة  مكانة  ارتفاع  في  �ساهم  مما  الم��درج��ة؛  ال�سركات 
المرتبة  من  ال��دولي  البنك  لدى  الاأعمال  ل�سهولة  ال��دولي  التناف�سية 
حاليا  الهيئة  وتقوم  �سنوات.   4 خ��لال  التا�سعة  المرتبة  اإلى   132
باإعادة �سياغة نظام الحوْكمة لديها بالتعاون مع خراء من خارج 
الهيئة وداخلها للارتقاء بتناف�سية الدولة اإلى اأف�سل المراتب واإ�سافة 

الاجتماعية  والم�سوؤولية  البيئة  معايير 
والحوكمة ESG  لقرار الحوكمة المعمول 

به حالياً.

م���راج���ع���ة ن���ظ���ام ال����ج����ودة ل���دى 
المدققين الخارجيين:

كذلك قامت الهيئة بالتعاون مع جهات 
ال��ري��ط��ان��ي��ة   ICAEWمثل ع��الم��ي��ة 
و�سلطة دبي للخدمات المالية بو�سع نظام 
واإ���س��دار  الخ��ارج��ي��ن  للمدققن  اعتماد 
نظام يحكم اأعمال التدقيق على ال�سركات 
"اإجراءات  الهيئة  اأ�سدرت  كما  المدرجة، 
مراجعة جودة اأعمال المدققن الخارجين 
وا�ستقطبت  المدرجة"  ال�����س��رك��ات  ع��ل��ى 
خراء من ال�سناعة لتنفيذ هذا الم�سروع.

تنفيذاً  وأنظمة  قرارات  حزمة  إصدار 
لقانون الشركات:

وفي هذا الاإطار، قامت الهيئة ب�سياغة 
14 قراراً ونظاماً لتنفيذ اأحكام قانون ال�سركات فيما يخ�س ال�سركات 
المدرجة وال�سناديق بهدف تنظيم قطاع ال�سركات العامة في الدولة، 
كان اأبرزها نظام اإ�سدار الاأوراق المالية، والتعهد بالتغطية، ونظام 
�سناديق الا�ستثمار، واإ�سدار الاأ�سهم الممتازة... وغيرها مما يتعلق 

بالاأوراق المالية التي ت�سدرها هذه ال�سركات.

منصات متعددة لإدراج وتداول الشركات:
ب���اإدراج  ي�سمح  ال���ذي  الثانية  ال�����س��وق  ن��ظ��ام  الهيئة  اأ���س��درت 
العامة  ال�سركات الم�ساهمة  اإدراج  ال�سركات الخا�سة وق�سمت �سوق 
اإلى من�ستن وفق التزام هذه ال�سركات ب�سروط الاإدراج. كما قامت 
الهيئة وفق نموذج الجهات ذاتية التنظيم بتحويل الاإدراج للاأ�سواق 
 ،)Blue Chips( مقرحة: من�سة ال�سركات الرئي�سية عالية ال�سيولة

ومن�سة لل�سركات ال�سغيرة والمتو�سطة الخا�سة. 
كافة  ن�ستعر�س  ك��ي  العجالة  ه��ذه  في  الم��ج��ال  يت�سع  لا  وربم���ا 
في  ندرك  اأننا  اإلا  بالدولة،  ال�سركات  قطاع  ي�سهدها  التي  المتغيرات 
الوقت نف�سه حجم المهام والتحولات التي تمر بها الاأ�سواق المالية في 
التعاون وتعميق  المطلوب منا جميعاً  اأن  التغير، ونعي  عالم �سريع 
للع�سر  ال�سريع  الاإي��ق��اع  م��ع  وال��ت��ج��اوب  الم��ه��ارات  وتنمية  المعرفة 
لتحقيق ما ت�سبو اإليه الاأ�سواق المالية، وتعزيز ثقة الم�ستثمرين بها 
بما ينعك�س اإيجاباً على الاقت�ساد الوطني. ن�ستعن في كل ذلك بالعلم 

والمعرفة والاأمل والعمل، وقبل ذلك وبعده.. بتوفيق الله تعالى..

كلمة معالي رئيس مجلس الإدارة

م. سلطان بن سعيد المنصوري
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عزيزي الم�صتثمر.. احر�ض على الاطلاع على
»دليل حقوق الم�صتثمرين في الاأوراق المالية بدولة الاإمارات العربية المتحدة« 

www.sca.gov.ae عبر البوابة الاإلكترونية للهيئة
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المالية  الاأوراق  هيئة  تح�����س��يرات  ب����داأت 
للهيئة  الا�سراتيجية الحالية  للدورة  وال�سلع 
ال��ع��ام  م��ن  مبكر  وق���ت  في   )2021–2017(
مبادئ  على  الا�سراتيجية  وارتكزت   .2016
وال��ك��ف��اءة  الاب��ت��ك��ار  مقدمتها  في  ي��اأت��ي  ع���دة 
وال��ت��م��ك��ن في ت��ط��وي��ر الم��ن��ت��ج��ات وت��ق��ديم 
الخ���دم���ات وت��وظ��ي��ف الم������وارد وف���ق اأف�����س��ل 

الممار�سات الدولية في هذا المجال. 
الوطنية،  ب��الاأج��ن��دة  الهيئة  م��ن  وال��ت��زام��ا 
اأطلقت الهيئة رزمة مبادرات واأ�سدرت حزمة 
بالجزء  القيام  بغية  والاأنظمة  ال��ق��رارات  من 
المنوط بها في تنفيذ هذه الاأجندة؛ فقد نفذت 
الهيئة عدة م�ساريع قائمة على الابتكار، وكذلك 
مبادئ  وتطبيق  وتدريبهم  المواطنن  تمكن 
الحوكمة الر�سيدة والحكومة الاإلكرونية بما 
اأعلى  اإلى  والو�سول  النفقات  تقنن  �ساأنه  من 

م�ستويات الكفاءة الت�سغيلية.
تحويل  على  العمل  ه��و  الا�سراتيجية  ه��ذه  اأه���داف  اأه��م  م��ن  ولعل 
راأ�سمال  اأ�سواق  اإلى  نا�سئة  اأ�سهم  اأ�سواق  من  بالدولة  المالية  الاأ�سواق 
متكاملة ومتطورة خلال خم�س �سنوات. ويقوم هذا الم�سروع على تحول 
الاأ�سواق اإلى جهات ذاتية التنظيم SRO ذات �سوابط قانونية تعتمدها 
الهيئة من اأجل تنظيم عملياتها واإجراءات عمل اأع�سائها مع الاإبقاء على 
الدولية  المنظمة  مبادئ  وف��ق  ال�سيادي  التنظيم  في  الهيئة  اخت�سا�س 

.IOSCO لهيئات الاأوراق المالية
المالية  الاأوراق  قطاع  تطوير  على  الهيئة  عملت  نف�سه،  الوقت  وفي   
الخدمات  تقديم  من  المالية  ال�سناعة  تمكن  واأنظمة  ق���رارات  باإ�سدار 
الممار�سات  اأح���دث  وف��ق  المتنوعة  الا�ستثمارية  والاآل��ي��ات  والمنتجات 
 )…،FinTech, RegTech, SnadBox( الدولية مثل التقنيات المالية
اإ�سافة  الم�سفرة.  الرقمية  الاأ�سول  اإ�سدارات  بتنظيم  والبدء  والاعراف 
الهجمات  ال�سناعة �سد  قيادي في تح�سن  بدور  الهيئة  قامت  ذلك،  اإلى 
الاإلكرونية )Cybersecurity( وعك�ست كل ذلك على المنتجات التقليدية 

وتلك المتوافقة مع اأحكام ال�سريعة الاإ�سلامية.
روؤو���س  ج��ذب  من  تعزز  التي  الاأنظمة  اإ���س��دار  الهيئة  وا�سلت  كذلك 
الاأ�سواق  ترقية  على  العمل  عر  والعالمية،  المحلية  والخ��رات  الاأم��وال 
FTSE وMSCI با�ستخدام دورة  لدى مزودي الموؤ�سرات الدولين مثل 
ت�سريعية، تمر بمراحل متبعة في الممار�سات العالمية، تقوم على الت�ساور 

مع ذوي الخرة واأهل ال�سناعة، خا�سة الجهات المعنية بكل تنظيم.
بالتن�سيق  الاإ�سلامي  المال  راأ�س  �سوق  تطوير  على  الهيئة  عملت  كما 
ا�سراتيجية  بو�سع  وذلك  الاإ�سلامي،  الاقت�ساد  لتطوير  دبي  مركز  مع 
خما�سية تم تنفيذ الكثير من اأهدافها خلال الفرة التي م�ست من الدورة 

ب�سكل  العمل  ويجري  الحالية،  الا�سراتيجية 
حثيث على ا�ستكمال هذه الا�سراتيجية حتى 

نهاية الدورة الحالية وبداية الدورة القادمة. 
وعلى �سعيد موازٍ، تعمل الهيئة على توطيد 
�سراكات  اإطلاق  العلاقة عر  تعاونها مع ذوي 
بالاأ�سواق  المتمثلة  ال�سناعة  مع  ا�سراتيجية 
وال�سركات  الهيئة  م��ن  المرخ�سة  وال�سركات 
الدولين.  والخراء  الحرة  والمناطق  المدرجة 
فقد اأ�س�ست الهيئة المجل�س الا�ست�ساري ل�سوق 
ال��ب��ارزة  الق�سايا  ت���داول  ب��ه��دف  الم���ال  راأ����س 
الحلول  اإلى  والتو�سل  حينها  في  ومناق�ستها 
اإلى  ترجم  التي  العمل  وخطط  والتو�سيات 
مثل  مع  للتعامل  للتنفيذ  قابلة  طريق  خارطة 
�ساعفت  ذل���ك،  على  وع���لاوة  الق�سايا.  ه��ذه 
الا�ست�ساري  المجل�س  اجتماعات  م��ن  الهيئة 
ال���ذي ي�سم خ���راء اأ����س���واق راأ�����س الم���ال في 
هيئات  روؤ���س��اء  م��ن  واآ�سيا  واأم��ري��ك��ا  اأوروب���ا 
لتداول  وقانونين  فنين  خراء  اإلى  "اأيو�سكو" بالاإ�سافة  في  واأع�ساء 

ا�سراتيجية الهيئة و�سيا�ساتها العامة.
التي  البارزة  المكانة  من  م�ستمد  مميز  دولي  ح�سور  للهيئة  كان  كما 
فقد  وال���دولي؛  الاإقليمي  ال�سعيدين  على  الر�سيدة  قيادتنا  بها  تتمتع 
اأ�سبحت الهيئة ع�سواً في مجل�س اإدارة المنظمة الدولية لهيئات الاأوراق 
فاز  كما  المنظمة،  رئي�س  نائب  مقعد  على  وح�سلت   ،IOSCO المالية 
 ،GEMC والنا�سئة  النامية  الاأ�سواق  لجنة  برئا�سة  التنفيذي  رئي�سها 
ال�سركات  بحوْكمة  المعنية  العمل  لمجموعة  م�ساركاً  رئي�ساً  واختياره 
الاقت�سادي  التعاون  لمنظمة  اأفريقيا  و�سمال  الاأو�سط  ال�سرق  منطقة  في 
والتنمية OECD، عدا عن ا�ست�سافة الموؤتمر الدولي لمنظمة "اأيو�سكو" 
الاإلكروني  الاإف�ساح  لمنظمة  ال�سنوي  الموؤتمر  وا�ست�سافة   ،2020 للعام 

XBRL الذي عقد في العام 2018. 
وعلى ال�سعيد الداخلي، قامت الهيئة بجهود كبيرة ومبتكرة لتطوير 
الهيئة اإدارياً ومالياً وتقنياً. بداأ هذا الاإنجاز باإعادة هيكلة الهيئة واعتماد 
هيكل تنظيمي اإداري حديث يمكن الهيئة من توظيف مواردها الب�سرية 
وتكنولوجية  مالية  وبفاعلية  وال�سفافية  المهنية  درجات  باأعلى  والمالية 
نظاماً  الهيئة  وظفت  كما  الم��ت��ط��ورة.  المالية  الاأ���س��واق  لهيئات  مماثلة 
اإلكرونياً �ساملًا لتنظيم اأعمال الهيئة وتوثيقها واأر�سفتها بما يخفف من 

الاأعباء المالية ويمكن من العمل في بيئة فاعلة.
واأخيراً، فاإن ما تم ا�ستعرا�سه هو جانب ب�سيط من منظومة متكاملة 
ومبادرات مدرو�سة وخطط ممنهجة تعمل من خلالها الهيئة على القيام 
بالدور المنوط بها في قيادة قطاع الاأوراق المالية والنهو�س به لي�سارع 

مثيله في الاأ�سواق المالية المتقدمة، وبالله التوفيق. 

كلمة الرئيس التنفيذي

 د. عبيد سيف الزعابي
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الان�سباط  معايير  على  تعديلات  المجل�س  واأج��رى 
كما  العامة،  الم�ساهمة  ال�سركات  وحوْكمة  الموؤ�س�سي 
والت�سويات  والمقا�سة  بالتداول  الخا�س  النظام  عدل 
الاآل��ي��ة  واأق����ر  الم��ال��ي��ة،  الاأوراق  وح��ف��ظ  الملكية  ون��ق��ل 
الم��ق��رح��ة لاح��ت�����س��اب م��ع��اي��ير الم����لاءة الم��ال��ي��ة ل�سركة 
النظام  تعديل  على  ووافق  الا�ستثمار،  ومدير  الاإدارة 
ب�����س��ن��ادي��ق الا���س��ت��ث��م��ار والم��ت��ع��ل��ق بتقديم  الخ���ا����س 
الح�س�س العينية مقابل الاكتتاب في وحدات �سناديق 
اخت�سا�س  نقل  لتنظيم  درا�سة  ناق�س  كما  الا�ستثمار، 
�سركات الو�ساطة المالية والنقدية بالتن�سيق مع م�سرف 
لاأداء �سانع  درا���س��ة  الم��رك��زي. واط��ل��ع على  الاإم����ارات 
وتطوير  تحديث  واعتمد  الدولة،  اأ�سواق  في  ال�سوق 
المالية وفقا  برنامج تقييم وت�سنيف �سركات الخدمات 

لمنهجية النجوم الخم�س. 
وال�سلع  للذهب  دب��ي  بور�سة  طلب  على  واف��ق  كما 

العالمية  الاأ���س��ع��ار  اأ�سا�س  على  الاآج��ل��ة  العقود  اإدراج 
للاألمونيوم والزنك.

 ووافق المجل�س على تعديل قرار مجل�س اإدارة الهيئة 
رقم )2( ل�سنة 2001 في �ساأن النظام الخا�س بالتداول 
الاأوراق  وحفظ  الملكية  ونقل  والت�سويات  والمقا�سة 
المالية؛ فيما يخ�س الن�س الوارد بالمادة )14( من قرار 
�ساأن  في   2001 ل�سنة   )2( رق��م  الهيئة  اإدارة  مجل�س 
رئي�س  على  "يحظر  اأنه  على  وال��ذي ن�س  النظام،  هذا 
المالية  اأوراقها  المدرجة  ال�سركة  اإدارة  واأع�ساء مجل�س 
ف�ي ال�س�وق ومديرها العام اأو اأي من الموظفن المطلعن 
اأو  -بنف�سه  التعامل  لل�سركة  الجوهرية  البيانات  على 
لح�ساب  اأخ��رى  �سفة  ب��اأي  اأو  الغير  بوا�سطة  لح�سابه 
ال�سركة  اأو  ذاتها  لل�سركة  المالية  الاأوراق  في  غ��يره- 
الاأم اأو التابعة اأو ال�سقيقة اأو الحليفة لتلك ال�سركة، اإذا 
كانت اأياً من هذه ال�سركات مدرجة اأوراقها في ال�سوق، 
 وذلك خلال بع�س الفرات، ومن بينها الفرة التالية: 
اأي  ع���ن  الاإع�������لان  م���ن  ع��م��ل  اأي������ام  ع�����س��رة  " ق��ب��ل 
عل�ى  ت���وؤث���ر  اأن  ���س��اأن��ه��ا  م���ن  ج���وه���ري���ة  م��ع��ل��وم��ات 
ك��ان��ت  اإذا  اإلا  ه��ب��وط��اً  اأو  ����س���ع���وداً  ال�����س��ه�����م  ���س��ع�����ر 
ومفاجئة..." ط��ارئ��ة  اأح�����داث  ع��ن  ن��اتج��ة   الم��ع��ل��وم��ة 
وحيث اأن الن�س المذكور اأعلاه لم ي�سع تعريفاً محدداً 

عقد 3 اجتماعات برئاسة معالي سلطان المنصوري

مجل�س الإدارة يقر ويعدل عدداً من الأنظمة منذ بداية العام 

إقرار تعديلات على معايير 
الانضباط المؤسسي 
وحوْكمة الشركات 
المساهمة العامة

تعديل النظام الخاص 
بالتداول والمقاصة 
والتسويات ونقل الملكية 
وحفظ الأوراق المالية

 برئاسة معالي المهندس سلطان بن سعيد المنصوري وزير الاقتصاد رئيس 
مجلس إدارة هيئة الأوراق المالية والسلع، أقر وعدل المجلس خلال 3 اجتماعات 
أفضل  لتضاهي  والقرارات  الأنظمة  من  عددا   ،2019 العام  بداية  منذ  عقدها، 

المعايير الدولية. 

اطلع مجل�س اإدارة هيئة الاأوراق المالية وال�سلع على مذكرة ب�ساأن تعديل قرار مجل�س اإدارة الهيئة رقم )25( 
ل�سنة 2015 ب�ساأن قيد مدققي ح�سابات �سركات الم�ساهمة العامة و�سناديق الا�ستثمار، ووافق على تعديل الحد 
الاأق�سى لمدة التدقيق المت�سلة لتكون ثلاث �سنوات لمدقق الح�سابات )ال�سريك( ب�سركة التدقيق و�ست �سنوات 
 كحد اأق�سى ل�سركة التدقيق، وعلى عدم جواز القيام بالتدقيق مرة اأخرى، اإلا بعد م�سي عامن على المدة المذكورة.
كما وجه المجل�س في هذا ال�سدد نحو التن�سيق مع كل من وزارة الاقت�ساد والم�سرف المركزي وذلك ل�سمان 
ووزارة  )الهيئة  الثلاث.  الجهات  عن  ال�سادرة  الاأنظمة  في  الح�سابات  مدققي  لممار�سات  التطبيق  توافق 

الاقت�ساد والم�سرف المركزي(.

تعديل الحد الأق�صى لمدة التدقيق المت�صلة لتكون 3 �صنوات

مجالس الإدارة
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للمعلومة الجوهرية اأو للمعلومات التي تعتر كذلك، في حن 
اأنه و�سع معياراً عاماً لتحديد ما اإذا كانت المعلومة جوهرية 
من عدمه والمتمثل في تاأثير الخر على �سعر ال�سهم، وتلافياً 
لحدوث اأي اختلاف اأو تاأويل اأو اجتهاد في تحديد هذا المعيار 
وبالتالي مفهوم المعلومات الجوهرية لاأغرا�س تطبيق المادة 
اأقره  التعديل الذي  اأع��لاه.. فقد ن�س  التداول  )14( من نظام 
المجل�س على 16 حالة تعد معلومات جوهرية يجب الاإف�ساح 

عنها فور حدوثها.
ب�سناديق  الخ��ا���س  النظام  تعديل  على  المجل�س  وواف���ق 
الا�ستثمار والمتعلق بتقديم الح�س�س العينية مقابل الاكتتاب 
تعديل  اإج���راء  يتم  بحيث  الا�ستثمار  �سناديق  وح���دات  في 
مجل�س  رئي�س  ق��رار  من   )10/1( الم��ادة  ن�س  على  ت�سريعي 
اإدارة الهيئة رقم )9/ر.م( ل�سنة 2016 ب�ساأن النظام الخا�س 
بتقديم  للم�ستثمرين  ب�"ال�سماح  وذلك  الا�ستثمار  ب�سناديق 
عن  ال�سادرة  لل�سوابط  وفقاً  تقييمها  يتم  عينية-  ح�س�س 
الا�ستثمار"،  �سناديق  وح��دات  في  الاكتتاب  مقابل  الهيئة- 
الاكتتاب  في  للم�ستثمرين  ال�سماح  اأن  الاع��ت��ب��ار  في  اأخ���ذاً 
�سناديق  تاأ�سي�س  ت�سجيع  �ساأنه  م��ن  العينية  بالح�س�س 
العقارية  الا�ستثمار  �سناديق  وبخا�سة  بالدولة،  الا�ستثمار 

التي بدورها �ست�سكل نقلة نوعية في تطوّر اأ�سواق المال.

ن�صاط الم�صغل لمن�صة التمويل الجماعي
الخ��ا���س  ال���ق���رار  م�����س��روع  الاإدارة  مج��ل�����س  ا���س��ت��ع��ر���س 
ب��ن�����س��اط الم�����س��غ��ل لم��ن�����س��ة ال��ت��م��وي��ل الج��م��اع��ي وت��و���س��ي��ات 
يناير  في  المنعقد  اجتماعها  خ��لال  ب�ساأنه  التنفيذية  اللجنة 
لل�سروع  الاأخ�����س��ر  ال�����س��وء  المجل�س  اأع��ط��ى  وق���د  الم��ا���س��ي، 
الهيئة  من  كل  بن  التن�سيق  يتم  اأن  بعد  النظام  اعتماد  في 
ال�����س��دد. ه���ذا  في  الاق��ت�����س��اد  ووزارة  الم���رك���زي   والم�����س��رف 
ت�سمن  ال��ق��رار  ع��ن  تقديمي  عر�س  على  المجل�س  اطلع  وق��د 
تعريفات النظام، والجهات المحظور عليها طلب التمويل من 
وتجاه  الهيئة  تج��اه  الم�سغل  التزامات  واأه��م  المن�سة،  خ��لال 
الم�ستثمرين، واأهم التزامات طالب التمويل، و�سوابط تراجع 
والمحاذير  والج����زاءات،  وال��رق��اب��ة  الم�ساركة،  ع��ن  الم�ستثمر 

والمزايا.
واط���ل���ع الم��ج��ل�����س ع��ل��ى خ��ط��ة ال��ه��ي��ئ��ة ل��ت��ح��وي��ل ���س��رك��ات 
اإلى  اإ�سافة  متكاملة،  مالية  خدمات  �سركات  اإلى  الو�ساطة 
واف��ق  وق��د  الخ�سو�س،  ب��ه��ذا  الم��ق��دم  التو�سيحي  ال��ع��ر���س 
 المجل�س على الم�سروع، ووجه بو�سع خارطة طريق لتنفيذه.
 واطلع مجل�س الاإدارة على تقرير ت�سمن تحليلًا لاأداء الاأ�سواق 

توظيف 6 أنماط للاتصال في »المشروع
 الوطني للتوعية والشمول المالي«

دراسة نقل شركات الوساطة المالية 
والنقدية تحت اختصاص الهيئة

اأن�سطة  ب�����س��اأن  ت��ق��ري��ر  ع��ل��ى  الم��ج��ل�����س  اط��ل��ع 
الوطني  "الم�سروع  اإط���ار  في  الم��ن��ف��ذة  التوعية 
وال��ذي  المالي"،  وال�سمول  الم�ستثمرين  لتوعية 
ت�سمنت  للات�سال  اأنم���اط   6 توظيف  خلاله  تم 
والم��واد  والف�سائيات  والمطبوعات،  ال�سحف، 
الفيلمية والمرئية، و�سبكات التوا�سل الاجتماعي، 
اإلى  بالاإ�سافة  وذل��ك  الاإل��ك��رون��ي��ة،  والو�سائط 
 33 على  وا�ستملت  المبا�سر،  ال�سخ�سي  الات�سال 

اأ�سلوباً فنياً وقناة ات�سالية مختلفة. 
ال�سحف  خ��لال  من  تم  اأن��ه  التقرير  واأو���س��ح 
اليومية ن�سر 50 مو�سوعاً توعوياً، و800 ر�سالة 
توعية، وم�سابقات مالية، و10 ر�سوم معلوماتية 
اإلى تخ�سي�س م�ساحة  اإ�سافة  )اإنفوجرافيك�س(، 
ت�سدرها  التي  مالية"-  "اأوراق  مجلة  من  كبيرة 
والا�ستثماري-  الم��الي  المجتمع  لمخاطبة  الهيئة 

لاأغرا�س التوعية الا�ستثمارية.
   كما ت�سمن الم�سروع الوطني للتوعية بث 20 
المتحركة  الكارتونية  التوعية  ر�سوم  مقاطع  من 
مدى  على  وذل��ك  ال��ع��ام،  خ��لال  ف�سائيات   3 على 
تم  ذل��ك  اإلى  وبالاإ�سافة  ال��ع��ام،  من  اأ�سهر  اأرب��ع��ة 
العر�س،  دور  م��ن  ع��دد  في  نف�سها  الم��ق��اط��ع  ب��ث 
فولدر  فيديو  �سمن  مجمعة  منها  ن�سخ  وتوزيع 
 20 ب��ث  وك��ذل��ك  والمتعاملن،  الم�ستثمرين  على 
على  المرئية  الا�ستثمارية  التوعية  اإر�سادات  من 
�سا�سات اأجهزة ال�سراف الاآلي بكافة مدن الدولة، 
ببع�س  م�سيئة  عر�س  �سا�سات  على  وعر�سها 
تقاطعات الطرق الهامة، ف�سلًا عن اإجراء 14 مقابلة 
والقواعد  الهيئة  باأنظمة  للتعريف  تليفزيونية 
 ال��ت��ي تح��ك��م ال���ت���داولات في الاأ����س���واق الم��ال��ي��ة. 
وت�����س��م��ن ال��ت��ق��ري��ر الاأن�����س��ط��ة ال��ت��وع��وي��ة التي 
�سبكات  على  الهيئة  ح�سابات  ع��ر  عر�سها  تم 
وفي�سبوك  توير  خا�سة  الاجتماعي..  التوا�سل 

م�سابقة  على  وا�ستملت  واإن�ستجرام،  ويوتيوب 
ث��ق��اف��ة م��ال��ي��ة، وف��ي��دي��وه��ات ت��وع��ي��ة ك��ارت��ون��ي��ة، 

ور�سائل توعية ق�سيرة.
ا�ستمل  التي  الاإلكرونية  الو�سائط  و�سمت   
الا�ستثمارية  للتوعية  الوطني  الم�سروع  عليها 
وال�����س��م��ول الم����الي اإر����س���ال م��ئ��ات الاأل�����وف من 
احتوت  التي   SMS الق�سيرة  الن�سية  الر�سائل 
في  الن�سطن  للم�ستثمرين  توعية  اإر�سادات  على 
اإع��داد  في  ال�سروع  اإلى  اإ�سافة  الم���الي،  ال�سوق 
الحوكمة  باأهمية  للتعريف  اإل��ك��روني  تطبيق 
اإدارات  مج��ال�����س  لاأع�����س��اء  م��وج��ه��اً  وم��ب��ادئ��ه��ا 
وكذلك  المدرجة،  بال�سركات  الحوكمة  وم�سوؤولي 
مخ�س�س  اإل��ك��روني  موقع  اإع���داد  في  ال�سروع 
الاإلكرونية  البوابة  �سمن  التوعية  لاأغ��را���س 

للهيئة.
ك��م��ا ت�����س��م��ن��ت اأن�����س��ط��ة ال��رن��ام��ج ال��وط��ن��ي 
ل��ل��ت��وع��ي��ة الا����س���ت���ث���م���اري���ة وال�������س���م���ول الم����الي 
كتيبن  ت�سمنت  الم��ط��ب��وع��ات  م��ن  ع���دد  اإ����س���دار 
المب�سطة،  الا���س��ت��ث��م��اري��ة  ال��ت��وع��ي��ة  كتيبات  م��ن 
الم�ستثمر  ح��ق��وق  ع���ن  متخ�س�سن  وك��ت��اب��ن 
مطويات  اأرب��ع��ة  عن  ف�سلا  ال�سركات،  وحوكمة 
وال��ب��و���س��رات. المل�سقات  م��ن  وع���دد   ت��وع��وي��ة، 
اأو�سح  المبا�سر،  ال�سخ�سي  الات�سال  اإط��ار  وفي 
اأبوظبي  �سوق  من  كل  بم�ساركة   اأن��ه-  التقرير 
للاأوراق المالية و�سوق دبي المالي وبور�سة دبي 
للذهب وال�سلع- تم تنظيم عدة اأن�سطة توعوية- 
بلغ عددها 28 ن�ساطاً �سملت )الندوات والحلقات 
النقا�سية والجولات التعريفية للطلبة في قاعات 
المعار�س  عن  ف�سلًا  المالية،  بالاأ�سواق  ال��ت��داول 
الاإر�سادية والمن�سات التوعوية بالمراكز التجارية 
حقوق  وثيقة  م�سودة  طرح  وكذلك  والمجال�س(، 

الم�ستثمر للنقا�س المجتمعي داخل ال�سناعة.

المالية  الاأوراق  هيئة  اإدارة  مجل�س  وج���ه 
نقل  "بتنظيم  تخت�س  درا���س��ة  وال�سلع ب��اإج��راء 
والنقدية  المالية  الو�ساطة  �سركات  اخت�سا�س 
بالتن�سيق  ال�سركات  هذه  ن�ساط  تنظيم  ودرا�سة 
مع الم�سرف المركزي"، على اأن يتم تنفيذ ذلك من 
ن من اأن تكون هذه ال�سركات  خلال خطة عمل تَمكِّ

تح��ت اخ��ت�����س��ا���س ال��ه��ي��ئ��ة ب��ع��د ت��وف��ير ال��غ��ط��اء 
الاأعباء المرتبة  لذلك مع درا�سة  القانوني الملائم 
والرقابة  التنظيم  مهام  بتولي  الهيئة  قيام  على 
لهذه ال�سركات. واطلع مجل�س الاإدارة على تقرير 
وفي  الارت��ب��اط  ذات  بالجهات  الهيئة  علاقة  ع��ن 

مقدمتها مكتب رئا�سة مجل�س الوزراء.

السماح للمستثمرين 
بتقديم حصص عينية 

مقابل الاكتتاب في وحدات 
صناديق الاستثمار



أخبار الهيئة

أوراق مالية 8

2018 حيث  2014 حتى  المالية بالدولة، وذلك من عام 
ت�سمن بياناً لعدد ال�سركات المدرجة خلال تلك ال�سنوات 
التداول  وقيم  الاإم��ارات  اأ�سواق  موؤ�سرات  لاأداء  وبيان 
العالمية  ب��الاأ���س��واق  مقارنةً  وذل��ك  الربحية  وم�ساعف 
والاإقليمية، ومقرحات تطوير اأداء الاأ�سواق م�ستقبلًا.

المتعلقة  ال��درا���س��ة  الهيئة  اإدارة  مجل�س  واع��ت��م��د 
بمعايير الملاءة المالية ل�سركة الاإدارة ومدير الا�ستثمار، 
مع منح مهلة لل�سركات لتوفيق اأو�ساعها. ويتكون قرار 
معايير الملاءة المالية من 9 مواد تتناول نطاق التطبيق، 
وك��ف��اي��ة راأ�����س الم����ال، ومخ��اط��ر الائ��ت��م��ان، ومخ��اط��ر 
واإدارة  الم��دارة(،  )الاأ�سول  ال�سوق  ومخاطر  الت�سغيل، 
الاأو���س��اع،  وتوفيق  والج����زاءات،  المخاطر،  ومراقبة 

و�سريان القرار.
الثامن  اج��ت��م��اع��ه  في  الهيئة  اإدارة  مجل�س  وك���ان 
قد  الما�سي  م��ار���س  في  المنعقد  ال�ساد�سة  ال���دورة  م��ن 
الاإدارة  �سركات  التزام  مدى  تبنّ  درا�سة  باإجراء  وجه 
الملاءة  بمعايير  حالياً  المرخ�سن  الا�ستثمار  ومديري 
في  ال�سركات  تلك  �ستتحملها  التي  والاأع��ب��اء  الم��ال��ي��ة، 
حال تطبيق المعايير المقرحة، وقد بينت الدرا�سة التي 
بمدى  يتعلق  فيما  اأن��ه  الخ�سو�س  بهذا  الهيئة  اأعدتها 
المرخ�سن  الا�ستثمار  وم���دراء  الاإدارة  �سركات  اإل���زام 
حالياً، فاإنه لا يوجد اأحكام خا�سة بمعايير الملاءة المالية 
مُلزمة لتلك ال�سركات حتى تاريخه، كما لا توجد ر�سوم 
تطبيق  ج���راء  ال�سركات  تلك  على  �ستفر�س  اإ�سافية 

المعايير المقرحة.
معايير  و�سع  م��ن  الغاية  اأن  ال��درا���س��ة  واأو���س��ح��ت 

هي  الا�ستثمار  وم��دي��ر  الاإدارة  ل�سركة  المالية  الم���لاءة 
وتعزيز  الاإدارة  مح��ل  الم�ستثمرين  لاأ���س��ول  ح��م��اي��ة 
ا�ستقرار النظام المالي من خلال الاإ�سراف على المخاطر 
من  يعتر  م��ا  وه��و  ال�سركة  م�ستوى  على  النظامية 
 )FSB( المالي  الا�ستقرار  لمجل�س  الاأ�سا�سية  المتطلبات 
لما  وتنفيذاً   ،)IOSCO( "اأيو�سكو"  منظمة  وك��ذل��ك 
خا�س  وب�سكل  للهيئة  الا�سراتيجية  الخطة  ت�سمنته 
المقرح  الم�سروع  ياأتي  كما  النظامية،  المخاطر  موؤ�سر 
المادة  من   )22( البند  ن�سّ  حيث  الهيئة  لاأنظمة  مكملًا 
)26( من قرار رئي�س مجل�س اإدارة الهيئة رقم )9/ر.م( 

ل�سنة 2016 ب�ساأن النظام الخا�س ب�سناديق الا�ستثمار 
الم�ستمر  بالاحتفاظ  الاإدارة  �سرك���ة  "تلت��زم  اأن  على 
بالملاءة المالية اللازمة لمزاولة ن�ساطها بما يحقق قدرتها 
على الوفاء بالتزاماتها وفق المعايير ال�سادرة عن الهيئة 

في هذا ال�ساأن".
الهيئة  اإدارة  اأع��دت��ه��ا  درا���س��ة  على  المجل�س  واط��ل��ع 
ب�ساأن تنظيم اإ�سدارات الاأوراق المالية المدعومة باأ�سول 
)التوريق(، وهي العمليات التي تقوم بموجبها ال�سركة 
اإلى  المجمعة  اأو  المنفردة  الاأ�سول  ونقل  ببيع  )المنُ�سئ( 
�سكل  تتخذ  ما  ع��ادة  والتي  خا�س،  غر�س  ذات  من�ساأة 
مالية  اأوراق  لاإ�سدار  المحدودة  الم�سوؤولية  ذات  ال�سركة 
ت�سمى  الاأ�سول  بتلك  مدعومة  تكون  للتداول-  -قابلة 
المجل�س  ووج��ه  ب��اأ���س��ول(،  المدعومة  المالية  )الاأوراق 
اإج��راء  �ساأن  في  الاخت�سا�س  جهات  مع  التن�سيق  نحو 
ي�سمح  بم��ا  ال�سلة  ذات  الت�سريعات  على  التعديلات 

باإ�سدار الاأنظمة الخا�سة بتلك المنتجات. 
ا�ست�سافة  ب�ساأن  م��ذك��رة  على  المجل�س  اطلع  كذلك   
الموؤتمر ال�سنوي ال� )45( للمنظمة الدولية لهيئات الاأوراق 
اإمارة  2020 والذي �سيقام في  للعام  "اأيو�سكو"  المالية 
دبي، وما قامت اإدارة الهيئة من الاإجراءات اللازمة ب�ساأن 
ترتيبات  بكافة  يتعلق  فيما  العمل  و�سير  الا�ستعدادات 
الموؤتمر، ليخرج بال�سورة الم�سرفة التي تليق بمكانة دولة 

الاإمارات مع توفير الاعتمادات المالية اللازمة.
مع  الهيئة-بالتن�سيق  ت��ق��وم  ب���اأن  المجل�س  ووج���ه   
ال�سوق  �سناع  م��ع  الاجتماع  المالية-وبعد  الاأ���س��واق 
�سانع  اأداء  لا�ستطلاع  درا���س��ة  ب��اإج��راء  المرخ�سن– 
التحديات  على  والوقوف  الدولة،  اأ�سواق  في  ال�سوق 

دراسة لاستطلاع أداء 
صانع السوق في 

أسواق الدولة

تحديث وتطوير برنامج 
تقييم وتصنيف شركات 
الخدمات المالية وفقا 

لمنهجية النجوم الخمس

مجالس الإدارة
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»الهيئة« ت�صدر قراراً ب�صاأن معايير الملاءة 
المالية لمدير ال�صتثمار و�صركة الإدارة

الرئي�س  الزعابي،  عبيد  الدكتور  �سعادة  اأ�سدر 
ق��راراً  وال�سلع،   المالية  الاأوراق  لهيئة  التنفيذي 
ب�ساأن معايير الملاءة المالية لمدير الا�ستثمار و�سركة 
الاإدارة، والذي يبداأ العمل بموجبه بعد )30( يوماً 
من تاريخ ن�سره في الجريدة الر�سمية، مع منح مهلة 

لل�سركات مدتها �سنة واحدة لتوفيق اأو�ساعها.
اإدارة  مجل�س  اعتماد  بعد  القرار  اإ���س��دار  وج��اء 
الهيئة للدرا�سة المتعلقة بمعايير الملاءة المالية ل�سركة 
م�سبقاً  اإعدادها  تم  التي  الا�ستثمار،  ومدير  الاإدارة 
ا�ستقرار  وتعزيز  الم�ستثمرين  اأ�سول  حماية  بهدف 
النظام المالي، وذلك من خلال الاإ�سراف على المخاطر 
من  يعتر  ما  وهو  ال�سركة  م�ستوى  على  النظامية 
المتطلبات الاأ�سا�سية لمجل�س الا�ستقرار المالي، وكذلك 

منظمة "اأيو�سكو".
وي���ت���ك���ون ال�����ق�����رار م����ن 9 م��������واد، ت���ن���اول���ت 
ن��ط��اق ال��ت��ط��ب��ي��ق، وك��ف��اي��ة راأ�����س الم����ال، ومخ��اط��ر 
ال�سوق  ومخ��اط��ر  الت�سغيل،  ومخ��اط��ر  الائ��ت��م��ان، 
الم��خ��اط��ر،  وم��راق��ب��ة  واإدارة  الم�����دارة(،  )الاأ����س���ول 
القرار. و�سريان  الاأو�ساع،  وتوفيق   والج���زاءات، 
وبمقت�سى المادة )1( من القرار ت�سري اأحكامه على 
منهما  كل  ويلتزم  الاإدارة،  و�سركة  الا�ستثمار  مدير 
ب�سورة م�ستمرة بمعايير الملاءة المالية الواردة فيه 
النموذج  المبينة في  لاأ�س�س وطرق الاحت�ساب  وفقاً 

المعد لذلك من قبل الهيئة.

كفاية راأ�س المال
بكفاية  المتعلقة  القرار  من   )2( الم��ادة  وت�سمنت 

راأ�س المال، ما يلي:
الاإدارة  و�سركة  الا�ستثمار  مدير  على  1. يجب   
تخ�سي�س راأ�س مال لمواجهة كل ما يعر�سها لمخاطر 
الائتمان اأو مخاطر ال�سوق اأو مخاطر الت�سغيل ولو 
لم يرد اأي منها كبند في الميزانية، وذلك وفق الن�سب 

المحددة في المواد )3، 4، 5( من هذا القرار.
2. لغايات احت�ساب الملاءة المالية لمدير الا�ستثمار 
و�سركة الاإدارة، يتم ت�سنيف راأ�س المال على النحو 

الاآتي:
وت�سمل  الاأ�سا�سي(:  المال  )راأ�س  الاأولى  اأ . الفئة 
)م�ساهمات  الم�ساهمن  واإ���س��اف��ات  الملكية  حقوق 
راأ�س المال غير الم�سروطة( بعد خ�سم الخ�سائر خلال 

ال�سنة المالية الحالية والاأ�سول غير الملمو�سة.
ب . الفئة الثانية ) راأ�س المال الاإ�سافي(: وت�سمل 

الديون الثانوية المدفوعة نقداً والتي لا يقل تاريخ 
اإع��ادة  واحتياطي  �سنوات،  خم�س  عن  ا�ستحقاقها 

تقييم )الاأ�سول الثابتة/الاأ�سول المتاحة للبيع(.
3. يجب اأن لا تقل الفئة الاأولى من راأ�س المال عن 

الفئة الثانية.

 مخاطر الائتمان والت�صغيل وال�صوق
وب��ي��ن��ت الم������ادة الخ��ا���س��ة بم��خ��اط��ر الائ��ت��م��ان 
الم��خ�����س�����س  الم�����ال  راأ�������س  ي��ق��ل  اأن لا  ي��ج��ب  اأن�����ه 
من   )%14( ن�سبة  ع��ن  الائ��ت��م��ان  مخ��اط��ر  لمواجهة 
من  ل��ذل��ك  الم��ع��د  للنموذج  وف��ق��اً  المح�سوبة  الم��ب��ال��غ 
 ق��ب��ل ال��ه��ي��ئ��ة لاأغ���را����س اح��ت�����س��اب الم����لاءة الم��ال��ي��ة. 
)4( المخ�س�سة لمخاطر الت�سغيل  بينما �سملت المادة 
المخاطر الناجمة عن عدم كفاية اأو خلل في التنظيم 
المخاطر  اأو  الموظفن  اأخطاء  اأو  لل�سركة،  الداخلي 
المخاطر  ذلك  في  بما  خارجية  اأح��داث  عن  الناجمة 
راأ���س  يقل  لا  اأن  يجب  اأن��ه  واأو�سحت  القانونية. 
المال المخ�س�س لمواجهة مخاطر الت�سغيل عن ن�سبة 
نتائج  في  المبينة  الم�سروفات  اإجمالي  من   )%25(
من  لذلك  المعد  للنموذج  وفقاً  ال�سابقة  المالية  ال�سنة 
قبل الهيئة واإذا كانت مدة عمل ال�سركة تقل عن �سنة 
 اعترت تلك الم�سروفات هي الواردة في خطة عملها.
 اأما المادة المتعلقة بمخاطر ال�سوق )الاأ�سول المدارة( 
المال  راأ���س  يقل  لا  اأن  يتوجب  اأن��ه  على  ن�ست  فقد 
المخ�س�س لمواجهة المخاطر المتعلقة بمخاطر ال�سوق 
)الاأ�سول المدارة( عن ن�سبة )0.02%( من قيمة هذه 
قبل  من  لذلك  المعد  للنموذج  وفقاً  الم��دارة  الاأ�سول 

الهيئة.

اإدارة ومراقبة المخاطر والجزاءات
وتناولت المادة )6( م�ساألة اإدارة ومراقبة المخاطر 
الاإدارة  و���س��رك��ة  الا���س��ت��ث��م��ار  م��دي��ر  ي��ل��ت��زم  بحيث 
بت�سمن اإجراءات الرقابة الداخلية لديها اآلية فعالة 
للتنفيذ لاإدارة  اإداري��ة ومحا�سبية قابلة  واإج��راءات 
ومراقبة المخاطر التي يمكن اأن تتعر�س لها ال�سركة 

بحيث تتنا�سب مع طبيعة وحجم اأن�سطة ال�سركة.
على  ب���الج���زاءات  الخ��ا���س��ة   )7( الم���ادة  ون�ست 
وفقاً  ال��ق��رار  ه��ذا  اأح��ك��ام  يخالف  من  كل  يعاقب  اأن 
 2000 ل�سنة   )4( رقم  القانون الاتح��ادي  لن�سو�س 
المالية  ل����لاأوراق  الاإم����ارات  ���س��اأن هيئة و���س��وق  في 

وال�سلع والاأنظمة والقرارات ال�سادرة بمقت�ساه.

دوره  بتعزيز  الكفيلة  ال�سبل  وتحديد  يواجهها،  التي 
وتعظيم الا�ستفادة من اآلياته وتمكينه من القيام بدوره 
المن�سود في رفع قيم واأحجام التداول، وذلك وفق اأف�سل 

الممار�سات العالمية.
لرنامج  الاأولى  ال����دورة  نتائج  ا�ستعرا�س  وتم   
المالية وفق منهجية  تقييم وت�سنيف �سركات الخدمات 
اأن  ب��ع��د   ،2018 ال��ع��ام  ال��ن��ج��وم الخ��م�����س، وذل���ك ع��ن 
في  الو�ساطة  ���س��رك��ات  م��ن  مجموعة  على  تطبيقه  تم 
للرنامج. اخ��ت��ي��اري��ا  خ�سعت  ال��ت��ي  الم��ال��ي��ة   الاأوراق 

تناف�سية  لبيئة  التاأ�سي�س  ي�ستهدف  الرنامج  اأن  يذكر 
التميز  معايير  يحقق  بما  المالية  الخدمات  �سركات  بن 
الن�سج  تحقيق  من  ال�سركات  ه��ذه  وتمكن  وال��ري��ادة، 
القطاع  في  ال�سركات  اأداء  ج���دارة  واإن��ف��اذ  الموؤ�س�سي 
عمليات  تكاليف  وخف�س   enforcement merit المالي 
التي  والمنهجيات  الاآليات  وتعزيز  والتنفيذ،  الاإ�سراف 
ت�ساهم في حماية الم�ستثمرين وتر�سيخ مبادئ الحوكمة 
اختيار  من  الم�ستثمرين  تمكن  على  علاوة  الموؤ�س�سية، 
والاأق��در  والتزاماً  تميزاً  الاأك��ر  المالية  الخدمات  م��زود 
 على تقديم خدمات تتميز بالعدالة وال�سفافية والنزاهة.

تحديث  في  بالا�ستمرار  الهيئة  اإدارة  مجل�س  وجه  وقد 
المو�سوعة  الم��ح��ددات  وف��ق  التقييم  منظومة  وتطوير 
الت�سنيف،  العام لمحاور ومعايير  الاإطار  التي ت�سمنها 

وا�ستكمال اإجراءات تطبيق برنامج الت�سنيف.
ق��رار  تعديل  ب�����س��اأن  م��ذك��رة  على  المجل�س  واط��ل��ع   
قيد  ب�ساأن   2015 ل�سنة   )25( رقم  الهيئة  اإدارة  مجل�س 
و�سناديق  العامة  الم�ساهمة  �سركات  ح�سابات  مدققي 
لمدة  الاأق�����س��ى  الح��د  تعديل  على  وواف���ق  الا���س��ت��ث��م��ار، 
التدقيق المت�سلة لتكون ثلاث �سنوات لمدقق الح�سابات 
اأق�سى  كحد  �سنوات  و�ست  التدقيق  ب�سركة  )ال�سريك( 
بالتدقيق  القيام  ج��واز  ع��دم  وعلى  التدقيق،  ل�سركة 
المذكورة. الم��دد  على  عامن  م�سي  بعد  اإلا  اأخ��رى   م��رة 

كما وجه المجل�س في هذا ال�سدد نحو التن�سيق مع كل 
ل�سمان  وذلك  المركزي  والم�سرف  الاقت�ساد  وزارة  من 
في  الح�����س��اب��ات  م��دق��ق��ي  لم��م��ار���س��ات  التطبيق  ت��واف��ق 
)الهيئة ووزارة  الثلاث.  ال�سادرة عن الجهات  الاأنظمة 

الاقت�ساد والم�سرف المركزي(.

اإدراج عقود اآجلة ببور�صة ال�صلع
طلب  ع��ل��ى  م��واف��ق��ة  ال��ه��ي��ئ��ة  اإدارة  مج��ل�����س  اأ����س���در 
العقود  اإدراج  في  المتمثل  وال�سلع  للذهب  دبي  بور�سة 
 الاآجلة على اأ�سا�س الاأ�سعار العالمية للاألمونيوم والزنك.

في  الهام�س  منهجية  تغيير  على  المجل�س  واف���ق  كما 
البند  تعديل  ع��ر  ال�سلع،  بور�سة  تعاملات  ت�سوية 
)20/ب/2( من المادة )10( من قرار مجل�س اإدارة الهيئة 
2015 ب�ساأن تنظيم اأعمال التّقا�س في  )11( ل�سنة  رقم 
�سركة  "اإغلاق   التالي:  النحو  على  ليكون  ال�سلع  �سوق 
وباأع�سائها  بها  الخا�سة  المالية  المراكز  لكافة  التّقا�س 

خلال يوم واحد ".
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النظام يتيح إلغاء المعاملات الورقية للهيئة وإنجازها رقمياً ودمج الإجراءات 

معالي �صلطان المن�صوري يد�صن نظام الخدمات الإلكترونية لهيئة الأوراق المالية وال�صلع

الخا�سة  الداخلية  الاإج����راءات  النظام  ي  ويُغطِّ   
ف�ي  بم��ا  الم�ستهدفة،  الفئات  جميع  وي��خ��دم  بالهيئة 
والم�ستثمرين  الا�ستثمار  و�سناديق  الو�سطاء  ذل��ك 
اأ�سواق الاأوراق  المالية، ف�سلًا عن  و�سركات الخدمات 

المالية وال�سلع.
من  جديدة  دفعة  اإطلاق  على  حالياً  العمل  ويجري 
المقبلة،  القليلة  الفرة  خ��لال  الاإلكرونية  الخ��دم��ات 
التدريب  مركز  اأع��م��ال  الخ��دم��ات  ه��ذه  تغطي  بحيث 
والاإ���س��دار  التنفيذ،  واإدارات  المهنية،  والاخ��ت��ب��ارات 
وال��ت�����س��ج��ي��ل، والاإ����س���راف ع��ل��ى ال�����س��وق، وال��رق��اب��ة 

والالتزام.
الا�ستعانة  "اإن  المن�سوري  �سلطان  معالي  وق��ال 
الاإل��ك��روني  ال��ت��ح��ول  لتعزيز  ال��ذك��ي��ة  بالتطبيقات 

للخدمات المقدمة من الهيئة ياأتي في �سدارة الم�ساريع 
واأن  الاإدارة،  مجل�س  اعتمدها  التي  الا�سراتيجية 
م�سروع نظام الخدمات الاإلكرونية للهيئة يقوم على 
بتقديم  المتعلقة  الاإج����راءات  ودم��ج  العمليات  اأتم��ت��ة 
طريق  عن  الهيئة  مع  والمتعاملن  للجمهور  الخدمات 
القيادة  روؤي���ة  تحقيق  في  وي�سهم  ال��ذك��ي��ة،  الاأج��ه��زة 
الاإلكرونية  التحتية  البنية  بتطوير  للدولة  الر�سيدة 
يدعم  كما  الحكومية،  والج��ه��ات  الموؤ�س�سات  لمختلف 
ال��دولي في  ت�سنيفها  رف��ع  الاإم���ارات في  دول��ة  توجه 

مجال التناف�سية على �سعيد الخدمات الحكومية".
"اإلى اأن نظام الخدمات الاإلكرونية  ولفت معاليه: 
ج���اء ان��ط��لاق��اً م��ن ا���س��رات��ي��ج��ي��ة وروؤي�����ة الاإم�����ارات 
المبادرة  بتطبيق  بالاإ�سراع  بادرت  الهيئة  واأن   ،2021

تي�سيراً  اإب��داع��ي،  ب�سكلٍ  خدماتها  وتقديم  الج��دي��دة 
من  الم��ق��دم��ة  الخ��دم��ات  اأتم��ت��ة  ع��ر  المتعاملن..  على 
ال��ه��ي��ئ��ة وت��ن��وي��ع ق��ن��وات ت��وف��يره��ا، بم��ا ي�����س��ه��م في 
�سعيد  على  الاإم���ارات  ل��دول��ة  ال��ري��ادي  الم��وق��ع  تعزيز 
موؤ�س�سية  بنية  تطوير  خلال  من  الاإلكروني  التطور 
تقديم الخدمات الحالية  ا�ستدامة  ت�سمن  واإلكرونية 
تكري�س  يعمل على  بكفاءة وفاعلية، وبما  والم�ستجدة 

إطلاق النظام يأتي 
تماشياً مع خطط 
الحكومة الاتحادية 
واستراتيجياتها

والابتـكار  التميُّز  معايير  تبني  فـي  المتمثِّل  الاستراتيجي  توجهها  إطار  في   
وتطبيقها، أطلق معالي المهندس سلطان بن سعيد المنصوري وزير الاقتصاد 
الإلكترونية  الخدمات  "نظام  والسلع،  المالية  الأوراق  هيئة  إدارة  مجلس  رئيس 
المُطوّرة للهيئة" بحضور أعضاء مجلس إدارة الهيئة، وذلك على هامش اجتماع 

المجلس الذي عقد في دبي.

موضوع الغلاف
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اإتاحة ت�صجيل الح�صور للم�صتثمرين اإلكترونيا والت�صويت
 عن بعد على بنود جدول اأعمال الجمعية العمومية 

وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  جهود  اإط��ار  في 
لتبني تطبيق ال�سركات لاإجراءات الحوكمة المتعلقة 
ال�سليمة  والم��م��ار���س��ات  الر�سيدة  الاإدارة  بقواعد 
مجل�س  رئ��ي�����س  ق���رار  الهيئة  اأ����س���درت  ل��لاأع��م��ال، 
تعديل  ب�ساأن   2019 ل�سنة  )03/ر.م(  رقم  الاإدارة 
ل�سنة  )07/ر.م(  رقم  الاإدارة  مجل�س  رئي�س  ق��رار 
2016 ب�ساأن معايير الان�سباط الموؤ�س�سي وحوكمة 

ال�سركات الم�ساهمة العامة.
وق�����ال ����س���ع���ادة د. ع��ب��ي��د ال���زع���اب���ي ال��رئ��ي�����س 
مواكبة  ياأتي  التعديل  ه��ذا  "اإن  للهيئة،  التنفيذي 
بما  وتوظيفها  �سن"  "البلوك  لتقنيات  الهيئة  من 
وتوفير  الاإج����راءات  وت�سريع  تح�سن  في  ي�سهم 
الم�ستدامة،  التنمية  ودعم  البيئة  وتح�سن  النفقات 
حوكمة  معايير  تطوير  لمتطلبات  ي�ستجيب  وبم��ا 
ال�سركات الم�ساهمة العامة، لافتاً اإلى حر�س الهيئة 
على توظيف التكنولوجيا ا لمالية الرقمية من خلال 
�سدارة  في  ياأتي  ذلك  اأن  اإذ  �سن"؛  "البلوك  تقنية 

اأولوياتها �سمن ا�سراتيجية )2017–2021(".
المواد  بع�س  تعديل  يتناول  القرار  اأن  واأو�سح 
تطوير  لمتطلبات  وا�ستجابة  الاإج���راءات  لتح�سن 
تعديل  اإلى  بالاإ�سافة  ال�سركات،  حوكمة  معايير 
اأخذاً في  المتعلق بالحوكمة  القرار  بع�س ن�سو�س 
ال�سركات  من  ال���واردة  الا�ستف�سارات  الاعتبارات 
على  ق���ادرا  الم�ساهم  يجعل  وبم��ا  والم�ستثمرين، 
وات��خ��اذ  الت�سويت  في  اأك���ر  بفاعلية  الم�����س��ارك��ة 
القرارات المهمة الموؤثرة على نتائج اأعمال ال�سركات.

الت�صويت الاإلكتروني
بند  اإ�سافة  ت�سمن  التعديل  اأن  الزعابي  د.  اأكد 
للم�ساهم  يتيح  بما   )23( رقم  المادة  اإلى  )د(  جديد 
اإم��ك��ان��ي��ة ال��ت�����س��وي��ت الاإل����ك����روني ب��اج��ت��م��اع��ات 
الجمعية العمومية لل�سركة وفقا للاآلية المتبعة لدى 
الاأ�سواق المدرج فيها اأ�سهم ال�سركة، ووفق التعديل 
يمكن للم�ساهمن الذين يتعذر ح�سورهم لاجتماع 
الجمعية العمومية ت�سجيل الح�سور، والت�سويت 
اإلكرونيا عن بعد على بنود جدول الاأعمال المعلن 
من ال�سركة، بالاإ�سافة اإلى الت�سويت على انتخاب 

واختيار اأع�ساء مجل�س الاإدارة. واأ�سار اإلى اأن هذا 
الم�ساهمن في ح�سور  التعديل يحقق رغبة �سغار 
على  والت�سويت  العمومية  الجمعية  اجتماعات 
عليهم  يتعذر  كان  الاجتماع؛  حيث  ق��رارات وبنود 
انعقاد  مقر  اإلى  للح�سور  الان��ت��ق��ال  تكلفة  تحمل 
اأو  الاجتماع خا�سة في حال عدم وجود توزيعات 
اأنه  كما  ال�سركة،  المقررة من  التوزيعات  ن�سبة  لقلة 
ن �سغار الم�ساهمن من الت�سويت على انتخاب  يُمكِّ
كما  يمثلهم،  من  واختيار  الاإدارة  مجل�س  اأع�ساء 
ي�ساعد على توفير النفقات على ال�سركات من خلال 
راأ�س  من   )%50( لاأكر من  ن�سبة الح�سور  زي��ادة 
اجتماع  عقد  ال�سركة  يجنب  وبالتالي  ال�سركة  مال 
ث��اني في ح��ال ع��دم اك��ت��م��ال ن�ساب الح�����س��ور في 

اجتماع الجمعية العمومية الاأول.

اإخطار الم�صاهم اإلكترونيا بموعد 
انعقاد الجمعية العمومية

ال�سادر  ال��ق��رار  اأن  ال��زع��اب��ي  عبيد  د.  اأ���س��اف 
رئي�س  ق��رار  م��ن   )24( رق��م  الم���ادة  تعديل  ت�سمن 
ب�ساأن   2016 ل�سنة  )07/ر.م(  رقم  الاإدارة  مجل�س 
ال�سركات  وحوكمة  الموؤ�س�سي  الان�سباط  معايير 
الم�ساهمة العامة، بما يتيح لل�سركة اإمكانية اإخطار 
الجمعية  اج��ت��م��اع  لان��ع��ق��اد  ب��ال��دع��وة  الم�ساهمن 
هاتفية  ن�سية  ر�سائل  اإر�سال  خلال  من  العمومية 
الم�ساهمن  اإخ��ط��ار  م��ن  ب���دلًا  اإل���ك���روني،  وب��ري��د 
م�سجلة  كتب  اإر���س��ال  التقليدية-وهي  بالطريقة 
ال�سركات  تكلف  كانت  ال��ع��ادي-ال��ت��ي  ال��ري��د  ع��ر 
لكثير  الدعوات  و�سول  ت�سمن  ولا  طائلة  اأم��والا 
وع��دم  اإقامتهم  مقر  لتغيير  ن��ظ��راً  الم�ساهمن  م��ن 
تح��دي��ث ع���ن���وان الم��را���س��ل��ة ل���دى ال�����س��وق الم���الي 
الم�ساهمن  المزيد من  الذي ي�سجع  الاأمر  وال�سركة، 
و�سول  و�سهولة  ل�سرعة  بالنظر  الح�سور  على 
الم�ساهمن،  من  عدد  اأكر  مع  والتوا�سل  الدعوات 
مع  تما�سياً  ال��ورق،  ا�ستخدام  تخفي�س  عن  ف�سلًا 
اآمنة      بيئة  على  الدولة في الحفاظ  اأه��داف  تحقيق 
التنمية  وي��دع��م  البيئي  ال��ت��وازن  على  والح��ف��اظ 

الم�ستدامة.

اأف�سل  مواكبة  عن  ف�سلًا  الع�سرية،  الحكومة  مفهوم 
الممار�سات العالمية في هذا الاإطار".

الرئي�س  الزعابي  �سيف  د.عبيد  اأك��د  جانبه،  م��ن 
الاإلكرونية  الخ��دم��ات  نظام  اأن  للهيئة،  التنفيذي 
ل��ل��ه��ي��ئ��ة ي�����س��ت��ه��دف ال��ت��ي�����س��ير ع��ل��ى الم�����س��ت��ث��م��ري��ن 
وت�سهيل  بالدولة،  المالية  الاأ���س��واق  في  والمتعاملن 
ال�ساعة-  مدار  -على  خدمات  على  الح�سول  و�سمان 
تلبي  ع��ال��ي��ة  وك���ف���اءة  ومب�سطة  �سهلة  ب���اإج���راءات 
ي�سهم  النظام  اأن  اإلى  ون��وه  المتعاملن.  احتياجات 
العديد  واإت���اح���ة  الم��ال��ي��ة  وال��ك��ل��ف��ة  الج��ه��د  تقليل  في 
المبتكرة،  والخ��دم��ات  وال��ب��ي��ان��ات  الاإح�����س��اءات  م��ن 
الهيئة. تقدمها  التي  الخ��دم��ات  ع��ن  الر�سا   وتعزيز 

وت���ع���دُّ الخ���دم���ات الاإل��ك��رون��ي��ة الج���دي���دة ال��ت��ي تم 
ج��زءاً  النظام  ه��ذا  وف��ق  هند�ستها  واإع���ادة  تح�سينها 
في  الركيز  تم  الهيئة،  به  ب��ادرت  طموح  برنامج  من 
بعمليات  المتعلقة  الخدمات  على  منه  الاأولى  المرحلة 
رقمياً  الخدمات  جميع  اإنجاز  يتم  بحيث  الرخي�س، 
يتما�سى  بما  الورقية،  المعاملات  تماماً  فيه  وتختفي 
وا�سراتيجياتها،  الاتح��ادي��ة  الح��ك��وم��ة  خطط  م��ع 
وق����د تم دم����ج ال���ع���دي���د م���ن الاإج����������راءات م���ع���اً بما 
ويتيح  الاإج������راءات  في  ت��ك��رار  وج���ود  دون  ي��ح��ول 
 ا���س��ت��خ��دام الاإج����راء ال��واح��د لاإنج���از خ��دم��ات ع��دة.  
الهيئة  لخ���دم���ات  الج���دي���د  ال��ن��ظ��ام  اإع������داد  تم  وق���د 
تطبيق  واأدوات   ،)AppWorks( من�سة  با�ستخدام 
العمليات  اأتمتة  وبرمجيات  الاأعمال،  عمليات  اإدارة 
بالتعاون  وذلك  الدينامية،  الح��الات  واإدارة  الرقمية 
 مع كل من �سركتي "زيروك�س مي" و"اأوبن تيك�ست".

وتتيح من�سة )AppWorks( جلب المعلومات بك�فاءة 
و�سركاء  للموؤ�س�سات  الرئي�سية  الاأنظمة  من  عالية 
ي�سمح  بما  واح���دة؛  من�سة  ف�ي  وتجميعها  الاأع��م��ال 
هذه  مع  والتفاعل  بالتعامل  النهائيي�ن  للم�ستخدمي�ن 
ويجري  لهم.  بالن�سبة  مفهومة  بطريقة  المعلومات 
العمل على تحقيق ربط  الاآن وفق الخطة المو�سوعة 
اإلكروني مع كل من وزارة الاقت�ساد ودوائر التنمية 
والهيئة  ال���دول���ة،  اإم����ارات  جميع  ف�����ي  الاق��ت�����س��ادي��ة 
الاتح���ادي���ة ل��ل��ه��وي��ة والج��ن�����س��ي��ة، و���س��رك��ة الاتح���اد 
بما  الج��ه��ات  م��ن  وغ��يره��ا  الائ��ت��م��ان��ي��ة،  للمعلومات 
لاإ�سدار  اللازمة  المعلومات  على  الح�سول  من  يمكن 

الراخي�س باأق�سى �سرعة وبكفاءة عالية..

الحصول على 
المعلومات اللازمة 
لإصدار التراخيص بأقصى 
سرعة وبكفاءة عالية
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»الهيئة« تنظم أسبوعا للحوكمة

�صلطان المن�صوري: �صوابط الحوكمة تحقق مبادئ الإدارة الر�صيدة

اأ�سبوع  الهيئة  تنظيم  بمنا�سبة  معاليه  واأ���س��اف 
اإلى  ي����وؤدي  الم���ب���ادئ  اأن تح��ق��ي��ق  م���وؤخ���را،  الح��وك��م��ة 
م�سالح  مراعاة  مع  الم�ساهمن  لكافة  الحماية  تحقيق 
غير  في  ال�سلطة  ا�ستغلال  من  والحد  والعاملن  العمل 
الم�سلحة العامة بما يوؤدي اإلى تعزيز الا�ستثمار، وذلك 
الدولية  والم��ب��ادئ  الرئي�سية  المعايير  اإلى  بالا�ستناد 
التي  ال�����س��رك��ات  لاإدارة  المنظمة  ب��ال��ق��واع��د  الخ��ا���س��ة 
والتنمية  الاقت�سادي  التعاون  منظمة  اإليها  تو�سلت 
فعال  اإط����ار  ت��وف��ير  في  تتلخ�س  وال��ت��ي   )OECD(
لحوكمة ال�سركات وحقوق الم�ساهمن والمعاملة العادلة 
للم�ساهمن والاإف�ساح وال�سفافية وم�سئوليات مجل�س 

الاإدارة ودور الاأطراف ذات الم�سلحة اأو ال�سلة".  
تطوير  ع��ل��ى  ح��ال��ي��اً  الهيئة  "تعمل  معاليه   وب��ن 

بهذا  العالمية  الم�ستجدات  وفق  ال�سركات  حوكمة  نظام 
الدولية   المعايير  اأف�سل  ليواكب  به  يرتقي  بما  ال�ساأن 
ي�سمل  العالمية في هذا الخ�سو�س بحيث  والممار�سات 
والم�سوؤولية  البيئية،  والجوانب  الا�ستدامة،  مفاهيم 

الاجتماعية ".
الزعابي  �سيف  عبيد  الدكتور  �سعادة  اأك��د  ب��دوره،   
"اأ�سبوع  ف��ع��ال��ي��ات  اأن  للهيئة  ال��ت��ن��ف��ي��ذي  ال��رئ��ي�����س 
وال�سلع،  المالية  الاأوراق  هيئة  نظمته  الحوكمة" الذي 
ت�ستهدف  التي  والاأن�سطة  المبادرات  من  عدداً  ت�سمنت 
تعزيز الوعي بالحوكمة، والتعريف بمبادئها، والمزايا 
والمنافع التي تعود على ال�سركة والم�ساهمن من جراء 

التطبيق الدقيق ل�سوابط الحوكمة.
في  عمل  ور�ستي  عقد  الاأ�سبوع  فعاليات  و�سهدت 
اإدارات  مج��ال�����س  اأع�����س��اء  بح�سور  ودب���ي  اأب��وظ��ب��ي 
ال�����س��رك��ات الم�����س��اه��م��ة ال��ع��ام��ة، ق��دم��ه��ا خ����راء ذوي 
والاإدارة  الح��وك��م��ة  مو�سوعات  في  رف��ي��ع  تخ�س�س 

الر�سيدة وتطبيقاتها.
الحوكمة  "�سوابط  اأن  اإلى  الزعابي  عبيد  د.  ونوه 
العامة  الم�ساهمة  ال�سركات  على  الهيئة  تطبقها  التي 
)7/ر.م(  رق��م  الهيئة  اإدارة  مجل�س  ل��ق��رار  الخا�سعة 
الموؤ�س�سي  الان�سباط  "معايير  ب�����س��اأن   2016 ل�سنة 
اإلى  العامة" ت��ه��دف  الم�����س��اه��م��ة  ال�����س��رك��ات  وح��وك��م��ة 

رئيس  الاقتصاد  وزير  المنصوري  سعيد  بن  سلطان  المهندس  معالي  أكد 
مجلس إدارة هيئة الأوراق المالية والسلع، أن ضوابط الحوكمة التي تطبقها 
الهيئة  إدارة  مجلس  لقرار  الخاضعة  العامة  المساهمة  الشركات  على  الهيئة 
وحوكمة  المؤسسي  الانضباط  "معايير  بشأن   2016 لسنة  )7/ر.م(  رقم 
الشركات المساهمة العامة"، تهدف إلى الوصول بإدارة الشركة إلى تحقيق 
مبادئ الإدارة الرشيدة عن طريق تحقيق الشفافية والعدالة ومنح حق مساءلة 

إدارة الشركة.
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الاإدارة  مبادئ  تحقيق  اإلى  ال�سركة  ب���اإدارة  الو�سول 
ومنح  والعدالة  ال�سفافية  تحقيق  طريق  عن  الر�سيدة 
الحماية  تحقيق  وبالتالي  ال�سركة،  اإدارة  م�ساءلة  حق 
والعاملن  العمل  م�سالح  مراعاة  مع  الم�ساهمن  لكافة 
العامة  الم�سلحة  غير  في  ال�سلطة  ا�ستغلال  من  والحد 
اإلى  بالا�ستناد  وذلك  الا�ستثمار،  تعزيز  اإلى  يوؤدي  بما 
بالقواعد  الخا�سة  الدولية  والمبادئ  الرئي�سية  المعايير 
منظمة  اإليها  تو�سلت  التي  ال�سركات  لاإدارة  المنظمة 
OECD والتي تتلخ�س  التعاون الاقت�سادي والتنمية 
في ت��وف��ير اإط����ار ف��ع��ال لح��وك��م��ة ال�����س��رك��ات وح��ق��وق 
والاإف�ساح  للم�ساهمن  العادلة  والمعاملة  الم�ساهمن 
وال�سفافية وم�سئوليات مجل�س الاإدارة ودور الاأطراف 

ذات الم�سلحة اأو ال�سلة".  

م�صابقة
نتيجة  ع��ن  الاإع����لان  الاأ���س��ب��وع،  فعاليات  و���س��ه��دت 
�سمن  الم�ستثمرين  لعلاقات  �سفحة  اأف�سل  م�سابقة 
اإ�سافة  العامة،  الم�ساهمة  ل�سركات  الاإلكرونية  المواقع 
اإلى ن�سر كتيب توعوي بعنوان "دليل حوكمة ال�سركات 
الم�ساهمة العامة" على الموقع الاإلكروني للهيئة، ف�سلًا 
ال�سحف،  في  ال��ت��وع��وي��ة  الم��ق��الات  م��ن  ع��دد  ن�سر  ع��ن 
ومجموعة من ر�سائل التوعية المعدة خ�سي�ساً من واقع 
المالي  ال�سوق  في  الحوكمة  ل�سوابط  العملية  التجربة 
�سفحات  على  وذلك  المتحدة،  العربية  الاإم��ارات  بدولة 
للهيئة  الاإلكروني  والموقع  بال�سحف  المالية  الاأ�سواق 

وح�ساباتها على �سبكات التوا�سل الاجتماعي.
الخا�سة  التثقيفية  المطبوعات  من  عدد  اإ�سدار  وتم 
باأ�سبوع الحوكمة، وعر�س فيلم يلخ�س واقع الحوكمة 
واق��ع  م��ن  الاإم����ارات  دول��ة  في  الموؤ�س�سي  والان�سباط 
ال�سركات  ل��دى  الحوكمة  ل�سوابط  الفعلي  التطبيق 
الهيئة  اإدارة  مجل�س  رئي�س  ب��ق��رار  المعنية  الم��درج��ة 
الان�سباط  معايير  ب�ساأن   2016 ل�سنة  )7/ر.م(  رق��م 

الموؤ�س�سي وحوكمة ال�سركات الم�ساهمة العامة.

 ور�صة عمل تناق�س دور مجال�س 
الاإدارة في تعزيز الحوكمة 

ال���ت���ي ع��ق��دت��ه��ا هيئة  ن��اق�����س��ت ور����س���ة الح��وك��م��ة 
الحديثة  الم�سائل  دب��ي  في  وال�سلع  الم��ال��ي��ة  الاأوراق 
البيئية  والج��وان��ب  بالا�ستدامة  يتعلق  ما  خ�سو�ساً 
رئي�س  ال�سعيدي  نا�سر  د.  قدم   حيث  والاجتماعية؛ 
العلمية  الم����ادة  و���س��رك��اه،  ال�����س��ع��ي��دي  ن��ا���س��ر  ���س��رك��ة 
اأهمها:  محاور  عدة  م�ساركته  وتناولت  العمل،  لور�سة 
اأهميتها؟  واأ�سباب  ال�سركات؟  حوكمة  مفهوم  هو  ما 
العمل  واأط��ر  الاإدارة،  لمجل�س  فعالة  حوكمة  واإن�ساء 
والمقرحات. والتو�سيات  ال�سركات،  لحوكمة   الدولية 
المن�سوري  �سعيد  بن  �سلطان  المهند�س  معالي  ومنح 
ال�سعيدي  الهيئة،  اإدارة  رئي�س مجل�س  الاقت�ساد  وزير 

اأن�سطة الهيئة  درع الهيئة تكريماً له ولجهوده في دعم 
 المتعلقة بالحوكمة، وذلك في ختام فعاليات ور�سة العمل.

ج��ل�����س��ة  ع���ق���د  ال���ت���ق���ديم���ي  ال���ع���ر����س  ن���ه���اي���ة  في  وتم 
ح���واري���ة بم�����س��ارك��ة ال��ه��ي��ئ��ة والم��ح��ا���س��ر د. ن��ا���س��ر 
ال�����س��ع��ي��دي ل���ل���رد ع��ل��ى الا���س��ت��ف�����س��ارات وم��ن��اق�����س��ة 
مجال�س  اأع�ساء  من  الح�سور  اأبداها  التي  المداخلات 
ال��ع��م��ل.  ور����س���ة  في  الم��ن��خ��رط��ة  ال�����س��رك��ات   اإدارات 

بخ�سو�س  اأنه  العمل  ور�سة  خلال  المحا�سر  واأو�سح 
يوجد  لا  فاإنه  ال�سركات  بحوكمة  المتعلقة  التعريفات 
مفهومها  لاأن  ال�سركات  لحوكمة  مقبول  واح��د  مفهوم 
متطور ومتغير، كما تطرق اإلى مبادئ منظمة التعاون 
لعام  ال�سركات  حوكمة  ب�ساأن  والتنمية  الاقت�سادي 

2015 المعتمدة خلال اجتماع مجموعة الع�سرين.
 واأ�سار اإلى اأن مجل�س الاإدارة بمثابة القلب لل�سركة 
تحقق  التي  والاإج���راءات  العوامل  وبن  ولحوكمتها، 
وعر�س  الحديثة،  ال�سركات  في  الموؤ�س�سي  الان�سباط 
اللازمة  والخ��ط��وات  والمتطلبات  ال�سروط  مجموعة 
بها  المتعلقة  الم�سائل  وكذلك  ال�سركات،  حوكمة  لتنفيذ 
ال�سركات،  م�ستوى  وعلى  الاقت�سادي  الم�ستوى  على 
الاأو�سط  ال�سرق  منطقة  في  الا�ستثمار  تراجع  وع��زا 
الكافية  بالدرجة  الاأخذ  عدم  اإلى  عامة  اأفريقيا  و�سمال 
التي  المالية  الاأزم��ة  اأن  واأ�ساف  الر�سيدة.  بالحوكمة 
الحوكمة  على  ال�سوء  �سلطت   2008 العام  في  حدثت 
حوكمة  في  الرئي�سة  التطورات  اأبرز  وعدد  ال�سعيفة، 

ال�سركات في اأعقاب الاأزمة المالية العالمية.
لحوكمة  التاأ�سي�س  لكيفية  ال�سعيدي  د.  وع��ر���س 
فعالة لمجل�س الاإدارة، مبيناً المهام التي تقع على اأع�ساء 
يتعن  التي  والنقاط  ال�سدد،  هذا  في  الاإدارة  مجل�س 
من  الاإدارة  مجل�س  دور  م�ستعر�ساً  عليها،  الركيز 
وفي  الاإم���ارات  دول��ة  في  والت�سريعات  الاأنظمة  واق��ع 
واأهمية  وال�سلع،  المالية  الاأوراق  هيئة  اأنظمة  مقدمتها 
والا�سراتيجية  وم�ساركته،  الاإدارة  مجل�س  ثقافة 
وال��ن�����س��ج  ب����الال����ت����زام  ت��ت�����س��ف  اأن  ي���ج���ب  ال����ت����ي 
والاأخ��لاق��ي��ات  والثقافة،  المخاطر،  وك��ذل��ك  وال��ري��ادة، 
الاإدارة. مجل�س  وم��ه��ام  والا���س��ت��دام��ة،   والام��ت��ث��ال، 

سلطان المنصوري: 
تطوير نظام حوكمة 

الشركات ليشمل مفاهيم 
الاستدامة والجوانب البيئية 

والمسؤولية الاجتماعية

 د. عبيد الزعابي:
الحوكمة تهدف لحماية 
المساهمين مع مراعاة 

مصلحة الشركة عبر تحقيق 
الشفافية والعدالة وحق 

مساءلة مجالس الإدارة



أخبار الهيئة

أوراق مالية 14

أطلقته »الأوراق المالية« و»أبوظبي العالمي« و»دبي للخدمات المالية«

نظام اعتراف متبادل لترخي�س ال�صناديق ال�صتثمارية وترويجها بالإمارات
تنظيم  و�سلطة  وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  اأعلنت 
و�سلطة  العالمي  اأب��وظ��ب��ي  �سوق  في  المالية  الخ��دم��ات 
للاعراف  جديدة  اآلية  اإتاحة  عن  المالية  للخدمات  دبي 
المالية  ال�سناديق  ترخي�س  بخ�سو�س  بينها  المتبادل 
الت�سريعات  اإ�سدار  تم  اأن  بعد  )GS1(، وذل���ك  المحلية 
الاع��راف   )GS2( اآلية  تتيح  ال�سلة،  ذات  والقواعد 
منذ  والمكثف  العام  للت�ساور  خ�سعت  التي  المتبادل- 
من  المرخ�سة  لل�سناديق   -2018 نوفمر  في  توقيعها 
دولة  في  منتجاتها  ترويج  الثلاث  الجهات  من  اأي  قبل 

الاإمارات العربية المتحدة.

دعم النمو الاقت�صادي
المن�سوري  �سعيد  بن  �سلطان  المهند�س  معالي  وق��ال 
وزير الاقت�ساد رئي�س مجل�س اإدارة هيئة الاأوراق المالية 
وال�سلع، اإن الهيئة تحر�س على تطوير قطاع الخدمات 
المالية ودعم النمو الاقت�سادي طويل الاأجل للدولة، واأن 
والموقعة  المتبادل  الاع���راف  اتفاقية  تطبيق  في  البدء 
بن كل من هيئة الاأوراق المالية وال�سلع، و�سلطة تنظيم 
دبي  و�سلطة  العالمي،  اأبوظبي  ل�سوق  المالية  الخدمات 
للخدمات المالية لمركز دبي المالي العالمي كاآلية تنظيمية 
بتلك  الموؤ�س�سة  الا�ستثمار  ل�سناديق  المتبادل  للرويج 
الجهات والاإ�سراف عليها، يعد خطوة مهمة تتيح ت�سجيع 
تطوير اأ�سواق �سناديق الا�ستثمار بما يمكن من تحقيق 
الا�ستثمارية.  والمنتجات  الا�ستثمار  اأوج���ه  في  تنوع 
ولفت معاليه اإلى اأن التطبيق الفعلي لاتفاقية الاعراف 
المتبادل �سوف يعزز من مكانة دولة الاإمارات كمركز مالي 
دولي ومن�سة لريادة الاأعمال، واأن هذا التعاون �سيتيح 
المجال اأمام رواد ال�سوق الجدد والم�ستثمرين وال�سركات 
يعزز  م��ا  ال��دول��ة، وه��و  اأ���س��واق  وال��ن��م��و في  للتو�سع 
مبادرات وجهود هيئة الاأوراق المالية وال�سلع في توفير 
المناخ الملائم لا�ستثمار المدخرات والاأموال في الاأوراق 

المالية بما يواكب اأهداف التطور الاقت�سادي للدولة. 

ا�صتقطاب الا�صتثمارات الخارجية
الرئي�س  الزعابي  �سيف  عبيد  د.  اأ���س��ار  جانبه،   من 
التنفيذي للهيئة، اإلى اأن التوقيع على الاتفاقية من قبل 
الما�سي  نوفمر  �سهر  في  ال��ث��لاث  التنظيمية  الج��ه��ات 
�سوف ينعك�س اأثره في تنظيم ترويج ال�سناديق داخل 
الا�ستثمارات  ا�ستقطاب  في  ي�سهم  ال��ذي  الاأم��ر  الدولة، 
اأدوات  اإلى  المدخرات  لتوجيه  المجال  وفتح  الخارجية، 
مالية جديدة مثل وحدات �سناديق الا�ستثمار باأنواعها. 
واأكد اأننا �سن�سهد مع البدء في تطبيق الاتفاقية تاأثيرات 
اإيجابية على تن�سيط مجموعة من الخدمات والاأن�سطة 

الحافظ  مثل  الا�ستثمار  ب�سناديق  ال�سلة  ذات  المالية 
الاأمن واإدارة الا�ستثمار والرويج والخدمات الاإدارية 

ل�سناديق الا�ستثمار.

المزيد من فر�س النمو
من جهته، قال معالي اأحمد علي ال�سايغ، وزير دولة، 
"ي�سهد  العالمي:  اأبوظبي  �سوق  اإدارة  مجل�س  رئي�س 
الا�ستثمارية  ال�سناديق  على  الطلب  في  تزايداً  ال�سوق 
نظام  و�سيوفر  والا�ستثمار  الاأع��م��ال  مجتمع  قبل  م��ن 
الاع�����راف الم��ت��ب��ادل ب����دوره الم��زي��د م��ن ف��ر���س النمو 
تعزيز  في  �سي�سهم  كما  وفعالية.  ب�سهولة  للم�ستثمرين 
الدولة و�سيجذب  الاقت�سادي في  التنويع  ا�سراتيجية 
تدفق  من  و�سيزيد  وال�سركات  الم�ستثمرين  من  المزيد 
الا�ستثمارات الاأجنبية المبا�سرة بما يدعم عملية التنمية 

الاقت�سادية في المنطقة كافة".

نمو قوي مرتقب
بدوره، قال ريت�سارد تنج، الرئي�س التنفيذي ل�سلطة 

"اإن  العالمي  اأبوظبي  ل�سوق  المالية  الخ��دم��ات  تنظيم 
اأعتاب  على  الدولة  في  الا�ستثمارية  ال�سناديق  �سوق 
نمو قوي مرتقب واإن نظام الراخي�س الجديد �سي�سهم 
خلال  من  المحلية  الا�ستثمار  �سناديق  قطاع  تنمية  في 
وت�سهيل  اأو���س��ع  ا�ستثمار  �سناديق  خ��ي��ارات  ت��وف��ير 
التعاون  اإن  ال��دول��ة.  في  الا�ستثمارية  ال�سناديق  دع��م 
م�ساركة  من  مكننا  التنظيمية  الجهات  من  نظرائنا  مع 
المعلومات والخرات التنظيمية والتوجهات الاإ�سرافية 

لدعم ترخي�س ال�سناديق الا�ستثمارية". 
التنفيذي  الرئي�س  �ستياروولت،  برايان  ال�سيد  وقال 
تامة  ثقة  على  " اإننا  المالية:  للخدمات  دب��ي  �سلطة  ل��دى 
الت�سريعات  واإ���س��دار  النظام،  ه��ذا  على  الاتفاق  اأن  من 
والقواعد المت�سلة به، لا يعمل على اإكمال نظامنا الحالي 
ا نمو �سوق  اأي�سً لل�سناديق المحلية فح�سب، بل �سيدعم 
ال�سناديق في دولة الاإمارات ب�سكل عام. لقد قمنا باإدخال 
دبي  ب�سلطة  الخا�سة  القواعد  منظومة  على  تعديلات 
للخدمات المالية، لتعك�س اتفاقنا الم�سرك مع نظرائنا من 
الجهات التنظيمية في الدولة بعد انتهاء فرة الا�ست�سارة.

قال ال�سيد �سائب اأيغنر، رئي�س مجل�س اإدارة �سلطة دبي للخدمات المالية:" ن�سعى جاهدين للحفاظ على 
بيئة ت�سهم في تعزيز التعاون مع الجهات التنظيمية الاأخرى في دولة الاإمارات العربية المتحدة، كما نوؤكد 
على التزامنا اإزاء دعم وتطوير قطاع الخدمات المالية، اإلى جانب الم�ساركة في تحفيز النمو الاقت�سادي في 
لدعم  حر�سنا  على  التاأكيد  ونود  المحلية.  ال�سناديق  اأ�سواق  تطوير  ت�سجيع  على  العمل  خلال  من  الدولة، 
اإن�ساء �سوق مالي اأقوى واأكر تنوعًا من خلال اإطار تنظيمي قادر على التكيف مع المتغيرات، ويمتاز بالقوة 
والمتانة. ومن �ساأن هذه الخطوة اأن تعزز تناغمنا مع روؤية القيادة الحكيمة في الدولة، لتحويل الاإمارات اإلى 

مركز مالي عالمي للا�ستثمار الدولي. "

�صوق مالي اأقوى واأكثر تنوعاً
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في إطار المبادرات الرامية إلى تعزيز تنافسية قطاع أسواق المال بالإمارات 

مبادرة لإطـلاق موؤ�صـر حوكمـة ال�صركـات المدرجـة في الإمـارات

المالي  دبي  �سوق  قدمها  التي  المبادرة  فكرة  وتقوم 
اإعداد  المالية على  اأبوظبي للاأوراق  و�سارك فيها �سوق 
بتطبيق  المدرجة  ال�سركات  التزام  مدى  يقي�س  موؤ�سر 
م��ب��ادئ الح��وك��م��ة ال��ر���س��ي��دة بم��ا ي��ع��زز وي��دع��م حقوق 
المالية  الاأوراق  اأ���س��واق  في  والم�ستثمرين  الم�ساهمن 
في  ال�سركات  اأف�سل  معرفة  لهم  يتيح  بحيث  بالدولة؛ 
قبل  الحوكمة  قواعد  تطبيق  زاوي��ة  من  الم��الي  ال�سوق 

�سراء اأ�سهم ال�سركة والا�ستثمار فيها.
قيا�س  اإلى   )ESGUAE( الاإم��ارات  موؤ�سر  ويهدف 
ب��ت��ط��ب��ي��ق معايير  الم���درج���ة  ال�����س��رك��ات  ال���ت���زام  م���دى 
بكفاءة  ال�����س��رك��ات  الم��وؤ���س�����س��ي وح��وك��م��ة  الان�����س��ب��اط 
اإلى تعزيز ثقافة الحوكمة  وفعالية ومهنية. كما يهدف 
لديها  الوعي  م�ستوى  رف��ع  واإلى  ال�سركات  ه��ذه  ل��دى 
بهدف  وال�سفافية  الح��وك��م��ة  م��ب��ادئ  تفعيل  ب��اأه��م��ي��ة 
تحديد  من  وتمكينها  باأدائها  الارتقاء  على  م�ساعدتها 
وو�سع  تواجهها  التي  والم�ستقبلية  الحالية  التحديات 
لمواجهتها  المنا�سبة  والتو�سيات  والممار�سات  الحلول 

عر تقييم م�ستوى اأداء مجال�س اإداراتها.
المن�سوري  �سعيد  بن  �سلطان  المهند�س  معالي  وقال 
الاأوراق  هيئة  اإدارة  مجل�س  رئي�س  الاقت�ساد  وزي��ر 
المالية وال�سلع: "تهدف �سوابط الحوكمة التي تطبقها 
لقرار  العامة الخا�سعة  الم�ساهمة  ال�سركات  الهيئة على 
ال�سركات  وحوكمة  الموؤ�س�سي  الان�سباط  "معايير 
ال�سركة  ب�����اإدارة  ال��و���س��ول  اإلى  العامة"  الم�����س��اه��م��ة 
ط��ري��ق  ع���ن  ال��ر���س��ي��دة  الاإدارة  م���ب���ادئ  تح��ق��ي��ق  اإلى 
اإدارة  م�ساءلة  حق  ومنح  والعدالة  ال�سفافية  تحقيق 
الم�ساهمن  لكافة  الحماية  تحقيق  وبالتالي  ال�سركة، 
م��ع م��راع��اة م�����س��ال��ح ال��ع��م��ل وال��ع��ام��ل��ن، والح���د من 
يوؤدي  بما  العامة  الم�سلحة  غير  في  ال�سلطة  ا�ستغلال 

المعايير  اإلى  بالا�ستناد  وذل��ك  الا�ستثمار،  تعزيز  اإلى 
المنظمة  بالقواعد  الخا�سة  الدولية  والمبادئ  الرئي�سية 
التعاون  منظمة  اإليها  تو�سلت  التي  ال�سركات  لاإدارة 

 ." )OECD( الاقت�سادي والتنمية
واأ�ساف معاليه: "تتبنى الهيئة كافة المبادرات التي 
من �ساأنها توفير اإطار فعال لحوكمة ال�سركات وحقوق 
ال�سركات  حوكمة  نظام  تطوير  ذلك  في  بما  الم�ساهمن 
به  يرتقي  بما  ال�ساأن  بهذا  العالمية  الم�ستجدات  وف��ق 
العالمية  والممار�سات  الدولية  المعايير  اأف�سل  ليواكب 
البيئية،  والجوانب  الا�ستدامة،  مفاهيم  ي�سمل  بحيث 
المبادرات  وكذلك   ،"  )ESG( الاجتماعية  والم�سوؤولية 
اإلى  تهدف  التي  المالي  ال�سوق  موؤ�س�سات  عن  ال�سادرة 
تناف�سية  وزي��ادة  ال�سوق  في  الثقة  م�ستويات  تعزيز 
من  للم�ستثمرين  ال�سوق  جاذبية  من  يعزز  بما  الدولة 

داخل الدولة وخارجها".
الرئي�س  الزعابي  عبيد  د.  �سعادة  اأك��د  جانبه،  من 
التنفيذي لهيئة الاأوراق المالية وال�سلع اأن الهيئة داأبت 
تعزيز  �ساأنها  م��ن  التي  الم��ب��ادرات  كافة  ت�سجيع  على 
الموؤ�س�سي  والان�����س��ب��اط  الح��وك��م��ة  ���س��واب��ط  تطبيق 

�سعيد  ب��ن  �سلطان  الم��ه��ن��د���س  م��ع��الي  ت��وج��ي��ه��ات  وف��ق 
في  الاإدارة،  مجل�س  رئي�س  الاقت�ساد  وزير  المن�سوري 
اإنفاذ  اآليات  تطوير  خ��لال  من  وذل��ك  الخ�سو�س،  ه��ذا 
العالمية،  الممار�سات  لاأف�سل  وفقاً  ال�سركات،  حوكمة 
ويعزز  بالدولة  المالية  ال�سناعة  تطوير  في  ي�سهم  بما 
اأ���س��واق  في  والم�ستثمرين  الم�ساهمن  حقوق  وي��دع��م 
الهيئة  اأن  اإلى  �سعادته  ولفت  بالدولة.  المالية  الاأوراق 
الموؤ�س�سي  الان�سباط  "معايير  ق��رار  �سمنت  اأن  �سبق 
وحوكمة ال�سركات الم�ساهمة العامة" بنوداً تتيح قيا�س 
الاأط��راف  مع  التعاملات  بتنظيم  يتعلق  فرعي  موؤ�سر 
ذوي العلاقة )�سواء اأع�ساء مجال�س الاإدارة اأو الاإدارة 
وج��ود  ف��ك��رة  اأهمية  على  ي��وؤك��د  م��ا  وه��و  التنفيذية(، 
بتطبيق  المدرجة  ال�سركات  التزام  مدى  يقي�س  موؤ�سر 
معرفة  لهم  يتيح  بحيث  ال��ر���س��ي��دة  الح��وك��م��ة  م��ب��ادئ 
تطبيق  زاوي��ة  من  الم��الي  ال�سوق  في  ال�سركات  اأف�سل 
قواعد الحوكمة، بما يمكن ال�سركة من تحديد الفر�س 

والتحديات واإيجاد الحلول والتو�سيات المنا�سبة.
مجل�س  رئي�س  ك��اظ��م،  عي�سى  �سعادة  ق��ال  ب���دوره، 
اأن  " اإنه لمن دواع��ي �سرورنا  الم��الي:  اإدارة �سوق دبي 
وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  بدعم  مبادرتنا  تحظى 
للارتقاء  الم�سركة  الجهود  اإط��ار  في  لاإطلاقها  تمهيداً 
واأن  �سيما  لا  تناف�سيته،  وتعزيز  الم��ال  اأ�سواق  بقطاع 
التطبيق ال�سحيح للحوكمة والان�سباط الموؤ�س�سي في 
الم�ستثمرين  ثقة  تعزيز  على  ي�ساعد  المدرجة  ال�سركات 
واجتذاب راأ�س المال على المدى البعيد. لقد عمل �سوق 
لن�سر  الما�سية  ال�سنوات  م��دى  على  ب��داأب  الم��الي  دب��ي 
اأف�����س��ل مم��ار���س��ات الح��وك��م��ة ب��ن ال�����س��رك��ات الم��درج��ة 
ت�سميمها  تم  التي  الرامج  من  العديد  خلال  من  وذلك 

وتنفيذها بالتعاون مع الموؤ�س�سات المتخ�س�سة.

السامية  التوجيهات  من  انطلاقاً 
الإمارات  بدولة  الرشيدة  للحكومة 
على  تحث  التي  المتحدة  العربية 
للتعامل  مبتكرة  مبادرات  تدشين 
شتى  في  التحديات  مختلف  مع 
القطاعات، اعتمد معالي المهندس 
وزير  المنصوري  سعيد  بن  سلطان 
هيئة  إدارة  مجلس  رئيس  الاقتصاد 
سوق  مبادرة  والسلع،  المالية  الأوراق 
حوكمة  مؤشر  لإطلاق  المالي  دبي 
في  المدرجة  المساهمة  للشركات 

الأسواق المالية المحلية. 

سلطان المنصوري:
»الهيئة« تتبنى كافة 

المبادرات التي توفر إطار 
فعال لحوكمة الشركات 

وحقوق المساهمين
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بحضور ممثلين عن »الهيئة« والأسواق وشركات الخدمات المالية

المجل�س ال�صت�صاري لأ�صواق المال يبحث تطوير دور �صانع ال�صوق

الرئي�س  الزعابي  عبيد  د.  �سعادة  الاجتماع  افتتح 
نوه  ال��ذي  وال�سلع،  المالية  الاأوراق  لهيئة  التنفيذي 
في كلمته اإلى المبادرات المختلفة التي تقوم بها الهيئة 
 ،2021 حتى  حالياً  عليها  تعمل  ال��ت��ي  والاأول���وي���ات 
القانون  لاإ���س��دار  الهيئة  اتخذتها  التي  والاإج���راءات 
العالمية  الممار�سات  اأف�سل  وف��ق  بها  الخا�س  الجديد 
الاأوراق  �سناعة  �سركاء  اإط���لاع  تم  اأن  �سبق  وال���ذي 
رفعه  قبل  ملاحظاتهم  على  وال��وق��وف  عليه  الم��ال��ي��ة 

المعنية. للجهات 
اأن الهيئة توا�سل العمل ب�سكل  واأ�سار �سعادته اإلى 
متطلبات  ا�ستيفاء  اأجل  من  المالية  الاأ�سواق  مع  حثيث 
العالمية،  الم��وؤ���س��رات  على  متقدمة  لاأ���س��واق  ال��رق��ي��ة 
ت�سمن  ال��ذي  الاتج��اه  ه��ذا  في  طويلًا  �سوطاً  وقطعت 
ذاتية  الموؤ�س�سات  نموذج  تطبيق  �سملت  مبادرات  عدة 
لذلك  وكنتيجة  بالدولة؛  المالية  الاأ�سواق  في  التنظيم 
الاخت�سا�سات  م��ن  ع��دد  �سلاحيات  الهيئة  فو�ست 
ال��ت��داول  بالهام�س-  )ال���ت���داول  بينها  م��ن  ل��لاأ���س��واق 
ال�سوق....(،  الاإنرنت- �سانع  التداول عر  المبا�سر- 

اإلى  راأ���س��ي  �سوق  من  التحول  ج��رى  اأن��ه  اأو���س��ح  كما 
المركزي  التقا�س  ن�ساطي  ف�سل  خلال  من  اأفقي  �سوق 

والحفظ المركزي عن اأعمال ال�سوق.
واأو�سى الاجتماع ب�سرورة التن�سيق ب�ساأن تمكن 
ل�سناعة  المالية  الاأوراق  اختيار  م��ن  ال�سوق  �سناع 
�سوقها مع تحقيق التوازن بن الاأوراق المالية ال�سائلة 
بدور  للتوعية  عمل  ور���س  وعقد  ال�سيولة،  و�سعيفة 
تنظيم  واإ���س��دار  ال�سيولة،  م��وف��ري  ال�����س��وق  �سانع 
ن�سب  ب��زي��ادة  ال�سركات  وقيام  المجمعة،  للح�سابات 
الاأ����س���واق،  في  ال�سيولة  ت��زي��د  ح��ت��ى  الح���ر  ال���ت���داول 
ترقية  لمتطلبات  وفقاً  مقا�سة  �سركة  وجود  و�سرورة 
كال�سندات  الثابت  الدخل  اأدوات  واإت��اح��ة  الاأ���س��واق، 

اأمام الم�ستثمرين الاأفراد.
وكان الم�ساركون في الاجتماع قد اطلعوا على عر�س 
ال�سوق،  �سانع  دور  وتعزيز  تطوير  تناول  تو�سيحي 
والموؤ�س�سات التي تقدم خدمات مالية �ساملة ومتكاملة، 
وخارطة طريق لاإطلاق الم�ستقات كمنتج مالي جديد في 
الم�ساهمة  ال�سركات  وحوكمة  بالدولة،  المالية  الاأ�سواق 
دور  بتعظيم  الخا�س  بالمحور  يتعلق  وفيما  العامة. 
�سناع ال�سوق، اطلع الح�سور على الجهود التي بذلتها 
الهيئة بهدف اعتماد القواعد الت�سغيلية للاأ�سواق، �سواء 
والمرا�سلات  الات�سالات  واإج��راء  الاجتماعات  عقد  عر 
المختلفة التي تمت مع �سناع ال�سوق لدرا�سة التحديات 
الاأ�سواق  مع  بالتن�سيق  لها  حلول  وو�سع  والمعوقات 

المالية.

استعراض خارطة طريق 
لإطلاق المشتقات كمنتج 
مالي جديد في الأسواق 
المالية بالدولة

تحت رعاية وبتوجيه من معالي المهندس سلطان بن سعيد المنصوري وزير 
الاقتصاد رئيس مجلس هيئة الأوراق المالية والسلع، عقد المجلس الاستشاري 
مع  التشاور  الاجتماع  خلال  تم  ظبي.  أبو  في  الثالث  اجتماعه  المال  لأسواق 
الخدمات  وشركات  والأسواق  التنظيمية  )الهيئات  الهيئة  شركاء  ممثلي 

المالية( في عدد من الموضوعات ذات الصلة بصناعة الأوراق المالية. 
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مجل�س اأمناء مركز التدريب والختبارات 
المهنية يناق�س الخطط الم�صتقبلية

ع���ق���د مج���ل�������س اأم�����ن�����اء م����رك����ز ال���ت���دري���ب 
المالية  الاأوراق  بهيئة  المهنية  والاخ��ت��ب��ارات 
الرابعة  ال��دورة  من  ال�ساد�س  اجتماعه  وال�سلع 
التنفيذي  الرئي�س  الزعابي  عبيد  د.  برئا�سة 
التدريب؛  مركز  اأمناء  مجل�س  رئي�س   - للهيئة 
حيث تمت مناق�سة عدد من المو�سوعات المت�سلة 
بالارتقاء باأداء المركز، واتخاذ عدد من القرارات 
التي تتعلق بم�ستجدات ومهام المركز في الفرة 

المقبلة.
م�ستجدات  مناق�سة  الاج��ت��م��اع  خ���لال  وتم 
حيث  الم��ه��ن��ي؛  الرخي�س  اخ��ت��ب��ارات  ب��رن��ام��ج 
المالية  الاأ�سواق  توجيه  يتم  باأن  المجل�س  اقرح 
ب��اإخ�����س��اع ال��وظ��ائ��ف الم���وج���ودة في ال�����س��وق 
اختيارية،  ب�سفة  المهني  الرخي�س  لاختبارات 
اإدارة  ت��ق��وم  ب���اأن  الاأم��ن��اء  مجل�س  اأو���س��ى  كما 
ال�سركات  م��ع  بالتن�سيق  بالهيئة  الرخي�س 
المرخ�سة في الدولة للا�ستفادة من الفئات الموؤهلة 
التوا�سل  جهات  توفير  خلال  من  العاملة  وغير 
معهم، وكذلك اإر�سال الا�ستبيانات اإلى الم�ستهدفن 
من الاأفراد العاملن في ال�سركات المرخ�سة الذين 
لم يجتازوا اختبارات برنامج الرخي�س المهني 

عن طريق اإدارة الرخي�س بالهيئة.
وف��ي��م��ا ي��خ�����س ب���رن���ام���ج ال��ت��ع��ل��ي��م الم��ه��ن��ي 
على  ب��الاط��لاع  المجل�س  ق��ام   )CPD( الم�ستمر- 
وا�ستعرا�س  ب��ال��رن��ام��ج،  الخ��ا���س��ة  ال��ت��ق��اري��ر 
المرجم  الم�ستمر  المهني  التعليم  برنامج  دليل 
اإلى اللغة العربية، وذلك قبل ن�سره على الموقع 

الاإلكروني للمركز.
و ن��اق�����س مج��ل�����س الاأم����ن����اء خ��ط��ة ال��ع��م��ل 
كليات  ط��لاب  تاأهيل  م�سروع   الت�سغيلية في 
في  المالية  الاأ���س��واق  قطاع  في  للعمل  التقنية 
العمل  خطة  ا�ستعرا�س  وتم  الام����ارات،  دول��ة 
على  الركيز  مع  الم�سروع  ه��ذا  في  الت�سغيلية 

مرحلته التجريبية.
محمد  ���س��ع��ادة  المجل�س  اج��ت��م��اع  في  ���س��ارك 
التنفيذي  ال��رئ��ي�����س  ن��ائ��ب  الح�����س��ري  خليفة 
اأمناء  مجل�س  رئي�س  نائب  الم�ساندة-  للخدمات 
المركز، وعبدالعزيز عبدالرحمن النعيمي ممثلًا 
ع��ن ���س��وق اأب��وظ��ب��ي ل����لاأوراق الم��ال��ي��ة، وجمال 
الم��الي  دب��ي  �سوق  ع��ن  ممثلًا  الخ�سر  اإب��راه��ي��م 
التدريب  مركز  رئي�س  الوهابي  ويو�سف محمد 

بالهيئة- مقرراً واأميناً لل�سر.

الم�ساركن في  اإحاطة  وفيما يخ�س الح�سابات المجمعة، تمت 
تنظيم  لاإ�سدار  الاأ���س��واق  مع  جرت  التي  بالنقا�سات  الاجتماع 
المتعلقة  للمحاذير  حلول  وو�سع  الح�سابات  من  النوعية  لهذه 
باإعداد  للقيام  الاأ�سواق  مع  بالتن�سيق  تبذل  التي  والجهود  بها، 
قانوني  اإط��ار  وف��ق  المجمعة  للح�سابات  الت�سغيلية  المتطلبات 

عليه. يتفق 
الو�ساطة  �سركات  تحول  يخ�س  فيما  الهيئة  لخطة  وبالن�سبة 
من  يمكن  بم��ا  المتكاملة  المالية  الخ��دم��ات  �سركات  نم��وذج  اإلى 
اأكد د. عبيد الزعابي  اإيراداتها،  اأن�سطتها وزيادة م�سادر  تنويع 
التاأ�سي�س  ت�ستهدف  الخ�سو�س  بهذا  الطموحة  الهيئة  خطة  اأن 
لبيئة تناف�سية بن �سركات الخدمات المالية �سماناً لتحقيق اأعلى 
الخدمات  م��زود  اختيار  للم�ستثمرين  يتيح  بما  التميز  معايير 
راقية  خدمات  تقديم  على  والاأقدر  والتزاماً  تميزاً  الاأكر  المالية 
اإلى م�ستويات  الو�سول  بال�سفافية والنزاهة، وي�سهم في  تتميز 
لتناف�س  المالية  الخدمات  ل�سركات  الموؤ�س�سي  الن�سج  من  قيا�سية 
الذي  الكبير  التطور  ويواكب  المتقدمة،  الاأ���س��واق  في  مثيلتها 
لاأ�سواق  الرقية  اتج��اه  في  الاإم���ارات  دول��ة  اأ���س��واق  في  يحدث 
على  الاعتماد  وع��دم  الدخل  م�سادر  تنويع  عن  ف�سلًا  متقدمة، 
الت�سغيلية  المخاطر  وتنويع  وحيد،  كم�سدر  التداول  اإي��رادات 
النظامية والاإف�ساح  والتطابق مع متطلبات الحوكمة والمخاطر 

خا�سة فيما يتعلق بغ�سيل الاأموال وتمويل الاإرهاب.
واأ�ساف �سعادته اأنه تم خلال المناق�سات التي جرت مع ممثلي 
م�سادر  بتنويع  المتعلق  المحور  ا�ستعرا�س  الو�ساطة  �سركات 
دخلها بحيث لا تقت�سر على العمولات المتح�سلة من عمليات بيع 
هذه  تجنيه  اأن  يمكن  ما  اإلى  ذلك  تتجاوز  ولكن  الاأ�سهم،  و�سراء 
الا�ست�سارات  ور�سوم  الح�سابات،  اإدارة  ر�سوم  من  ال�سركات 
تقديم  ا�ستثمارية، ور�سوم  اإدارة محافظ  واأتعاب  الا�ستثمارية، 
المعلومات  بيع  ومتح�سلات  لل�سناديق،  المختلفة  الخ��دم��ات 
بالهام�س،  ال���ت���داول  تم��وي��ل  وت��ك��ال��ي��ف  ور���س��وم  وال��ب��ي��ان��ات، 
ور�سوم التعهد بالتغطية، وعمولات التداول، ور�سوم المعاملات 

الاأخرى. 
الاجتماع  اأع��م��ال  ج��دول  م��ن  ال��راب��ع  بالمحور  يتعلق  وفيما 
ن��وه  ال��دول��ة،  اأ���س��واق  في  الم�ستقات  ب��اإ���س��دار  يتعلق  وال���ذي 
 ،2018 العام  الم�ستقات  نظام  باإ�سدار  الهيئة  قيام  اإلى  العر�س 
الم�ستقات  �سوق  تطوير  يخ�س  فيما  الهيئة  جهود  وا�ستعر�س 
وت��ن��ظ��ي��م الم��ت��ع��ام��ل��ن ف��ي��ه ب��ن��ظ��ام ال���ت���داول خ����ارج الم��ق�����س��ورة 
الهيئة  بها  ت��ق��وم  ال��ت��ي  الم���ب���ادرات  اإلى  الاإ����س���ارة  م��ع   ،)OTC(
الت�سغيلية  �سوابطها  اإ�سدار  لا�ستكمال  الاأ�سواق  مع  بالتن�سيق 
الم��ح��ور الخام�س  ال��زع��اب��ي  ب��ه��ذا الخ�����س��و���س. وق��د ع��ر���س د. 
اآخ��ذاً  الح��وك��م��ة؛  بمو�سوع  المتعلق  التو�سيحي  العر�س  م��ن 
العالم  في  دول   10 اأف�سل  من  الاإم���ارات  دول��ة  اأن  الاعتبار  في 
ال��دولي  البنك  تقارير  في  الاأقلية  الم�ساهمن  حماية  موؤ�سر  في 
المبادرات  من  بمجموعة  قامت  الهيئة  واأن  العالمية،  للتناف�سية 
لح�سور  للم�ستثمرين  ال��دع��وات  اإر���س��ال  بينها  من  التطويرية 
الن�سية  الر�سائل  بوا�سطة  العمومية  الجمعيات  اجتماعات 
الاإلكروني  موقعها  على  �سفحة  واأن�ساأت  الاإلكروني،  والريد 
وم�سوؤولياتهم،  بحقوقهم  بتوعيتهم  الم�ستثمرين  �سغار  لحماية 

وفق  الحوكمة  �سوابط  بتحديث  حالياً  تقوم  كما 
عدد  مع  بالتن�سيق  العالمية-  الممار�سات  اأف�سل 
الممار�سات  لت�سمينها  الا�ست�سارية-  الجهات  من 
والا���س��ت��دام��ة  المتكاملة  ال��ت��ق��اري��ر  مثل  الح��دي��ث��ة 
المراأة  وتمثيل  والاجتماعية  البيئية  والمتطلبات 
الهيئة  اأن  واأك��د  ال�سركات.  اإدارات  مجال�س  في 
لاإطلاع  الاأنظمة  م�سودات  بن�سر  كعادتها  �ستقوم 
قبل  ملاحظاتها  على  والح�سول  المالية  ال�سناعة 

اإقرارها. 
اإدارة  مجل�س  ت��وج��ي��ه��ات  تنفيذ  اإط���ار  وفي   
ال��ه��ي��ئ��ة ب��رئ��ا���س��ة م��ع��الي ���س��ل��ط��ان الم��ن�����س��وري 
بالتن�سيق الدائم مع ال�سركاء في ال�سناعة المالية 
المرتبطة  الخطط  تنفيذ  في  العلاقة  واأ���س��ح��اب 
من  اعتمادها  تم  التي  الهيئة  اأول��وي��ات  بقائمة 
قائمة  ا�ستعرا�س  تم  �سابقاً،  الهيئة  اإدارة  مجل�س 
هيئة  وم��ب��ادرات  لم�ساريع  الرئي�سة  الاأول��وي��ات 
وذلك   ،2021 عام  حتى  وال�سلع  المالية  الاأوراق 
ب�ساأن  الا�سراتيجين  ال�سركاء  توعية  ب��ه��دف 

و�سماناً  القادمة،  ال�سنوات  في  الهيئة  اأولويات 
الواحد  الفريق  �سمن  والعمل  الجهود  لت�سافر 
لتحقيق هذه المبادرات. وتت�سمن هذه الاأولويات 
ال��و���س��ول اإلى اأ����س���واق م��ال��ي��ة م��ت��ق��دم��ة، وك��ذل��ك 
راأ���س  ���س��وق  واإي��ج��اد  م�ستدامة،  مالية  اأ���س��واق 
وفق  متقدم  حوْكمة  ونظام  رائ��د،  اإ�سلامي  م��ال 
ال�سوق  يت�سمن  واأن  العالمية،  الممار�سات  اأف�سل 
�سركات و�ساطة مالية متكاملة، اإ�سافة اإلى تنظيم 
الاأولية  الاإ�سدارات  المالية، وتنظيم  التكنولوجيا 
البلوك  تقنية  على  وتداولها  الرمزية،  ل��لاأدوات 
التنظيم  مجال  في  مبتكرة  حلول  وتطوير  �سن، 
المال، وتوفير م�سادر  راأ�س  اأ�سواق  والرقابة في 
والمتو�سطة،  ال�سغيرة  لل�سركات  تقليدية  غ��ير 
�سمن  الاإم����ارات  دول���ة  ت�سنيف  على  والح��ف��اظ 
قائمة اأف�سل 10 دول في مجال التناف�سية )موؤ�سر 
قائمة  تت�سمن  كما  الاأق��ل��ي��ة(،  الم�ساهمن  حماية 
الاأولويات اإطلاق مبادرات م�سركة مع الاأ�سواق 

المالية لزيادة عمق ال�سوق وحجم ال�سيولة. 
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اأحاطت هيئة الاأوراق المالية وال�سلع الم�ستثمرين 
ا�ستف�سارات حول مدى  تتلقى عدة  باأنها  والجمهور 
�سحة �سهادات الت�سجيل اأو الرخي�س التي ح�سلوا 
عليها من مروجن اأو مندوبي �سركات تعر�س فر�ساً 
علماً  الهيئة،  من  مرخ�سة  باأنها  وتدّعي  ا�ستثماريةً 

باأن تلك ال�سهادات مروّ�سة ب�سعار الهيئة.
واأكدت الهيئة اأنه تبن بعد معاينة هذه ال�سهادات 
ال�����س��رك��ات  اأ���س��م��اء  واأن  مزيفة"  "�سهادات  اأن��ه��ا 
الهيئة،  من  مرخ�سة  اأو  م�سجلة  غير  فيها  المذكورة 
ت�سويقها  يتم  ال��ت��ي  الا�ستثمارية  ال��ع��رو���س  واأن 
والرويج لها من قبل مندوبي هذه ال�سركات عبارة 
عن "عرو�س وهمية" ت�ستهدف الم�ستثمرين وخا�سةً 

الاأفراد.
ونوهت الهيئة باأنه تم ر�سد قيام بع�س ال�سركات 
بالت�سويق عر موقعها الاإلكروني على اأنها مرخ�سة 
من الهيئة ومن الجهات الرقابية الاأخرى داخل دولة 
الاإمارات العربية المتحدة، ولكن تبن بعد البحث اأنها 

�سركات غير مرخ�سة. 
يتبن  اأن��ه في معظم الح��الات  اإلى  الاإ�سارة  تجدر 
"كيانات وهمية" تقوم  ال�سركات عبارة عن  اأن هذه 
بعمليات ن�سب واحتيال مالي، وتتوا�سل مع الاأفراد 
اأو  الهاتفي  الات�سال  اأبرزها  و�سائل  عدة  خلال  من 
الاإل��ك��روني  ال��ري��د  اأو  الهاتفية  الن�سية  الر�سائل 
حتى  اأو  الاجتماعي  التوا�سل  و�سائل  خلال  من  اأو 
هذه  مندوبي  ومقابلة  التعريفي  اللقاء  خ��لال  م��ن 

ال�سركات اأو الكيانات.
وت���ق���وم ه����ذه ال�������س���رك���ات ب��ت��ق��ديم ال��ع��رو���س 
واإي��ه��ام  مرتفعة  ع��وائ��د  بتحقيق  ووع���ود  الم��غ��ري��ة 

هذه  تعزيز  ويتم  ال�سريع،  ال��راء  بتحقيق  الاأف���راد 
م���زورة.  تراخي�س  و���س��ه��ادات  بوثائق  الادع����اءات 
ك��م��ا وي��ل��ح م��ن��دوب��و ه���ذه ال�����س��رك��ات ع��ل��ى الاأف����راد 
التعريف  بمجرد  ف��وراً  للا�ستثمار  ق��راره��م  باتخاذ 
للتفكير،  مج��ال  اإت��اح��ة  دون  وخدماتها  ال�سركة  عن 
ويقومون بالتوا�سل مع الاأفراد طوال اليوم لدفعهم     

للا�ستثمار. 
مع  التعامل  م��ن  تح��ذي��ره��ا  الهيئة  ت��ك��رر  وعليه 
على  التوقيع  اأو  ومندوبيها  ال�سركات  ه��ذه  مثل 
تحويل  اأو  منها  ���س��ادرة  ع��ق��ود  اأو  ا���س��ت��م��ارات  اأي 
الم�ستثمرين  ال�سادة  وتح��ث  ل�سالحها،  اأم���وال  اأي 
والجمهور ب�سرورة التحقق من ترخي�س ال�سركات 
ح�سولها  وتدّعي  الا�ستثمارية  الفر�س  تعر�س  التي 
الاطلاع  وذلك من خلال  القانونية،  الراخي�س  على 
الموقع  في  والمرخ�سة  الم�سجلة  ال�سركات  قائمة  على 
الاإلكروني لهيئة الاأوراق المالية وال�سلع اأو الجهات 
المركزي،  الاإم���ارات  م�سرف  )مثل  المماثلة  الرقابية 
�سلطة  المالية،  للخدمات  دب��ي  �سلطة  التاأمن،  هيئة 
العالمي(  اأبوظبي  �سوق  في  المالية  الخدمات  تنظيم 
والجهات  الهيئة  مع  المبا�سر  التوا�سل  خلال  من  اأو 
مع  المبا�سر  ال��ت��وا���س��ل  الم��م��اث��ل��ة. ويم��ك��ن  ال��رق��اب��ي��ة 
ال��رق��م  ط��ري��ق  ع��ن  وال�����س��ل��ع  الم��ال��ي��ة  الاأوراق  هيئة 
ال��رق��م  اأو   )02/6277888( اأو   )800722823(
الاإلكروني  الريد  خ��لال  من  اأو   )04/2900000(
ت��ق��ديم  ويم��ك��ن  ك��م��ا   ،)contactus@sca.ae(
الريد  خلال  من  الهيئة  اإلى  المخالفات  عن  البلاغات 
الا�ستباه  عند  اأو   )news@sca.ae( الاإل��ك��روني 

باأي عر�س ا�ستثماري يثير ال�سكوك. 

»الأوراق المالية« تحذر من �صركات 
وكيانات وهمية غير مرخ�صة 

إحالة ملف الاستحواذات والصفقات 
الخاصة بإحدى الشركات المدرجة 

إلى النيابة العامة
المالية  الاأوراق  لهيئة  الرقابي  ال��دور  من  انطلاقاً 
ويكفل  الوطني  الاقت�ساد  م�سلحة  يخدم  بما  وال�سلع 
اإط��ار  وفي  المُ�ستثمرين،  وحماية  المُ��ع��ام��لات  �سلامة 
الا�ستحواذات  ب�ساأن  الهيئة  اأجرتها  التي  التحقيقات 
الم�ساهمة  ال�����س��رك��ات  ب��اإح��دى  الخ��ا���س��ة  وال�����س��ف��ق��ات 
ال��ع��ام��ة الم���درج���ة، ون���ظ���راً لاأن ت��ل��ك الا���س��ت��ح��واذات 
اإلى  اأدت  اأخ���ط���اء  ع��ل��ى  ان��ط��وت  ق��د  اأن��ه��ا  في  يُ�ستبه 
المو�سوع  باإحالة  الهيئة  قامت  فقد  قيمتها،  ت�سخيم 
الاتحادي  القانون  لاأحكام  تطبيقاً  العامة  النيابة  اإلى 
التجارية. ال�����س��رك��ات  ب�����س��اأن   2015 ل�سنة   )2(  رق��م 

تشكيل لجنة مشتركة 
للتدقيق على أعمال 

شركة »دريك أند سكل« 
اتخذت هيئة الاأوراق المالية وال�سلع قراراً بت�سكيل 
ع�سويتها  في  ت�سم  والتفتي�س  الحقائق  لتق�سي  لجنة 
والفني  الم��الي  التدقيق  الخ��رة في مج��ال  بيوت  اأح��د 
�سركة  اأع��م��ال  على  التدقيق  اأج��ل  م��ن  والا�ستق�سائي 
اأ�سباب  للوقوف على  ملفاتها،  �سكل وفح�س  اأند  دريك 
المالي وتراكم الخ�سائر، ورفع تقريرعن  تعر و�سعها 
نتائج الفح�س اإلى مجل�س اإدارة الهيئة لاتخاذ ما يلزم 

من القرارات والاإجراءات في هذا الخ�سو�س.
الاأع��م��ال  م��ن  التحقق  اللجنة  مهام  ت�سمل  و���س��وف 
ال�سركة  اإدارات  مجال�س  ع��ن  ال�����س��ادرة  وال���ق���رارات 
ال�سركة  ح�����س��اب��ات  وم��دق��ق��ي  ال��ت��ن��ف��ي��ذي��ة  واإدارات����ه����ا 
والتقارير والمعلومات المقدمة اإلى الجمعيات العمومية 
لدخول  واللاحقة  ال�سابقة  الفرة  عن  وذل��ك  لل�سركة، 
ال�سريك الا�سراتيجي، ومدى اإغفالها لاأية معلومات اأو 

وقائع جوهرية.
في  المالية  والاأ�سواق  الم�ستثمرين  لم�سالح  وحماية 
الدولة، فاإن هيئة الاأوراق المالية تولي متابعة الاإف�ساح 
اهتماماً خا�ساً  وتطبيق متطلبات و�سوابط الحوكمة 
والج��زاءات  وقوعها  من  والتحقق  المخالفات  ور�سد 
قانون  لاأح��ك��ام  تنفيذا  الم��خ��ال��ف��ات  ح��ي��ال  تتخذ  ال��ت��ي 
والاأنظمة    2015 ل�سنة   )2( رق��م  التجارية  ال�سركات 
ال�سادرة عن الهيئة واأحكام القانون الاتحادي لتنظيم 

مهنة مدققي الح�سابات.
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اأنها  اإلى  وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  ن��وه��ت 
تابعت بكل الحر�س والعناية نتائج اجتماع الجمعية 
.2019/5/15 ب��ت��اري��خ  م��ارك��ة  ل�سركة   ال��ع��م��وم��ي��ة 
ق��ام��ت  ال���ت���ي  اإلى الاإج���������راءات  ال��ه��ي��ئ��ة  واأ�����س����ارت 
ب���ه���ا ب�������س���دد م����ا اأ����س���ف���ر ع���ن���ه اج���ت���م���اع الج��م��ع��ي��ة 
 ال����ع����م����وم����ي����ة وذل����������ك ع����ل����ى ال����ن����ح����و ال�����ت�����الي:
ماركة  ل�سركة  ال�سنوية  العمومية  الجمعية  اأن   -
ال��ت��ي ان��ع��ق��دت ب����ت����اري����خ 2019/5/15 ت��ق��دم فيها 
بطلب  الم��ال  راأ����س  م��ن   )% 10( يمثلون  م�ساهمون 
اإدراج بند النظر في ا�ستمرارية ال�سركة وفقا للمادة 
عر�س  وق��د  التجارية،  ال�سركات  قانون  من   )302(
عن  نتج  حيث  العمومية؛  الجمعية  على  البند  ه��ذا 
 الت�سويت على هذا البند رف�س ا�ستمرارية ال�سركة.
ل�سنة   )2( رق��م  الاتح��ادي  القانون  اأن  اإلى  وبالنظر   
بالمادة  وتعديلاته  التجارية  ال�سركات  ب�ساأن   2015
ال�سركة  ا�ستمرارية  عر�س  �سلاحية  منح  قد   )302(
غيرها،  دون  فقط  ال�سركة  اإدارة  لمجل�س  وت�سفيتها 
دعوة  الاإدارة  مجل�س  على  الن�س  �سراحة  واأوج��ب 
الاأوراق  هيئة  موافقة  بعد  لذلك  العمومية  الجمعية 
بو�سوح  تت�سمن  دع���وة  ون�����س��ر  وال�����س��ل��ع،  الم��ال��ي��ة 
وت�سفيتها. حلها  اأو  ال�سركة  ا�ستمرار  في   النظر 
المجل�س  ع��ل��ى  يتعن  الح��ال��ت��ن  في  اأن����ه  واأ���س��اف��ت 
العمل  خطة  عر�س  العمومية  الجمعية  دع��وة  عند 
والاإجراءات �سواء في حال اإعادة الهيكلة وا�ستمرارية 

ال�سركة اأو حلها وت�سفيتها، واأن يتم عر�س الت�سويت 
اأولًا، وفي حال عدم اكتمال  على ا�ستمرارية ال�سركة 
الن�سبة المطلوبة ل�سدور القرار الخا�س، يتعن عر�س 
بنف�س  الت�سويت  ويتم  وت�سفيتها  ال�سركة  حل  قرار 
الاآلية، وفي حال عدم اكتمال الن�سبة المطلوبة ل�سحة 
دعوة  اإع���ادة  المجل�س  على  يتوجب  الخا�س  ال��ق��رار 
الجمعية والنظر في ا�ستمرارية ال�سركة اأو حل ال�سركة 
وت�سفيتها بعد اإعادة تعديل خطة العمل والاإجراءات 
وال��دائ��ن��ن. الم�ساهمن  ت��وق��ع��ات  م��ع  تتنا�سب   بم��ا 
واأكدت الهيئة اأنه ا�ستناداً اإلى ما تقدم فاإن قرار عدم 
اجتماع  في  المتخذ  ال�سركة  ا�ستمرارية  على  الموافقة 
الجمعية العمومية الم�سار اإليه اأعلاه لا يجوز قانوناً 
ال�سركة  ح��ل  على  الم�ساهمن  م��ن  موافقة  اعتباره  
وت�سفيتها كما اأنه لا يتفق مع اأحكام قانون ال�سركات 

وتعديلاته وذلك وفقا لما �سبق ذكره.
اإف�����س��اح  ال�����س��رك��ة لن�سر  اإخ��ط��ار  اأن���ه تم  وب��ي��ن��ت 
بعد  العمومية  الجمعية  ب��دع��وة  قيامها  يت�سمن 
ال�سركة  ا�ستمرارية  في  للنظر  وذلك  الهيئة  موافقة 
بعد اإطلاع الم�ساهمن على خطة اإعادة الهيكلة، وفي 
قرار  بموجب  الا�ستمرارية  على  الموافقة  عدم  حال 
خا�س �سيتم  وفقا لاأحكام القانون عر�س النظر في 
اإط��لاع  بعد  خا�س  ق��رار  بموجب  وت�سفيتها   حلها 
ال�ساأن  بهذا  المطلوبة  الاإج����راءات  على  الم�ساهمن 

وفق اأحكام القانون.

اإجراءات »الهيئة« ب�صاأن نتائج
 اجتماع »عمومية ماركة« 

»الهيئة« تحقق
 في مخالفات لشركات 

مدرجة ومرخصة
اإجراءات  في  وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  �سرعت 
المخالفات  من  عدد  في  �سبهات  في  والتحقيق  الفح�س 
المدرجة  العامة  الم�ساهمة  ال�سركات  لبع�س  المن�سوبة 
المخالفات  اأهم  بن  ومن  بالدولة.  المالية  الاأ�سواق  في 
البيانات  اإظهار  عدم  ال�سركات  تلك  لاإح��دى  المن�سوبة 
لعدم  ب��الاإ���س��اف��ة  وع��ادل��ة،  �سحيحة  ب�����س��ورة  الم��ال��ي��ة 
ال�سركات والان�سباط  ال�سركة بمعايير حوكمة  التزام 

الموؤ�س�سي.
اأجري  الذي  التحقيق-  محل  المخالفات  تمثلت  كما 
بناء على �سكوى وطلب من بع�س الم�ساهمن-  ب�سركة 
لعدد  المن�سوبة  الممار�سات  بع�س  في  اأخ��رى  مدرجة 
ح�سبما  وال��ت��ي  ال�����س��رك��ة  اإدارة  مجل�س  اأع�����س��اء  م��ن 
بالم�ساهمن  اأ�سرار  اإلح��اق  في  ت�سببت  بالطلب،  ورد 
المالية  النواحي  الممار�سات  تلك  اأهم  ومن  وبال�سركة، 
اأط���راف  م��ع  تم��ت  ال��ت��ي  الت�سرفات  وبع�س  لل�سركة 
الفح�س  ع��ن��ه  ي�سفر  م��ا  ���س��وء  وفي  ال��ع��لاق��ة.  ذات 
وال��ت��ح��ق��ي��ق، ���س��ت��ق��وم ال��ه��ي��ئ��ة ب��ات��خ��اذ الاإج������راءات 
الاتح��ادي  القانون  باأحكام  عملًا  ال��لازم��ة  القانونية 
رقم )4( ل�سنة 2000م في �ساأن هيئة و�سوق الاإمارات 
 )2( رقم  والقانون الاتح��ادي  وال�سلع  المالية  ل��لاأوراق 
والاأنظمة  التجارية  ال�سركات  ب�ساأن  2015م  ل�سنة 
يخ�س  وف��ي��م��ا  ل��ه��م��ا.  تنفيذا  ال�����س��ادرة  وال���ق���رارات 
مع  التحقيق  من  الهيئة  انتهت  المرخ�سة،  ال�سركات 
اإيقافها عن العمل  اإحدى �سركات الو�ساطة وتنظر في 
المالية بحقها وذل��ك في  ال��غ��رام��ات  م��ن  ع��دد  واإ���س��دار 
اأهمها  من  المخالفات  من  لعدد  ارتكابها  ثبوت  �سوء 
عدم الالتزام بالف�سل بن ح�سابات العملاء وح�سابات 
بالمعايير  ال��ت��زام��ه��ا  ع���دم  اإلى  ب��الاإ���س��اف��ة  ال�����س��رك��ة، 
الهيئة. عن  ال�سادرة  وال�سوابط  الدولية   المحا�سبية 
�سكاوى  لتلقي  عدة  قنوات  لديها  الهيئة  اأن  اإلى  ي�سار 
بينها  م���ن  والم��ه��ت��م��ن  الم�����س��ت��ث��م��ري��ن  وم���ق���رح���ات 
ال�سكاوى  ونظام  بنا"،  "ات�سل  الاإل��ك��روني  الريد 
والم���ق���رح���ات، وخ��ا���س��ي��ة ال���درد����س���ة ع��ل��ى الم��وق��ع 
اأبوظبي  الهيئة في  اأبواب  اأن  كما  للهيئة،  الاإلكروني 
ودبي م�سرعة اأمام كل من لديه وجهة نظر اأو �سكوى 

يريد اأن يبلغها للم�سوؤولن بالهيئة. 
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في إطار البرنامج الوطني لتوعية المستثمرين والشمول المالي

»الهيئة« تنظم فعاليات   ملتقى: »�صباب ال�صرقية.. وال�صتثمار في الأوراق المالية«

ال�سارقة  جامعة  م�سوؤولي  من  نخبة  الفعالية  ح�سر 
الحكومية  والموؤ�س�سات  الجهات  وم�سوؤولي  ومديري 
عبيد  د.علي  يتقدمهم  ال�سرقية  بالمنطقة  والتعليمية 
بجامعة  ل��ل��ف��رع،  والم����الي  الاإداري  ال��ن��ائ��ب  ال��زع��اب��ي 

ال�سارقة.
وذلك  بكلباء،  ال�سارقة  جامعة  فرع  في  الملتقى  عقد 
المالية  الاأوراق  اإدارة هيئة  اإطار توجيهات مجل�س  في 
وال�سلع الرامية لن�سر الوعي الا�ستثماري لدى مختلف 
فئات الجمهور، وخا�سة فئة ال�سباب، وتحفيزهم على 
لفر�س  والرويج  المالية  الاأوراق  الا�ستثمار في مجال 
مع  بالتعاون  وذلك  المجال،  هذا  في  لهم  المتاحة  العمل 
الم��الي،  دب��ي  و���س��وق  المالية  ل���لاأوراق  اأب��و ظبي  �سوق 
والخدمات  الو�ساطة  �سركات  عن  ممثلن  اإلى  اإ�سافة 
لعمليات  الم��ه��م��ة  الاأ����س���لاع  اأح���د  ب��اع��ت��ب��اره��ا  الم��ال��ي��ة- 
الا���س��ت��ث��م��ار في ال�����س��وق الم���الي ب��ال��دول��ة، ك��م��ا ���س��ارك 
لاقت�ساد  ال�سباب  "مجل�س  الملتقى  ه��ذا  فعاليات  في 
الم�ستقبل" الذي يحظى برعاية كريمة من معالي رئي�س 

مجل�س اإدارة الهيئة.
تناول  الذي  الملتقى  هذا  بعقد  الهيئة  مبادرة  جاءت 
تعريفاً باأدوار ومهام موؤ�س�سات ال�سوق المالي المختلفة 

لاإط��لاع  الم���الي،  ال�����س��وق  في  تج��ري  ال��ت��ي  والعمليات 
الج��م��ه��ور- وب��خ��ا���س��ة ط��ل��ب��ة الم���دار����س والج��ام��ع��ات 
)م�����س��ت��ث��م��ري الم�����س��ت��ق��ب��ل(- ع��ل��ى م���راح���ل ال���ت���داول 
والا�ستثمار بال�سوق المالي وجعلهم على فهم ودراية به. 
الاأ�ستاذ  من  كل  للملتقى  والفنية  العلمية  المادة  قدم 
قطاع  رئي�س   - التنفيذي  الرئي�س  نائب  الخ�سر  جمال 
الموارد الب�سرية والتخطيط الا�سراتيجي ب�سوق دبي 
العمليات  اأول  رئي�س  النعيمي  �سالم  وعبدالله  الم��الي، 
وعمار  الم��ال��ي��ة،  ل����لاأوراق  ظبي  اأب��و  ب�سوق  وال��رق��اب��ة 
المعيني رئي�س ق�سم ال�سيا�سات التنظيمية وا�ست�سراف 
الم�ستقبل بهيئة الاأوراق المالية وال�سلع، وطارق قاقي�س 

مدير عام اإدارة الاأ�سول لدى �سركة ميناكورب.

بيئة تداول عالمية الم�صتوى
قدمه جمال الخ�سر  الذي  التقديمي  العر�س  ت�سمن 
ال��ت��ع��ري��ف بم��ف��ه��وم ال��ب��ور���س��ة وم��ك��ون��ات��ه��ا والاأه��م��ي��ة 
جهود  تعزيز  في  الم���ال  اأ���س��واق  تلعبها  ال��ت��ي  الكبيرة 
كونها  العالم  دول  من  العديد  في  الاقت�سادية  التنمية 
الح�سول  لل�سركات  تتيح  مهمة  تمويلية  ق��ن��اة  تمثل 
التو�سعية،  خططها  لتمويل  ال��لازم��ة  ال�سيولة  على 
ب��ي��ئ��ة تنظيمية  ذات����ه-  ال��وق��ت  ت��وف��ر- في  اأن��ه��ا  ك��م��ا 
القيمة  المدخرات وخلق  للا�ستثمار وتوظيف  من�سبطة 
لا�ستثمارات الم�ساهمن. ونوه اإلى اأن �سوق دبي المالي 
تعتمد  الم�ستوى  عالمية  ت��داول  بيئة  للمتعاملن  يوفر 
حقوق  وتحمي  والاإف�ساح  ال�سفافية  م�ستويات  اأعلى 

كافة المتعاملن.

الشرقية..  "شباب  ملتقى:  فعاليات  والسلع  المالية  الأوراق  هيئة  نظمت    
والاستثمار في الأوراق المالية" الذي أقيم برعاية كريمة من معالي المهندس 
سلطان بن سعيد المنصوري وزير الاقتصاد رئيس مجلس إدارة الهيئة، وبمتابعة 

حثيثة من سعادة د. عبيد الزعابي الرئيس التنفيذي للهيئة.
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بهيئة  المهنية  والاختبارات  التدريب  مركز     نظم 
الاأوراق المالية وال�سلع - بالتعاون مع اتحاد هيئات 
لتاأهيل  تدريبياً  برنامجاً  العربية-  المالية  الاأوراق 
"الاأوراق المالية"  العاملن في القطاع المالي لاختبار 
المالية والا�ستثمار. ويعد  للاأوراق  المعتمد  المعهد  من 
اختبارات  برنامج  متطلبات  اأه��م  اأح��د  الاختبار  هذا 

الرخي�س المهني الذي ت�سرطه الهيئة.
 يهدف الرنامج -الذي تم تنظيمه على مدار ثلاثة 
هذا  في  العاملن  الاأف���راد  متطلبات  تلبية  -اإلى  اأي��ام 
طريق  عن  وذل��ك  ب��اآدائ��ه��م،  الارت��ق��اء  ويكفل  القطاع، 
تعريفهم بكافة الجوانب المتعلقة باأ�سواق راأ�س المال، 
واأ�سا�سيات التداول والت�سوية والمقا�سة وفق اأف�سل 
ذات  المخاطر  وكذلك  عالميا،  بها  المعرف  الممار�سات 

ال�سلة ب��الاأوراق المالية. وتم خلال الرنامج تعريف 
في  والمتداولة  المختلفة  الاأ�سول  باأنواع  الم�ساركن 
وال�سندات  الاأ���س��ه��م  مثل  العالمية  المالية  الاأ���س��واق 
وغيرها،  الا�ستثمار  �سناديق  ووح��دات  وال�سكوك 
المالية  الاأ�سواق  ومميزات  خ�سائ�س  كذلك  وتناولت 
الاأولية والثانوية، وطبيعة العمليات التي تتم في كل 
اأهم  ال�سوء على  اإلى ت�سليط  اإ�سافةً  منها على حدة، 
واأكر البور�سات العالمية والاأنظمة الم�ستخدمة فيها.

لقراءة  الاأ�سا�سية  الج��وان��ب  ال��رام��ج  تناول  كما 
القوائم المالية، مع الركيز ب�سكل مف�سل على التحليل 
الاأ�سا�سي، واآلية ح�ساب العوائد والمكافاآت الم�ستحقة 
ال�سرف وال�سرائب  ال�سندات والاأ�سهم، ور�سوم  من 

التنظيمية والمقا�سة.

في  وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  جهود  �سمن 
والارتقاء  بالدولة  الوطنية  الا�ستدامة  اأجندة  دع��م 
ن�سرت  العالمية،  الممار�سات  اأف�سل  وفق  المال  ب�سوق 
توعوياً  اإ���س��داراً  الاإل��ك��روني-  موقعها  الهيئة- عر 
ياأتي هذا  الم�ستدام".  الا�ستثمار  اإلى  "مدخل  بعنوان 
اأ�سواق  خطة  لتنفيذ  تمهد  جديدة  كخطوة  الاإ�سدار 
راأ�س المال الم�ستدامة التي اأطلقتها الهيئة بداية العام 
طرح  عن  اإعلانها  اأعقاب  في  ج��اءت  والتي  الج��اري، 
انبعاثات  وح��دات  ل��ت��داول  من�سة  لتاأ�سي�س  م��ب��ادرة 
من  ع��دداً  الاإ���س��دار  ت�سمن  الما�سي.  العام  الكربون 
الم�ستدام  الا�ستثمار  مفهوم  بينها  المهمة، من  المحاور 
ومدى اأهميته في تحقيق عائدات مالية طويلة المدى، 
وتاأثيراته الايجابية على البيئة والاقت�ساد، واأهدافه، 
ومميزاته، واأبرز الفروق بينه وبن الاأنواع الاأخرى 
الاأ�سول  حجم  كذلك  تناول  كما  الا�ستثمارات،  من 

المالية المدارة با�ستخدام هذا الاأ�سلوب الا�ستثماري.
مجموعة  اإلى  كذلك  الاإلكروني  الاإ�سدار  وتطرق 
الحوافز التي تدفع فئات المجتمع باتجاه الا�ستثمار 
الم�ستدام مثل المعتقدات والقيم وغيرها، وتناول اأي�ساً 
الم�ستثمرون  التي يتبناها  الثلاثة  الرئي�سة  الاأ�ساليب 
المالية  والاأدوات  الا�ستثمارات،  من  النوع  ه��ذا  في 
المتاحة لهم عند ا�ستثمار اأموالهم في ال�سركات المدرجة، 
الا�ستثمارية.  وال�سناديق  وال�سكوك،  وال�سندات 
تواجه  التي  التحديات  على  ال�سوء  الاإ�سدار  و�سلط 
عدم  حيث  من  الم�ستدام،  الا�ستثمار  في  الم�ستثمرين 
كفاية الم��ع��ل��وم��ات ح���ول مم��ار���س��ات الا���س��ت��دام��ة في 
التنظيمية  ال�سركات، وال�سعوبات المتعلقة بالمخاطر 
والتقنية والتجارية، وقلة الفر�س الا�ستثمارية التي 

تتنا�سب مع معايير الا�ستثمار الم�ستدام، وعدم وجود 
خرة كافية في هذا المجال. 

تنفيذ  ا�ستكمال  اإلى  تهدف  الهيئة  اأن  اإلى  وي�سار 
"خطة اأ�سواق راأ�س المال الم�ستدامة" بحلول منت�سف 
عام 2020، وتمثل الا�سراتيجية التف�سيلية الواردة 
راأ���س  ���س��وق  ���س��وب  التوجه  في  ال��زاوي��ة  حجر  بها 
ا�ستكمال هذه  الا�ستدامة. ويتطلب  مال وطني يدعم 
الجهات  جميع  ج��ان��ب  م��ن  الج��ه��ود  ت�سافر  الخ��ط��ة 
الفاعلة ذات ال�سلة، لتحقيق كامل اإمكاناتها في جعل 
الاأ�سواق  م�ساف  �سمن  الاإماراتية  المالية  الاأ���س��واق 

الرائدة في هذا المجال. 

 برنامج تدريبي لتاأهيل العاملين في القطاع المالي 

»الأوراق المالية« تن�صر اإ�صداراً توعوياً حول ال�صتثمار الم�صتدام وتحدث الخ�سر حول هيكلية �سوق المال بمكوناته 
المختلفة من تداول وتقا�س وت�سوية واإيداع، وغيرها 
للمتعاملن،  ال��ب��ور���س��ة  ت��وف��ره��ا  ال��ت��ي  الخ��دم��ات  م��ن 
ال��ت��ي حققها  ال��ك��ب��يرة  ال��ن��وع��ي��ة  ال��ن��ق��ل��ة  اإلى  م�����س��يراً 
خ��لال  م��ن  الم��ا���س��ي��ة-  القليلة  ال�����س��ن��وات  في  ال�����س��وق 
في  اأ�سهمت  الذكية"-  "البور�سة  ا�سراتيجية  تنفيذ 
تما�سياً  والذكية  المبتكرة  الخدمات  من  العديد  اإطلاق  
الوطنية  والا�سراتيجية  الر�سيدة  القيادة  روؤي��ة  مع 
ب�سكل  المحا�سر  وا�ستعر�س  الرقمي.  التحول  ب�ساأن 
المالية،  الاأ�سواق  في  الا�ستثمار  مخاطر  اأبرز  تف�سيلي 
والاأ�سباب الرئي�سة الموؤدية اإليه، ومن بينها الحاجة اإلى 
وتحديد  ال�سركات  بن  ال�سليم  للاختيار  الوقت  بع�س 
والتقلّبات  الاأرب���اح،  على تحقيق  منها  ك��لٍّ  ق��درة  م��دى 
التاأثير على قرارات  اإلى  يُوؤدّي  الاأ�سهم مّما  اأ�سعار  في 
يواجهها  التي  والمناف�سة  والبيع،  ال�سراء  في  الاأف��راد 
المهنين.  والتجّار  المُ�ستثمرين  مع  الُجدد  المُ�ستثمرون 
المالية  الثقافة  تعزيز  اأه��م��ي��ة  على  المحا�سر  و���س��دد 
والمحتمل  الحالي  للم�ستثمر  ال�سخ�سية  والا�ستثمارية 
كالتحليل  ه��ام��ة  اأدوات  م��ن  الا���س��ت��ف��ادة  و����س���رورة 
بما  الا�ستثماري  القرار  اتخاذ  قبل  والفني  الاأ�سا�سي 

ي�سهم في الحد من المخاطر.

مكونات �صوق الاأوراق المالية
�سارك في تقديم المادة العلمية  والفنية الاأ�ستاذ عبد 
اأبوظبي  العمليات والرقابة ب�سوق  النعيمي مدير  الله 
للاأوراق المالية  التي تناول فيها مهام العمل في �سوق 
التي  الاأن�سطة  لاأبرز  وعر�س  المالية  ل��لاأوراق  اأبوظبي 

تجري.
المال،  راأ���س  �سوق  هيكلية  بتو�سيح  النعيمي  وقام 
الخا�سة  المعاملات  كافة  وتدير  ت�سرف  التي  والجهات 
بالا�ستثمار في مجال الاأوراق المالية، مع عر�س �سامل 
من  جهة  كل  تلعبها  التي  والاأدوار  الرئي�سية  للمهام  
هذه الجهات على حدة. كما �سلط ال�سوء على مكونات 
�سوق الاأوراق المالية بحد ذاته، وما ي�سمه من عنا�سر 
خا�سة من الو�سطاء وال�سركات والم�ستثمرين، وعلاقة 
هذه العنا�سر ببع�سها، وطبيعة المنتجات والن�ساطات 
بيع  و�سوابط  وق��وان��ن  يحتويها،  التي  والعمليات 
و�سراء الاأدوات المالية المختلفة، والمنتجات المالية التي 
المتداولة  المالية  الم�سطلحات  لاأبرز  �سرح  مع  يوفرها، 

والم�ستخدمة في هذا المجال.
الاإر���س��ادات  م��ن  مجموعة  كذلك  النعيمي  وع��ر���س 
بعن  اأخ��ذه��ا  ال�سباب  على  يجب  التي  الا�ستثمارية 
الاعتبار عند التعامل في مجال الاأوراق المالية، والتي 
اأو  اأن تجنب الم�ستثمر الوقوع في م�سكلات  من �ساأنها 
المخاطر،  م�ستوى  وتقلل  لها،  يتعر�س  قد  خ�سارات 
مر�سية  ا�ستثمارية  ذاته عوائد  الوقت  له في  وت�سمن 

جراء تعامله في هذا القطاع الحيوي.
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المالية  الاأوراق  لهيئة  ال�سنوي  التقرير  ك�سف 
بتدعيم   2018 ال��ع��ام  خ��لال  ق��ام��ت  اأن��ه��ا  وال�سلع 
�سناعة �سناديق الا�ستثمار بالدولة من خلال متابعة 
ا�ستكمال البيئة الت�سريعية ل�سناديق الا�ستثمار عر 
الا�ستثمار  �سناديق  اإدراج  �سوابط  ق��رار  اإ���س��دار 
الا�ستثمار  �سناديق  �سوابط  وتعديل  ب��الاأ���س��واق 

العقارية. 
كما قامت الهيئة كذلك باأتمتة الخدمة الاإلكرونية 
الا�ستثمار  �سناديق  ت�سجيل  طلبات  بتلقي  الخا�سة 
الم�ستثمرين  ملكية  وح�سر  الدولة،  داخل  الاأجنبي 
المحلين في ال�سناديق الاأجنبية ب�سفة ربع �سنوية 
ف�سلًا  ال�سناديق،  لتلك  المحلين  المروجن  من خلال 
اأجنبي وت�سجيل  )70( �سندوق  اأو�ساع  عن توفيق 
 )171( ب��اإج��م��الي  ج��دي��د  اأج��ن��ب��ي  ���س��ن��دوق   )101(
 ،2018 ���س��ن��دوق ا���س��ت��ث��م��ار اأج��ن��ب��ي خ���لال ال��ع��ام 
ترويج  موافقة   )395( باإ�سدار  قامت  الهيئة  ف��اإن 

)19( مروج  ل�  �سندوق ا�ستثمار اأجنبي خلال العام 
عدد  اأن  اإلى  للهيئة  ال�سنوي  التقرير  واأ�سار  محلي. 
العام  خلال  الم�سجلة  الاأجنبية  الا�ستثمار  �سناديق 
�سندوقاً   )158( بلغ  العام  الطرح  لاأغرا�س   2018
 )13( بلغ  الخا�س  الطرح  لاأغرا�س  الم�سجلة  وتلك 

�سندوقاً.
اأنها  على  عامة  الا�ستثمار  �سناديق  اإلى  وينظر 
اأ���س�����واق الم��������ال، ن��ظ��راً  ت����وؤدي دوراً مح��وري��اً ف�����ي 
الم�دخ�رات  لتجمي�ع  وفعّال��ة  من�ا�سب�ة  اأداة  لك��ونه�ا 
وا�ستثماره�ا بوا�سط��ة �س�غار الم�ستثمرين، ومن ثم 
المالية،  الاأ�سواق  تن�سيط  في  مهماً  دوراً  تلعب  فاإنها 
وفي رفع م�ستوى الوعي الاإ�ستثماري، وب�سكل عام 
�سواء  بها  تتعامل  التي  المالية  الاأ�سواق  تدعم  فاإنها 
اأو من  ل��لاأ���س��واق  ت���وازن  ذل��ك ع��ن طريق خلق  ك��ان 
اأهدافها  تحقق  جاذبة  لا�ستثمارات  توجهها  خ��لال 

الا�ستثمارية وتنمي مدخرات م�سركيها.

 الهيئة تدعم صناعة صناديق الاستثمار بالإمارات

اإ�صدار 395 موافقة ترويج �صندوق ا�صتثمار 
اأجنبي و19 مروج محلي العام 2018

شراكة بين »الهيئة« و»ناسداك 
دبي« لتوعية المستثمرين بشأن 

تداول المشتقات
  اأطلقت هيئة الاأوراق المالية وال�سلع ونا�سداك دبي 
الا�ستثماري  الوعي  لتنمية  م�سركاً  توعوياً  برنامجاً 
بتداول  والمهتمن  المالية  الاأ�سواق  في  المتعاملن  لدى 

الم�ستقات. 
ن��دوةً  عقد  والبور�سة،  الهيئة  ب��ن  بالتعاون  وتم 
القابلة  الاأ���س��ول  تناولت  بدبي  الهيئة  مقر  في  توعية 
العقود  ع��ل��ى  اأ���س��ا���س��ي  ب�سكل  ال��رك��ي��ز  م��ع  ل��ل��ت��داول 

الم�ستقبلية للاأ�سهم وكذلك عقود الخيارات. 
ا�ستعر�س المحا�سر خلال الندوة، منتجات الم�ستقات 
�سرحاً  ق��دم  كما  تداولها،  وط��رق  المنطقة  في  المتوفرة 
ل�سبل دمج الم�ستقات في ا�سراتيجيات التداول العامة، 
واأ�سعار  الم�ستقات  اأ�سعار  بن  العلاقة  فهم  ذلك  في  بما 

الاأ�سهم الاأ�سا�سية اأو الاأ�سول الاأخرى. 
التنفيذي  الرئي�س  الزعابي  عبيد  د.  �سعادة  وق��ال 
المهمة  �سياق  م��ع  مت�سقة  ال��ن��دوة  ه��ذه  "تاأتي  للهيئة: 
الهيئة في تنمية الوعي الا�ستثماري  التي ت�سطلع بها 
لتوعية  الوطني  الم�سروع  خلال  "من  المالية  بالاأ�سواق 
عام  الهيئة  اأطلقته  المالي" الذي  وال�سمول  الم�ستثمرين 
توعوية  برامج  لتنفيذ  قدماً  "نتطلع  واأ�ساف   ."2017
اإقامة  تت�سمن  الا�سراتيجين،  �سركائنا  مع  م�سركة، 
ال��ب��دء ب��ن��دوة للتعريف  ن���دوات وور����س عمل. وق��د تم 
بالم�ستقات المالية مع بور�سة نا�سداك دبي كون الم�ستقات 
الا�ستثمارية  ال���ت���داول  اأدوات  اإح����دى  تعتر  الم��ال��ي��ة 
اأمام  التداول  خيارات  تنويع  في  ت�سهم  اأن  يمكن  التي 
الم�ستثمرين ف�سلًا عن ا�ستخدامها في عمليات التحول 
تعود  اأن  يمكنها  اأن���ه  على  ع���لاوة  ال�سيولة،  واإدارة 
بالنفع على مجموعة وا�سعة من الاأفراد ذوي الاأهداف 

الا�ستثمارية المتنوعة".
لنا�سداك  التنفيذي  الرئي�س  قال حامد علي،  بدوره، 
الوعي  رف��ع  اإلى  الهيئة  م��ع  تعاوننا  "يهدف  دب���ي، 
الم�ستثمرين  ب��ن  الم��ت��ع��ددة  الم�ستقات  منتجات  ب�ساأن 
م��ن ك��ل الاأن����واع، وذل���ك لتمكينهم م��ن ات��خ��اذ ق���رارات 
حد  اأق�سى  اإلى  فر�سهم  لتعزيز  التداول  ب�ساأن  �سليمة 
للاأ�سهم  الم�ستقبلية  العقود  وتقوم  م�ستدامة.  بطريقة 
المنطقة،  في  النمو  في  فعال  بدور  الاأخ��رى  والم�ستقات 
الاأمر الذي ي�سيف المرونة وينوع اأوجه الا�ستفادة من 

ا�سراتيجيات التداول للم�ستثمرين ". 
وتم ت�سميم المحتوى العلمي والفني للندوة ليتوجه 
لكافة الم�ستثمرين الذين يرغبون في اأن يتعرفوا ب�سكل 
اأكر على مبادئ تداول الم�ستقات بالاإ�سافة اإلى جوانبها 

العملية. 

عدد الصناديق المسجلةطبيعة طرح الصندوق بالدولة

158طرح عام

13طرح خاص

171إجمالي الصناديق

توزيع الصناديق الأجنبية المسجلة خلال العام وفقاً لطبيعة الطرح بالدولة
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تعاون بين »الهيئة« 
و»غرفة عجمان«

تج��ارة  وغ��رف��ة  وال�سلع  الم��ال��ي��ة  الاأوراق  هيئة  اتفقت 
مجالات  في  بينهما  التعاون  تطوير  على  عجمان  و�سناعة 
الا�ستثمارات،  وا�ستقطاب  وت�سجيع  المحلية،  التنمية 
الاقت�ساد  ي��خ��دم  بم��ا  الم�ستثمرين  حماية  �سبل  وت��ع��زي��ز 
الوطني للدولة. وقع الاتفاق في مقر الغرفة بعجمان �سعادة 
و�سعادة  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س  الزعابي  �سيف  عبيد  د. 
بح�سور  وذلك  للغرفة،  العام  المدير  ال�سويدي  احمد  �سالم 
�سعادة عبدالله المويجعي رئي�س مجل�س اإدارة غرفة تجارة 
نائب  النعيمي  اأحمد  بن  �سالم  و�سعادة  عجمان  و�سناعة 
ال��دروع  تبادل  تم  التوقيع  وعقب  الاإدارة.  مجل�س  رئي�س 
بن كل من الرئي�س التنفيذي للهيئة ورئي�س مجل�س اإدارة 

الغرفة.
على  تن�س  ال��ت��ي  التفاهم  م��ذك��رة  على  التوقيع  ي��اأت��ي 
والتفاهم  التعاون  �سبل   يهيئ  بينهما  عمل  اإط��ار  تطوير 
الم�ساعدة  بتوفير  والقيام  المعلومات،  وت��ب��ادل  الم�سرك، 
الفنية لبع�سهما البع�س، بما ي�سهم في دعم مجالات التنمية 
لبناء �سراكة ا�سراتيجية  المحلية، ويوؤ�س�س -بوجه عام- 
ت�سمن توفير مزيدٍ من الحماية للم�ستثمرين، وتعمل على 
�سلامة  و�سمان  الم��الي  ال�سوق  كفاءة  بم�ستوى  الاإرت��ق��اء 

المعاملات التي تتم فيها.
ونوه �سعادة عبيد الزعابي بالدور الذي تقوم به غرفة 
ملائمة  بيئة  واإي��ج��اد  دع��م  في  عجمان  و�سناعة  تج���ارة 
الارتقاء  في  والم�ساهمة  وال�سناعية،  التجارية  للاأن�سطة 
�سعادته  واأكد  المجال،  تتم في هذا  التي  المعاملات  بمعايير 
اأن التوقيع على هذه الاتفاقية ياأتي من منطلق حر�س هيئة 
التعاون  اأوجه  تطوير  على  الدائم  وال�سلع  المالية  الاأوراق 
في مجالات الا�ستثمار، واأن هذه الخطوة تندرج في اإطار 
تعزيز التعاون بن الطرفن فيما يخت�س بتبادل المعلومات 
"تاأتي  والخرات والتدريب والتوعية. واأ�ساف الزعابي: 
با�ستمرار  الهيئة  تبذلها  التي  للجهود  هذه الاتفاقية مكملة 
الخ��دم��ات  �سناعة  في  ال��ع��م��ل  منظومة  ت��ع��زي��ز  اأج���ل  م��ن 
الم�ساريع  ذلك من الخرات وعمل  ي�ستمل عليه  المالية، بما 
وتعزيز  الم��الي  ال�سمول  مج��الات  في  الم�سركة  والاأن�سطة 
من  المهنية  والا�ستفادة  الا�ستثماري،  وال��وع��ي  التثقيف 
البوابات الاإلكرونية للطرفن ومن�سات ح�سابات التوا�سل 

الاجتماعي في التوعية الا�ستثمارية.
من جانبه، قال �سعادة �سالم اأحمد ال�سويدي "نقدر اأهمية 
مع  المتبادل  والتعاون  الا�سراتيجية  ال�سراكات  وت��اأث��ير 
مذكرة  من  الرئي�سي  الغر�س  ويتمثل  الحكومية،  الجهات 
التفاهم مع هيئة الاأوراق المالية وال�سلع في تعزيز وتح�سن 
ممار�سة  و�سهولة  الفنية  وال��ك��ف��اءة  التنظيمية،  المعايير 
في  ال�سناعة  تعزيز  في  الم�ساركن  ل�سالح  الاأعمال  اأن�سطة 

عجمان مثل التجار والموردين والممولن".

مذكرة  وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  وقعت     
ت��ف��اه��م م���ع لج��ن��ة ت��ن��ظ��ي��م ع��م��ل��ي��ات ال��ب��ور���س��ة 
�سيف  عبيد  د.  �سعادة  المذكرة  وق��ع  ومراقبتها. 
الحكيم  وعبد  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س  الزعابي 
براح رئي�س اللجنة، وذلك على هام�س اجتماعات 
اتحاد هيئات الاأوراق المالية العربية التي عقدت 

في العا�سمة الاأردنية عمان.
تبادل  على  الات��ف��اق  الم��ذك��رة  ب��ن��ود  ت�سمنت 
المالية  الاأ���س��واق  لتطوير  والدرا�سات  الخ��رات 
اأدوات  تطوير  �سبل  ذل��ك  في  بم��ا  البلدين؛  ب��ن 
ال��ت��م��وي��ل الاإ����س���لام���ي وال��ت��ك��ن��ول��وج��ي��ا الم��ال��ي��ة 
الجماعي،  والتمويل  البيانات،  كتل  و�سلا�سل 
وكل ما يتعلق بالهند�سة المالية والابتكار المالي، 
هذا  لتحقيق  الميدانية   الفنية  الزيارات  وتبادل 

الغر�س.
توقيع  "اإن  ال��زع��اب��ي:  عبيد  ال��دك��ت��ور  وق���ال 
بن  الم�سركة  الرغبة  من  انطلاقاً  ياأتي  المذكرة 
وبرامج  خطط  و�سع  في  الم�ساهمة  في  الطرفن 
الاإ���س��لام��ي  ال��ت��م��وي��ل  ب�����س��اأن  الم�����س��رك��ة  التنمية 
للم�سالح  وت���ق���دي���راً  الم��ال��ي��ة،  وال��ت��ك��ن��ول��وج��ي��ا 
واإيماناً  الثنائية،  العلاقات  تطوير  في  الم�سركة 
منهما باأن التعاون بن الطرفن ي�سهم في التنمية 

المحلية لكليهما.
�سيتم  اأنه  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س  واأ�ساف   
الم��ال  اأ���س��واق  مج��ال  في  تدريبية  ب��رام��ج  تنظيم 
و�سناعة الخدمات المالية بهدف تطوير وتح�سن 
بالمنتجات  ال��وع��ي  وزي���ادة  المهنية  الم�ستويات 
المالية،  ب��الاأ���س��واق  الم��ت��داول��ة  المالية  والاأدوات 
وتقديم الت�سهيلات المتوفرة لدى كل طرف للطرف 
والا�ستفادة  واأن�سطته،   برامجه  لتنفيذ  الاآخ��ر 
والفعاليات  والاأن�سطة  التدريبية  ال��رام��ج  من 
التي  والخ�سومات  والت�سهيلات  والم��وؤتم��رات 
على  الطرفان  واتفق  الطرفن.  من  كل  ينظمها 
الا�ستفادة من المعلومات والاإح�سائيات المتوفرة 

لديهما والمت�سلة باأغرا�س هذه المذكرة.
البور�سة  عمليات  تنظيم  لجنة  اأن  اإلى  ي�سار 
ومراقبتها في الجزائر هي �سلطة �سبط م�ستقلة 
اللجنة  وت��ت��ولى   ،1993 مايو   23 في  تاأ�س�ست 
تنظيم و�سمان �سوق مالي عادل و�سفاف وفعال. 
وت�سمل مهامها القيام بعمليات التنظيم والمراقبة، 
واإ�سدار الاأنظمة واللوائح، والاإ�سراف والرقابة 
البور�سة  فيها  بم��ا  الم��الي  ال�سوق  اأن�سطة  على 
المالية،  الاأوراق  اإي���داع  وم��رك��ز  المقا�سة،  ودار 

والو�سطاء المعتمدون.

»الأوراق المالية« و»تنظيم عمليات البور�صة 
الجزائرية« تطوران اأدوات التمويل الإ�صلامي

مذكرات تفاهم
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وفق رؤية »الهيئة« في توظيف تقنيات الـ»بلوكتشين« لخدمة المستثمرين

تطوير المنتجات والخدمات المالية بالأ�صواق ومن�صة وطنية للبيانات 
المفتوحة بعد اإ�صدار »ال�صوابط التنظيمية للتكنولوجيا المالية«

كتل  �سل�سلة  "عالم  موؤتمر  بفعالية  الم�ساركة  �سكلت 
اأردت  مهمة  ر���س��ال��ة   Blockchain world البيانات" 
وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  حر�س  تاأكيد  خلالها  من 
بالدولة  الم��الي  ال�سوق  وخ��دم��ات  منتجات  تطوير  على 
مرحلة  في  وذلك  المتقدمة،  التقنيات  هذه  من  بالا�ستفادة 
بالغ  تاأثير  الحديثة  التقنية  لهذه  فيه  تكون  اأن  يتوقع 
ال�سروري  من  واأ�سبح  والاقت�سادات  الموؤ�س�سات  على 
على الم�سوؤولن ورواد الاأعمال اأن ينتهزوا هذه الفر�سة 
كتل  "�سل�سلة  تقدمها  التي  ال��ف��وائ��د  لتعظيم  ال�سانحة 

.Blockchain "البيانات
ممثل  ب�سفتي  على-  لزاماً  وجدت  المنطلق،  هذا  ومن 
هيئة الاأوراق المالية وال�سلع في هذه الفعالية- اأن اأعر�س 
المنتجات  تطوير  اأجل  من  الهيئة  تبنتها  التي  للمبادرات 
تبنتها  ال��ت��ي  الج��دي��دة  للتكنولوجيا  وف��ق��اً  والخ��دم��ات 
تْها خطتها  مَنَّ حكومة دولة الاإمارات العربية المتحدة و�سَ
المعاملات  م��ن   %50 تحويل  م�ستهدفة  الا�سراتيجية 
الحكومية اإلى من�سة Blockchain بحلول العام 2021، 
وهو اأمر من �ساأنه تحقيق وفرٍ يقدر بنحو 11 مليار درهم 
عن  ف�سلًا  للوثائق،  النمطية  والمعالجة  المعاملات  في 

وحفظها،  الوثائق  لتخزين  المطلوبة  الم�ساحات  تخفي�س 
بال�سيارات  للتوجه  والح��اج��ة  الطبع  عمليات  وتقليل 
الاأمر  المعاملات  لاإنج��از  الحكومية  للمكاتب  والحافلات 
الذي ينعك�س اإيجاباً على تح�سن البيئة، وتوفير ملاين 

�ساعات العمل. 
دبي  حكومة  اأعلنته  ما  الروؤية  هذه  �سياق  في  يندرج 
والتي  دبي"  بلوكت�سن  "ا�سراتيجية  اإط��لاق��ه��ا  ع��ر 
بمن�سة  تعمل  ح��ك��وم��ة  اأول  ت�سبح  ب���اأن  فيها  ت��ع��ه��دت 
الا�ستخدام  عن  التخلي  من  يمكنها  بما  "بلوكت�سن"، 
الورقي في اإنجاز المعاملات نهائياً بحلول العام 2020. 
ووفقاً للا�سراتيجية المعلنة، فاإن عمليات التوثيق )على 
�سبيل المثال طلبات التاأ�سيرات و�سداد الفواتير وتجديد 
باأنها تزيد عن  الراخي�س(، والتي تقدرها حكومة دبي 
الو�سائط  خ��لال  من  �ستتم  �سنوياً،  وثيقة  مليون   100

الرقمية.
عن  ال�سادرة  التقديرات  اأي�ساً  ال��روؤي��ة  ه��ذه  وتدعم 
بع�س الجهات الفنية والقانونية )التميمي و�سركاه( من 
اأن ا�ستخدام تقنية "بلوكت�سن" يمكن اأن ي�سهم في توفير 
اأك�سيد  ثاني  انبعاثات  من  طن  مليون   114 مجموعه  ما 

دكتور عبيد سيف الزعابي
 الرئيس التنفيذي 

هيئة الأوراق المالية والسلع

تحويل 50% من المعاملات 
الحكومية في الإمارات إلى 
 BLOCKCHAIN منصة
بحلول العام 2021

مقالات
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تلك  اإلى  التوجه  رحلات  تقلي�س  خلال  من  الكربون، 
مليون   25.1 اإلى  ي�سل  ما  توزيع  واإع���ادة  المكاتب، 
معالجة  وق��ت  من  الاقت�سادية  الاإنتاجية  من  �ساعة 

الوثائق.
الاقت�ساد  دف��ع  على  بلوكت�سن  تكنولوجيا  تعمل 
على  يجب  ف��اإن��ه  هنا  وم��ن  ح���دود.  ب��لا  مجتمع  نحو 
الجهات التنظيمية تبنيها الاأمر- مع تحديث مهاراتهم 
الاأ�سا�سية  مهمتهم  اإنجاز  اأجل  من  نف�سه-  الوقت  في 

المتمثلة في حماية م�سالح الم�ستثمرين.
رافعة  تمثل   Blockchain ال�  تقنية  اأن  والحقيقة 
مي�سرة  طريقة  بدورها  تقدم  التي  الرقمية  للعملات 
ال��ط��روح��ات  ت��ره��ن  فيما  التقنية  ه��ذه  لم�ستخدمي 
الاأولية للعملات الرقمية على ملاءمتها لتحقيق هدف 

توفير الاأموال للم�سروعات الجديدة.
ومن اأجل اإدراك الا�ستفادة المثلى من هذه العلاقة، 
التنظيمية  "ال�سوابط  الهيئة  اإدارة  مجل�س  اأ���س��در 
تطور  ت�سارع  �سوء  في  وذلك  المالية"،  للتكنولوجيا 
الرقابية  الهيئات  وتج��اوب  الرقمية  الاأ���س��ول  �سوق 
ت�سميم  وتم  تنظيمها،  في  ال��ع��الم  دول  م��ن  ع��دد  في 
مج��م��وع��ة م��ت��ط��ورة م��ن ال��ق��واع��د وال��ل��وائ��ح ت�سمل 
�سروط الاإف�ساح وا�ستثمارات الحد الاأدنى وت�سنيف 

الم�ستثمر والاأعمال التجارية، اإلخ.
المالية  الاأوراق  هيئة  ظ��ل��ت  ق�����س��ير،  غ��ير  ولاأم����د 
المالية  التكنولوجيا  تنظيم  ع��ل��ى  ع��اك��ف��ة  وال�����س��ل��ع 
تقنية  خلال  من  الرقمية  الاأ�سول  اإ�سدارات  وتنظيم 
ال� Blockchain؛ وو�سعت ذلك في �سدارة اأولوياتها 
تحقيق  ولاأج��ل   .)2021-2017( ا�سراتيجية  �سمن 
هذه الغاية، طرحت الهيئة مبادرة المختر التجريبي 
ي�سمح  تنظيمي  اإط����ار  يت�سمن  ال���ذي   Sandbox

وال��رام��ج  والخ��دم��ات  المنتجات  باختبار  للكيانات 
رقابية  بيئة  في  المبتكرة  ال��ت��ج��اري  العمل  ونم���اذج 
زمنية  وم��دة  نطاق  �سمن  ولكن  مب�سطة،  تجريبية 
اأجل  من  الابتكار  على  ي�سجع  بما  ومقيدة،  مح��ددة 
تجربة الاأفكار الجديدة با�ستخدام تقنية "بلوكت�سن" 
على  قدرتها  تثبت  التي  الاأخ��رى  الوليدة  والتقنيات 
المنتجات  وم�ستخدمي  للاأ�سواق  مهمة  فوائد  تحقيق 

والخدمات المالية.
وتطبيقاً لذلك، قامت هيئة الاأوراق المالية وال�سلع 
الموردين  اأكر  اأحد  مع  تفاهم  مذكرة  بتوقيع  موؤخراً 
لتنفيذ  ال�سركات  العالمين المتخ�س�سن في برمجيات 
نموذج  تطوير  اأج��ل  من  م�سركة  ابتكارية  اأن�سطة 
لت�سميم  دورات  اإدارة  )يت�سمن  المبدئي  للا�ستخدام 
واإج��راء  الا�ستخدام  اأولويات  ودع��م  المبتكر  التفكير 
المناق�سات من خلال هذه المن�سة والممار�سات الاأف�سل 
نحو  اإ�سافية  وكخطوة  بلوكت�سن(.  لتكنولوجيا 

تبني تقنية "بلوكت�سن"، قامت الهيئة بتوقيع مذكرة 
تفاهم مع �سركة متخ�س�سة )�سام �سيرفي�س( من اأجل 
تطوير نموذج ا�ستك�سافي لعر�س البيانات والتقارير 

الاإح�سائية.
ل��ق��د ت��ن��اول��ت درا����س���ة ح��دي��ث��ة اأج��رت��ه��ا ال��ب��واب��ة 
عمل  طريقة  بورتال"  دات��ا  "يوربيان  الاإل��ك��رون��ي��ة 
المفتوحة والجهود  البيانات  "بلوكت�سن" على  تقنية 
اأج��ل  م��ن  ج��اه��دة  العالمية  الاق��ت�����س��ادات  تبذلها  التي 

التخل�س من المركزية.
هيئة  اأن  اإلى  الاإ���س��ارة  تج��در  ال�سياق،  ه��ذا  وفي 
على  ج��ان��ب��ه��ا  م��ن  ت��ع��م��ل  وال�����س��ل��ع  الم��ال��ي��ة  الاأوراق 
يجعل  بما  المفتوحة؛  للبيانات  وطنية  من�سة  تطوير 
المعلومات والبيانات متاحة للعامة بحيث ي�سهل لكل 
واإع��ادة  ا�ستخدامها  اإع��ادة  اأو  لها  الو�سول  �سخ�س 
توزيعها دون اأية قيود مالية اأو قانونية، وبما يمكن 
بخطوة  للبيانات  ال��و���س��ول  م��ن  الهيئة  م�����س��وؤولي 

ب�سيطة.. األا وهي ا�ستخدام المن�سة.
اإن التقنيات من نوع تقنية ال� "بلوكت�سن" تتعزز 
هيئة  وم�سروعات  مبادرات  كافة  خلال  من  وتنت�سر 
اإدخ���ال  اإلى  ت�سعى  ال��ت��ي  وال�سلع،  الم��ال��ي��ة  الاأوراق 
مزاولة  خلالها  من  يتم  التي  الطريقة  على  تعديلات 
العربية  الاإم������ارات  دول���ة  في  والاأع���م���ال  الم�����س��اري��ع 
اأي�ساً  ننوه  اأن  الم��ق��ام  ه��ذا  في  بنا  وح��ري  المتحدة. 
مقدمة  في  تعد  التي  الاإ�سلامي  التمويل  مبادرة  اإلى 
المالية  الاأوراق  هيئة  تعمل  حيث  الهيئة،  اأول��وي��ات 
الاإم��ارات محوراً عالمياً  لت�سبح دولة  وال�سلع جاهدة 
�سعيد  على  ال��ري��ادة  وتحقيق  الاإ���س��لام��ي  للاقت�ساد 
اأ�سواق راأ�س المال الاإ�سلامية، وذلك من خلال ت�سجيع 
ال�  تقنية  تبني  على  الاإ�سلامية  الم��ال  راأ����س  اأ���س��واق 

لها. الداعمة  "بلوكت�سن" والتقنيات 
في  ويتمثل  بالذكر  ج��دي��ر  اآخ���ر  م�سروع  وه��ن��اك 
مبادرة هيئة الاأوراق المالية وال�سلع للعمل على اإزالة 
في  النا�سئة  ال�سركات  م�ساعدة  يتيح  بما  المعوقات 
خارطة  تطوير  خ��لال  م��ن  التمويل؛  على  الح�سول 
والمتو�سطة  ال�سغيرة  الم�����س��روع��ات  لتمويل  ط��ري��ق 
الاأخ��رى  التمويل  م�سادر  بن  والمفا�سلة  تقييم  عر 
 crowd الجماعي  التمويل  من�سات  غ��رار  على  التي 
غ��رار  )ع��ل��ى  الم�����س��ت��دام  التمويل  وح��ل��ول   funding

على  العمل جارياً  للبيئة(، ومازال  ال�سديق  التمويل 
تطوير هذا الطرح في هيئة الاأوراق المالية وال�سلع.

لتقنية  المتحدة  العربية  الاإم���ارات  دول��ة  روؤي��ة  اإن 
ال�"بلوكت�سن" لي�ست عبارة عن عزف منفرد، ولكنها 
ال�سلة  ذات  الاأط���راف  كافة  وتكاتف  تعاون  تتطلب 
وقبل  اإجراءاتها  اأو  نظامها  ترقية  يخ�س  فيما  �سواء 
ك��ل ذل���ك تغيير م��ا ل��دي��ه��ا م��ن ال����روؤى ال��ث��اب��ت��ة تج��اه 
ال��ت��ك��ن��ول��وج��ي��ا. وق���د ح��ق��ق ك��ل م��ن ���س��وق اأب��وظ��ب��ي 
ل����لاأوراق الم��ال��ي��ة و���س��وق دب��ي الم���الي ت��ق��دم��اً ج��دي��راً 
في  منهما  كل  �سرع  بعدما  الم�سمار  هذا  في  بالاإ�سادة 
تمكن  في  اأ�سهم  بما  ال�"بلوكت�سن"،  تقنية  تطبيق 
الم�ساهمن من الم�ساركة بم�ستويات �سفافية اأعلى عر 
 e-voting الاإلكروني  للت�سويت  تقنيات  ا�ستخدام 
ليتبواأ ال�سوقان معا المرتبة الاأولى في منطقة ال�سرق 
على  عالمياً  الثالثة  والمرتبة  اإفريقيا  و�سمال  الاأو�سط 
�سعيد تبني هذه التقنية. وقد تم توظيف هذه التقنية 
ت�سويت  عملية  توفير  في  الم�ستهدفة  الغاية  لتحقيق 
في  تتم  ك��ان��ت  فيما  و�سفافية  وفعالية  ي�����س��راً  اأك���ر 

ال�سابق بطريقة يدوية بطيئة.
لم تتمثل الفكرة وراء م�ساركة هذه الروؤى مع قراء 
العربية المتحدة  هذه المقالة في اتخاذ دولة الاإمارات 
اأو هيئة الاأوراق المالية وال�سلع كمعيار ونقطة قيا�س، 
للو�سول  الاإم��ارات طريقاً طويلًا  دولة  اأم��ام  زال  فما 
ال�"بلوكت�سن"،  تقنية  تطبيق  من   %100 ن�سبة  اإلى 
بحلول  ال��ع��الم  في  الاأف�سل  ال��دول��ة  ت�سبح  اأن  واإلى 
العام 2071. ومن اأجل دخول هذه الحقبة الجديدة، 
كافة  ال�"بلوكت�سن" في  تقنية  تتغلغل  اأن  فاإنه يتعن 
على  وينبغي  الم���ال  راأ����س  اأ���س��واق  اأن�سطة  مج���الات 
الجميع اأن يتبنى هذه التكنولوجيا لا اأن ي�سعر بالقلق 

تجاهها.
اأخيراً؛ فقد تلخ�س هدفي من هذا الطرح في اإطلاق 
وكافة  الاخت�سا�س  ذوي  مع  متبادل  ونقا�س  ح��وار 
المهتمن بم�ستقبل الاأ�سواق المالية، واأتمنى اأن اأتلقى 
اإ�سهامات وطروحات مقابلة تك�سف المزيد من الاأبعاد 
بخ�سو�س هذا المو�سوع الذي اأظنه على جانب كبير 

من الاأهمية.

»الأوراق المالية« 
تعمل على تطوير 

منصة وطنية للبيانات 
المفتوحة

يتعين أن تتغلغل تقنية
 الـ »بلوكتشين« في 
كافة مجالات أنشطة 

أسواق رأس المال



أخبار الهيئة

أوراق مالية 26

»الأوراق المالية« و»اأيو�صكو«.. نموذج لل�صراكة ال�صتراتيجية
اإنج��ازاً مرموقاً  المالية وال�سلع  الاأوراق  حققت هيئة 
للانتخابات  فوفقاً  والعالمي؛  الاإقليمي  الم�ستوين  على 
الدولية  للمنظمة  المختلفة  اللجان  ل��روؤ���س��اء  الاأخ���يرة 
تم   2018 ال��ع��ام   )IOSCO( المالية  الاأوراق  لهيئات 
الرئي�س  ال��زع��اب��ي  عبيد  ال��دك��ت��ور  ل�سعادة  الت�سويت 
الاأ���س��واق  لجنة  رئي�س  موقع  لي�سغل  للهيئة  التنفيذي 

النا�سئة والنامية )GEMC( للفرة 2020-2018.
اإدارة  مجل�س  في  مقعدًا  للهيئة  الانتخاب  هذا  ومَنَحَ 
المنظمة الدولية للفرة 2018-2019، كما تبواأت الهيئة 
ياأتي  لافت  اإنج��از  في  المنظمة  رئي�س  نائب  مقعد  كذلك 
واأداء  اإنج��ازات  من  تحققه  وما  الهيئة  لجهود  انعكا�ساً 
متميز على الم�ستوى الاإقليمي والدولي �سواء من خلال 
م�ساركاتها في المنظمات واللجان الخليجية اأو العربية 
اأو الدولية، كما يعر عن تقدير المجتمع الدولي للمكانة 

الاإم��ارات وقيادتها الحكيمة على  بها دولة  التي تحظى 
مختلف الاأ�سعدة.

التقدير  بهذا  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س  ف��وز  وج��اء 
الدولي بعد فرة ق�سيرة من تبووؤ من�سب نائب رئي�س 
لجنة الاأ�سواق النا�سئة والنامية، تم خلالها عر�س عدد 
من المبادرات وتقديم مقرحات �ساهمت في لفت اأنظار 
الاأع�ساء اإلى الدور الحيوي الذي تقوم به هيئة الاأوراق 
التي  الاأه��داف  تحقيق  اأجل  من  بالدولة  وال�سلع  المالية 

ت�سعى اللجنة والمنظمة الدولية لاإنجازها.
انتخاب  فيها  يتم  التي  الاأولى  الم��رة  هي  ه��ذه  وتعد 

الهيئة ل�سغل من�سب رئي�سي في اأكر لجنة لدى اأيو�سكو 
)IOSCO(، والتمثيل بهذا الم�ستوى الرفيع في مجل�س 

اأداء  تعزيز  �سالح  في  ي�سب  والاختيار  المنظمة،  اإدارة 
الهيئة، ويتيح المجال لها لعر�س تجربتها في هذا المنر 
العالمي الرائد فيما يخ�س تنظيم اأ�سواق الاأوراق المالية 
العالمية وت�سليط ال�سوء عليها، وذلك من خلال الم�ساركة 
ل���دى لجنة  وم���ب���ادرات مختلفة  م�����س��اري��ع  ال��ف��ع��ال��ة في 
اأيو�سكو  ومنظمة  خا�سة  والنامية  النا�سئة  الاأ���س��واق 

عامة.
ويجدر التنويه اإلى اأنه تم في وقت �سابق من العام 
رئي�ساً  ر�سمياً  للهيئة  التنفيذي  الرئي�س  تعين   2018

في  ال�سركات  بحوْكمة  المعنية  العمل  لمجموعة  م�ساركاً 
منطقة ال�سرق الاأو�سط و�سمال اأفريقيا في اإطار منظمة 

.OECD التعاون الاقت�سادي والتنمية

 المبادئ ال�38 ل�)الأيوسكو(:
المالية  الاأوراق  لهيئات  ال��دول��ي��ة  المنظمة  اأق����رت 
 ،)38( عددها  يبلغ  المبادئ  من  مجموعة  )الاأيو�سكو(، 
كافة  ت��ت��ن��اول  مختلفة  مج��م��وع��ات  ت�سع  اإلى  مق�سمة 
اأطراف ال�سوق وتعد مر�سدًا جيدًا لتنظيم اأ�سواق المال 
للدول الاأع�ساء بالمنظمة لتحقيق ثلاثة اأهداف رئي�سية 

هي:
توفير الحماية للم�ستثمرين.• 
�سمان تحقق العدالة والكفاءة وال�سفافية للمعاملات • 

التي تتم بالاأ�سواق المالية.
التقليل من المخاطر النا�سئة عن المعاملات المالية.• 

قانوني  اإط��ار  في  الم��ب��ادئ  ه��ذه  تطبيق  يتم  اأن  ويلزم 
ب�سكل  الذكر  �سالفة  الاأه���داف  تحقق  ل�سمان  منا�سب 

فعال.
 المبادئ المتعلقة بالمنظمين:

م�سئوليات وا�سحة المعالم ومحددة.• 
الوظائف •  لتنفيذ  والم�ساءلة  بالا�ستقلالية  التمتع 

وال�سلطات التنظيمية. 
�سلاحيات كافية، وموارد مالية ملائمة. • 
تبني اإجراءات رقابية وتنفيذية وا�سحة ومتنا�سقة.• 
يتمتع الموظفون بالمهنية والحفاظ على ال�سرية.• 
من •  والح���د  على  وال��رق��اب��ة  لتحديد  عملية  وج���ود 

واإدارة المخاطر النظامية. 
وجود عملية لمراجعة الاأطر التنظيمية ب�سكل دوري.• 
التعامل مع حالات ت�سارب الم�سالح. • 

 المبادئ المتعلقة بالمؤسسات ذاتية التنظيم
التي  التنظيم  ذات��ي��ة  موؤ�س�سات  وج���ود  ح���ال  في 
الن�ساطات  على  مبا�سرة  اإ�سرافية  م�سئوليات  تمار�س 

تخ�سع  اأن  ينبغي  اخت�سا�سها،  دائ��رة  في  تقع  التي 
هذه  وعلى  المنظم  لرقابة  التنظيم  ذاتية  الموؤ�س�سات 
الموؤ�س�سات اتباع معايير العدالة وال�سرية عند ممار�سة 

�سلاحياتها والم�سئوليات المنوطة بها.
 المبادئ المتعلقة بتطبيق قواعد 

وقانون الأوراق المالية
�ساملة •  ب�سلاحيات  تتمتع  اأن  الرقابية  الجهة  على 

للقيام بالتفتي�س والتحقيق والرقابة. 
الكافية •  بال�سلطات  تتمتع  اأن  الرقابية  الجهة  على 

للاإنفاذ.
الم�سداقيى •  ال��رق��اب��ي  ال��ن��ظ��ام  يت�سمن  اأن  ي��ج��ب 

والتحقيقات  التفتي�س  لعمليات  الفعال  والتطبيق 
وال��رق��اب��ة والاإن���ف���اذ وب���رام���ج الال���ت���زام وال��رق��اب��ة 

الداخلية.
المبادئ الخاصة بالتعاون بين الجهات الرقابية

ال�سلطات •  لديها  ت��ك��ون  اأن  ال��رق��اب��ي��ة  الج��ه��ة  على 
لم�ساركة وتبادل المعلومات العامة وغير المعلنة مع 

الجهات المناظرة المحلية والاأجنبية. 
على الجهات الرقابية اأن تقوم بو�سع اآليات لتبادل • 

بحيث  والاأجنبية  المحلية  الجهات  مع  المعلومات 
تبادل  بعملية  القيام  وكيفية  توقيت  تحديد  يتم 
غير  اأو  ع��ام��ة  معلومات  ك��ان��ت  ���س��واءً  المعلومات 

معلنة. 
بتوفير •  ي�سمح  اأن  ال��رق��اب��ي  ال��ن��ظ��ام  ع��ل��ى  ي��ج��ب 

قد  وال��ت��ي  الاأجنبية  الرقابية  للجهات  المعلومات 
تحتاج اإلى عمل ا�ستف�سارات وتق�سي بناءً على المهام 

والوظائف الموكلة اإليها في ممار�سة ن�ساطاتها.

المبادئ الخاصة بالمصدرين
الوقت •  وفي  ك��ام��ل  اإف�����س��اح  ه��ن��اك  ي��ك��ون  اأن  يجب 

المنا�سب عن النتائج المالية، وعن المخاطر بالاإ�سافة 
الم�ستثمرين  تهم  التي  الجوهرية  المعلومات  اإلى 

وتوؤثر في اتخاذ قرارتهم.
عادلة •  بطريقة  ال�سركة  في  الم�ساهمن  معاملة  يجب 

ومت�ساوية. 
يجب اأن تكون المعايير المحا�سبية المطبقة في اإعداد • 

القوائم المالية على درجة عالية من الجودة وتتفق 
مع المعايير الدولية. 

المبادئ الخاصة بالمدققين، ووكالات التصنيف 
الائتماني، ومقدمي خدمات المعلومات:

يجب اأن يخ�سع المدققون لاإ�سراف رقابي منا�سب. • 
الجهات •  عن  بالا�ستقلالية  المدققون  يتمتع  اأن  يجب 

الم�سدرة التي يدققون عليها. 
العالية •  ب��الج��ودة  التدقيق  معايير  تت�سم  اأن  يجب 

والعالمية.
الائ��ت��م��اني •  الت�سنيف  وك����الات  تخ�سع  اأن  ي��ج��ب 

لم�ستوى منا�سب وكافي من الرقابة. 
اأن ي�سمن النظام الرقابي خ�سوع وكالات الت�سنيف • 

الائتماني التي ت�ستخدم تقييماتها لاأغرا�س رقابية 
لاإجراءات الت�سجيل والرقابة ب�سكل م�ستمر. 

خ�����س��وع الج���ه���ات الاأخ������رى ال��ت��ي ت��ق��دم خ��دم��ات • 
التقييم والتحليل للم�ستثمرين لم�ستوى من الرقابة 
على  ن�ساطاتها  تاأثير  وم��دى  يتلاءم  بما  والتنظيم 
النظام  فيه  يعتمد  ال��ذي  الم�ستوى  على  اأو  ال�سوق 

الرقابي على تلك التقييمات. 

تقارير
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»الأوراق المالية« ت�صارك في اجتماعات اللجنة 
الإقليمية لأفريقيا وال�صرق الأو�صط بالكويت

  �سارك وفد من هيئة الاأوراق المالية وال�سلع 
برئا�سة �سعادة د. عبيد �سيف الزعابي، الرئي�س 
التنفيذي للهيئة في اجتماعات اللجنة الاإقليمية 
المنظمة  المنبثقة عن  الاأو�سط    لاأفريقيا وال�سرق 
IOS-  الدولية لهيئات الاأوراق المالية »ااأيو�سكو

CO« بدولة الكويت. 
وه���دف���ت الاج��ت��م��اع��ات ا���س��ت��ك��م��ال الح����وار 
لو�سع  المنظمة  اأع�ساء  والج��ه��ات  الهيئات  بن 
من  الم��ال  اأ���س��واق  مراقبي  تمكن  طريق  خريطة 
دعم اأهداف التنمية الم�ستدامة، وذلك عر عر�س 
الم�ستدام. التمويل  لتعزيز  الخ���رات   وت��ب��ادل 
وقال د. عبيد الزعابي  اإنه تم خلال الاجتماعات 
الم�ستدامة،  المالية  الاأ���س��واق  مو�سوع  مناق�سة 
المتاحة  وال��ف��ر���س  التحديات  على  الركيز  م��ع 
مال  اأ�سواق  لبناء  باللجنة  الاأع�ساء  ال��دول  اأم��ام 
ال��دول  ممثلي  اإط���لاع  ك��ذل��ك  تم  كما  م�ستدامة، 
ب��ه��ذا الخ�سو�س  الم�����س��ت��ج��دات  ع��ل��ى  الاأع�����س��اء 
التابعة  العمل  مجموعة  اإليه  تو�سلت  ما  واأه��م 
لم��ن��ظ��م��ة »اأي���و����س���ك���و«، ل��ت��ح��ق��ي��ق الا���س��ت��دام��ة 
في اأ����س���واق راأ�����س الم����ال، وم��ت��اب��ع��ة م��ا تم من 
التقنية  الم�ساعدة  دليل  م�سروع  لتنفيذ  خطوات 
 لاإن��ف��اذ اأح��ك��ام ال��ق��ان��ون المنظم لاأ���س��واق الم��ال.
تم  اأن����ه  للهيئة  ال��ت��ن��ف��ي��ذي  ال��رئ��ي�����س  واأ����س���اف 
توقيع  الم��وؤتم��ر  فعاليات  من  الاأول  اليوم  خ��لال 
التنفيذية  ال�سيغة  بخ�سو�س  تفاهم  م��ذك��رة 
لات��ف��اق م��راك�����س ب�����س��اأن تم��وي��ل اأ����س���واق الم��ال 
الم�����س��ت��دام��ة ب���ن ال�����دول الاأع�������س���اء ف���ى منطقة 
 ال�����س��رق الاأو�����س����ط واأف��ري��ق��ي��ا ب�����س��ك��ل ث��ن��ائ��ي. 
الثاني، م�ساركة  و�سهدت الاجتماعات في يومها 
الم���ال،  اأ����س���واق  ع��ام��ل��ة في  م��وؤ���س�����س��ات مختلفة 
مقرحات  لمناق�سة  الاأع�����س��اء  ال���دول  جانب  اإلى 
لاإ���س��لاح �سوق راأ����س الم��ال م��ن خ��لال الم��ب��ادرات 

ث����لاث جل�سات  م����دار  ع��ل��ى  الاإق��ل��ي��م��ي��ة، وذل����ك 
الخ���رات  وت��ب��ادل  نقا�س  بفتح  ت��ب��داأ  متتالية، 
لتعزيز  ت��رم��ي  وم���ب���ادرات  ح��واف��ز  بخ�سو�س 
اأنحاء  جميع  اأ���س��واق  في  الم�ستدام  الا�ستثمار 
تي�سير  الاأو�سط، و�سبل  ال�سرق  اأفريقيا ومنطقة 
ال�سغيرة والمتو�سطة. ال�سركات   وتعزيز تمويل 
با�ستعرا�س  فعالياته  ال��ث��اني  ال��ي��وم  اختتم  و 
الاأع�ساء  الدول  جانب  من  المتعددة  الا�ستجابات 
عن  النا�سئة  للمخاطر  الاإقليمي  التجمع  ب��ه��ذا 
.)Fin Tec( الم��ال��ي��ة  التكنولوجيا   ا���س��ت��خ��دام 
وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  اأن  اإلى  وي�سار 
من  فراير  في  اأبوظبي  في  ا�ست�سافت  قد  كانت 
للجنة  والثلاثن  الثامن  الاجتماع  الما�سي  العام 
الموؤتمر  خ��لال  وتم  الاأو���س��ط،  وال�سرق  اأفريقيا 
عر�س مبادرة )في اإطار موؤتمر مراك�س لاأطراف 
م��ع��اه��دة التغير الم��ن��اخ��ي والم��ال��ي��ة الخ�����س��راء ( 
تنا�سد جميع الهيئات الرقابية لاأ�سواق راأ�س المال 
والبور�سات لبناء �سراكة، والعمل ب�سكل جماعي 
ل�سالح التنمية الم�ستدامة من خلال تعزيز اأ�سواق 
راأ�س المال الخ�سراء. وتهدف المبادرة اإلى تحفيز 
روؤو�س  وتدفع  مناخيا  موائمة  راأ�سمال  اأ�سواق 

الاأموال نحو الاقت�ساد الاأخ�سر.

د. عبيد الزعابي: الاجتماعات 
تهدف لوضع خارطة طريق 

لتمكين هيئات الأسواق 
المالية من دعم أهداف 

التنمية المستدامة

المبادئ الخاصة بخطط الاستثمار 
الجماعي وصناديق التحوط:

والممار�سات •  المعايير  ال��رق��اب��ي  النظام  ي�سع  اأن  يجب 
والج��دارة  والاأهلية  الت�سغيلية  بالنواحي  تتعلق  التي 
والحوكمة والتنظيم للجهات التي ترغب في ت�سغيل خطط 

الا�ستثمار الجماعي اأو الرويج لها. 
تحكم •  التي  القواعد  ي�سع  اأن  الرقابي  النظام  على  يجب 

وكذلك  الجماعي  الا�ستثمار  خطط  وهيكل  �سكل  وتنظم 
ف�سل وحماية اأ�سول العملاء. 

يجب اأن تتطلب الت�سريعات الاإف�ساح وذلك طبقا للمبادئ • 
الخا�سة بالم�سدرين، والتي تعتر �سرورية من اأجل تقييم 
مدى ملاءمة خطط الا�ستثمار الجماعي للم�ستثمر وقيمة 

الوحدات. 
على الت�سريعات اأن توؤكد على وجود اآلية منا�سبة ومف�سح • 

اأ�سعار ال�سراء والا�سرداد  عنها لتقييم الاأ�سول وتحديد 
لوحدات الا�ستثمار بخطط الا�ستثمار الجماعي. 

يجب اأن تن�س النظم الرقابية على اأن �سناديق التحوط • 
و/ اأو مديري �سناديق التحوط، والم�ست�سارين يخ�سعون 

لرقابة منا�سبة. 
المبادئ الخاصة بوسطاء الأسواق

يجب اأن تت�سمن الت�سريعات الحد الاأدنى لمتطلبات دخول • 
الو�سطاء اإلى الاأ�سواق. 

)مبدئية •  الم���ال  ل��راأ���س  متطلبات  ه��ن��اك  ي��ك��ون  اأن  يجب 
التي  المخاطر  تعك�س  اح��رازي��ة  ومتطلبات  وم�ستمرة( 

يمكن اأن تتعر�س لها �سركة الو�ساطة. 
يجب على �سركات الو�ساطة العاملة في الاأ�سواق اأن ت�سع • 

اإتمام  من  التحقق  �ساأنها  من  داخلية  واخت�سا�سات  مهام 
الال��ت��زام  لمعايير  وف��ق��اً  اأعمالها  وم��زاول��ة  ال�سركة  اأع��م��ال 
حماية  اإلى  مجملها  في  تهدف  والتي  الداخلية  والرقابة 
من  والتحقق  الا�ستثمارية  واأ�سولهم  العملاء  م�سالح 
اإدارة  تقبل  خلالها  من  والتي  للمخاطر  ال�سليمة  الاإدارة 

ال�سركة تحمل الم�سوؤولية الاأ�سا�سية تجاه ذلك. 
�سركات •  تعر  ح��الات  مع  للتعامل  اإج���راءات  توافر  يجب 

قد  التي  والخ�سائر  الاأ���س��رار  حجم  من  للحد  الو�ساطة 
المخاطر  اح��ت��واء  وب��ال��ت��الي  الم�ستثمرون  لها  يتعر�س 

النظامية. 
المبادئ الخاصة بالأسواق الثانوية 

والأسواق الأخرى
يجب اأن يخ�سع تاأ�سي�س نظم التداول بما فيها بور�سات • 

الاأوراق المالية لرخي�س واإ�سراف الجهة المنظمة.
على •  واإ����س���راف  م�ستمرة  رق��اب��ة  ه��ن��اك  ت��ك��ون  اأن  يجب 

فيها  التداولات  �سلامة  ل�سمان  التداول  ونظم  البور�سة 
التوازن  تحقق  التي  والم�ساواة  العدالة  قواعد  خلال  من 

المنا�سب بن مطالب مختلف فئات المتعاملن بال�سوق. 
�سفافية •  وتعزيز  دع��م  على  الت�سريعات  تعمل  اأن  يجب 

التداول. 

تكفل •  بطريقة  الت�سريعات  و�سع  يتم  اأن  يجب 
العادلة  التلاعب والممار�سات غير  ك�سف عمليات 

وتعمل على منعها. 
واأحكام •  �سوابط  الت�سريعات  تت�سمن  اأن  يجب 

ومخاطر  الكبيرة  الانك�سافات  لاإدارة  وق��واع��د 
بالالتزامات ومخاطر  الوفاء  حدوث حالات عدم 

عدم ا�ستمرارية عمل ال�سوق. 

المبادئ الخاصة بالتقاص والتسوية:
الاأوراق •  ت�����س��وي��ة  اأن��ظ��م��ة  ت��خ�����س��ع  اأن  ي��ج��ب 

البيانات  ومجمعات  الم��رك��زي  والاإي����داع  المالية 
وموؤ�س�سات التقا�س المركزي لمتطلبات تنظيمية 
والفاعلية  ال��ع��دال��ة  ل�سمان  م�سممة  ورق��اب��ي��ة 
المخاطر  من  تحد  الموؤ�س�سات  هذه  واأن  والكفاءة 

النظامية.
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 3 اأ�صاليب رئي�صة للا�صتثمار الم�صتدام
هناك  اأن  وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  اأو���س��ح��ت 
ثلاثة اأ�ساليب رئي�سة ت�ستخدم في الا�ستثمار الم�ستدام، 
في  والح��وك��م��ة،  والمجتمع  البيئة  معايير  دم��ج  اأول��ه��ا 
الا�ستثمارية،  المحفظة  تكوين  وفي  الا�ستثمار  تحليل 
وثانياً اإ�سراك الم�ساهمن ورعاية م�سالحهم عر امتلاك 
اأ�سهم في ال�سركات للتاأثير فيها لتح�سن ممار�ساتها في 
الا�ستثمار  وثالثاً  والحوكمة،  والمجتمع  البيئة  مجالات 
م�سكلات  حل  اإلى  ترمي  هادفة  ا�ستثمارات  عر  الموؤثر 

اجتماعية اأو بيئية، وتحقيق عائد مالي معقول.
الم�ستدام  الا�ستثمار  ب��اأن  توعوية  ن�سرة  في  وبيّنت 
ي�سير اإلى مجموعة كبيرة من الاأن�سطة الا�ستثمارية، فهو 
يعمل على توفير روؤو�س الاأموال الا�ستثمارية لل�سركات 
اأو الم�سروعات التي يتم ت�سغيلها واإدارتها بطرق تدعم 

الهيئة  واأك���دت  الم���دى.  طويلة  الا�ستدامة 
البيئة  معايير  دمج  هو  الاأ�ساليب  من  اأن 

الذي  الاأم��ر  والحوكمة،  والمجتمع 
يعني اإدخال هذه المعايير في تحليل 
المحفظة  تكوين  وفي  الا�ستثمار، 

الا�����س����ت����ث����م����اري����ة، 
م��ك��ون��ات  ك���ل  وفي 
فئات  م��ن  مجموعة 

الاأ�سول.
وي���دم���ج ه����وؤلاء 

وعوامل  والاجتماعية  البيئية  العوامل  الم�ستثمرون 
التحليل  م��ن  ك��ج��زء  الا���س��ت��ث��م��ار  عملية  في  الح��وك��م��ة 
المو�سع للمخاطر والعائدات، حيث لا يكتفي الم�ستثمرون 
لتحليل مجموعة  التقليدية  الكمية  الاأ�ساليب  با�ستخدام 
فقط،  الا�ستثمار  اأو  لل�سركة  المالية  والعائدات  المخاطر 
بل اأي�ساً ينفذون تحليلات كيفية وكمية ل�سيا�سات واأداء 

وممار�سات واأثر البيئة والمجتمع والحوكمة.
تقييم  اأو  لفح�س  عملية  اإلى  الاأ�سلوب  هذا  وتح��ول 
البيئة  م��ع��اي��ير  اإلى  ا���س��ت��ن��اداً  الا���س��ت��ث��م��اري��ة  ال��ف��ر���س 
فح�س  عمليات  ذل���ك  وي�سمل  والح��وك��م��ة،  والمجتمع 
اإيجابية و�سلبية. ويتم الفح�س الاإيجابي عندما ي�سعى 
اإ�سهامات  تقدم  مربحة  �سركات  امتلاك  اإلى  الم�ستثمر 
اإيجابية للبيئة اأو المجتمع، مثل الا�ستثمار في م�سروعات 

اأو الطاقة النظيفة. وعلى نقي�س ذلك،  الطاقة المتجددة 
تجنب  في  الم�ستثمر  يرغب  عندما  ال�سلبي  الفح�س  يتم 
وممار�ساتها  منتجاتها  تكون  �سركات  في  الا�ستثمار 
التجارية �سارة بالاأفراد اأو المجتمعات اأو البيئة. ومن 
الاأفكار الخاطئة التي قد يتبناها كثير من الم�ستثمرين، 
الفر�س  ه��ذه  ع��ن  بع�سهم  اإح��ج��ام  اإلى  ت���وؤدي  وال��ت��ي 
هو  ا�ستثماراتهم،  مج��ال  تقل�س  لاأنها  الا�ستثمارية، 
ينطوي  اأنه  اأو  اإق�سائي،  الفح�س  هذا  باأن  الافرا�س 

على فح�س �سلبي فقط.
الاإي��ج��اب��ي  الفح�س  عمليات  ا���س��ت��خ��دام  وي��ت��زاي��د 
مت�ساعد  ب�سكل  الاجتماعي  الم���ردود  ذي  للا�ستثمار 
ممار�سات  تنتهج  �سركات  في  الا�ستثمار  عند  ومتكرر، 
كما  والح��وك��م��ة.  والمجتمع  البيئة  مج��الات  في  جيدة 
تتعلق  م�سائل  اإدخ���ال  للم�ستثمرين  يمكن 
عملية  في  والح��وك��م��ة  والم��ج��ت��م��ع  بالبيئة 
اأداء  قيا�س  ط��ري��ق  ع��ن  الا�ستثمار 
ال�سركات مقارنة بنظيراتها، لتحديد 
ما يعرف با�سم الفر�س الا�ستثمارية 
ف��ئ��ت��ه��ا«،  »الاأف�����س��ل في 
الم�سائل  اإلى  ا���س��ت��ن��اداً 
بالبيئة  ت��ت��ع��ل��ق  ال��ت��ي 

والمجتمع والحوكمة.

م�سالحهم،  ورعاية  الم�ساهمن  اإ���س��راك  يتحقق 
خلال  م��ن  ف��عّ��ال،  ب���دور  الم�ستثمرون  ي��ق��وم  عندما 
امتلاك اأ�سهم في ال�سركات للتاأثير في هذه ال�سركات 
والمجتمع  البيئة  مج��الات  في  ممار�ساتها  لتح�سن 

والحوكمة.
الم�ساهمن من خلال  دعم م�سالح  يتحقق  وعادة 
للم�ساهمن  الممنوحة  الت�سويت  حقوق  ممار�سة 
مهمة  بمو�سوعات  تتعلق  التي  قراراتهم  وت�سجيل 
المناخ،  وتغير  ال�سركة،  حوكمة  مثل  �سلة،  وذات 
وممار�سات  والمجتمع،  الجن�سن،  ب��ن  وال��ت��وازن 
في  الم�ساهمن  م�ساركة  وت���وؤدي  وغ��يره��ا.  العمل، 
�سغط  اإح���داث  اإلى  قراراتهم  واح���رام  المناق�سات 
ال�سركة، وغالباً  اإدارة  الم�ستثمرين على  اإيجابي من 
الجمهور  ويثقف  اإع��لام��ي،  باهتمام  ذل��ك  يحظى  ما 

حول الم�سائل الاجتماعية والبيئية والعمالية.
الم�ستثمرون  ي��وؤي��ده��ا  ال��ت��ي  ال��ق��رارات  وت��ه��دف 
تح�سن  اإلى  الاجتماعي  الم��ردود  ذي  الا�ستثمار  في 
اإدارة  وت�سجيع  وممار�ساتها،  ال�سركة  �سيا�سات 
ال�سركة على ممار�سة المواطنة الموؤ�س�ساتية الجيدة، 
وتعزيز القيمة التي تعود على الم�ساهم والاأداء المالي 

على المدى الطويل.

ا�سراتيجيات  ت�سافر  اإلى  الهيئة  اأ����س���ارت 
ممار�سة  ع��ل��ى  للت�سجيع  الم�����س��ت��دام  الا���س��ت��ث��م��ار 
الاأع���م���ال الم�����س��وؤول��ة، وت��خ�����س��ي�����س راأ������س الم���ال 
مختلف  في  وال��ب��ي��ئ��ي��ة  الاج��ت��م��اع��ي��ة  ل��ل��م��ن��ف��ع��ة 
يتبنى  الحا�سر،  الوقت  وفي  الاقت�ساد.  قطاعات 
لبناء  الثلاثة  الاأ�ساليب  ه��ذه  جميع  الم�ستثمرون 
الا�ستثمار  �سيا�سات  اأو  الا�ستثمارية  محافظهم 

القائم على الا�ستدامة.
اأخ����رى، لج��اأ بع�س  م��ن ناحية  ب��اأن��ه  ون��وه��ت 
الم�ستثمرين اأي�ساً اإلى ما ي�سمى ا�ستثمار الا�ستدامة 
sustainability themed in-(  المو�سوعية
وجه  على  تهتم  اأ���س��ول  اختيار  اأي   ،)vesting
غر�س  ذات  �سناديق  في  ب��الا���س��ت��دام��ة  التحديد 
اأنه  اأغرا�س متعددة. وبيّنت  اأو  )مو�سوع( واحد 
يجب  الا�ستثمار،  وت�سرفات  خيارات  درا�سة  قبل 
لممار�سة  دواف��ع��ه��م  في  النظر  الم�ستثمرين  على 
البيئة  الاجتماعي وم�سائل  المردود  الا�ستثمار ذي 
والمجتمع والحوكمة ذات الاأهمية لهم، حيث ي�سهم 
الاأن�سب  الا�ستثمار  فر�س  وتحديد  ح�سر  في  ذلك 
الم��الي  العائد  حيث  م��ن  واأه��داف��ه��م  لاحتياجاتهم 

والمخاطر

إشراك 
المساهمين

استثمارات 
هادفة

استراتيجيات 
الاستثمار

 الا����س���ت���ث���م���ار الم�����وؤث�����ر، ع����ب����ارة ع��ن 
ا�ستثمارات هادفة، ترمي اإلى حل م�سكلات 
مالي  عائد  وتحقيق  بيئية،  اأو  اجتماعية 
�سبيل  فعلى  نف�سه.  ال��وق��ت  في  م��ع��ق��ول 
الم��ث��ال، ق��د ي��وج��ه الم�����س��ت��ث��م��رون في ه��ذا 
مجتمعات  اإلى  اأم��وال��ه��م  روؤو�����س  الم��ج��ال 
اأو محرومة من الخدمات  اأو نامية  فقيرة 
الخدمات  موؤ�س�سات  تقدمها  التي  المالية 
قد  اأو  الم�����س��ارف،  مثل  التقليدية،  المالية 
ال�سغيرة  لل�سركات  ال��ت��م��وي��ل  ي��ق��دم��ون 
مثل  الح��ي��وي��ة،  المجتمعية  والخ���دم���ات 
الاإ�سكان متو�سط الكلفة، ورعاية الاأطفال، 
وتركز  ال�سحية.  وال��رع��اي��ة  والتعليم، 
المالي  العائد  على  الا�سراتيجيات  بع�س 
للمجتمع.  المنفعة  تحقيق  على  العمل  مع 
وتولي اأ�ساليب ا�ستثمارية اأخرى اهتماماً 
تكتفي  حيث  الاجتماعي،  بالتاأثير  خا�ساً 
العائدات  من  اأق��ل  تكون  التي  بالعائدات 
ال�سائدة في ال�سوق اأو عائدات ت�سدد اأ�سل 

المبلغ فقط.

أساليب رئيسة للاستثمار المستدام

توعية
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الهيئة تؤكد حق المساهم في الحصول على نصيبه من أرباح الشركة

الإجراءات المتبعة لتحويل ح�صابات المتعاملين اإلى »راكدة«
المالية وال�سلع بوجود عدد من  الاأوراق  اأفادت هيئة 
على  يجب  التي  وال�سائعة،  المهمة  والمعلومات  الاأ�سئلة 
الم�ستثمرين معرفة اإجاباتها والاإلمام بها في اأ�سواق المال، 
ومنها حق الم�ساهم في الح�سول على ن�سيبه من الاأرباح 
الاآلية  المالية«  »الاأوراق  وح��دّدت  ال�سركة.  تحققها  التي 
�سركات  بها  تلتزم  اأن  يجب  التي  المتبعة  والاإج����راءات 
»ح�سابات  اإلى  المتعاملن  ح�سابات  لتحويل  الو�ساطة 
موؤكدة  القانوني،  الاحتياطي  الهيئة  وعرفت  راك���دة«. 
اأنه لا يوجد مانع قانوني من اإطفاء الخ�سائر التي منيت 
عن  ي�سدر  بقرار  القانوني،  احتياطيها  من  ال�سركة  بها 

جمعيتها العمومية في هذا ال�ساأن.

الحق في الاأرباح
"اأوراق  ح�سلت  توعية  ن�سرة  في  الهيئة  واأو�سحت 
مالية" على ن�سخة منها اأن ال�سوؤال الاأول يتعلق بم�سير 
الاأرباح المخ�س�سة للم�ساهمن، في حال وزعت ال�سركة 
م�ساهم  ي��ت��ق��دم  ولم  الم�����س��اه��م��ن،  جميع  ع��ل��ى  اأرب���اح���اً 

للح�سول على ح�سته من تلك الاأرباح.
قانون  من   )221( الم��ادة  لن�س  وفقاً  اأن��ه  واأو�سحت 
التداول  نظام  من   )2   /23( والم��ادة  التجارية،  ال�سركات 
الاأوراق  وحفظ  الملكية  ونقل  والت�سويات  والمقا�سة 
المالية، فقد اأثبت الم�سرع للم�ساهم جملة من الحقوق ومن 
التي  الاأرب��اح  من  ن�سيبه  على  بينها حقه في الح�سول 
توزيع  ال�سركة  عاتق  على  اأوج��ب  كما  ال�سركة،  تحققها 
)23/   2( من  اإليها في المادة  تلك الاأرب��اح بالكيفية الم�سار 
نظام التداول الم�سار اإليه. وحيث اإنه بمجرد �سدور قرار 
لكل  ين�ساأ  الاأرب��اح،  لل�سركة بتوزيع  العمومية  الجمعية 
م�ساهم بال�سركة حق �سخ�سي في الح�سول على ن�سيبه 
اإدارة ال�سركة بتنفيذ القرار خلال  منها، ويلتزم مجل�س 
15 يوماً من تاريخ �سدوره. واأو�سحت الهيئة اأن تنفيذ 
القرار يتم باإيداع الاأرباح النقدية في الح�ساب الم�سرفي 
ال�سوق  التي يحدّدها  المدة والاآلية  لل�سوق، وذلك خلال 
النقدية  الاأرب��اح  ال�سوق  وي��ودع  الهيئة،  مع  بالتن�سيق 
في الح�سابات الم�سرفية للم�ساهمن خلال 30 يوماً من 
تاريخ قرار الجمعية العمومية/   مجل�س الاإدارة بتوزيع 
تلك الاأرباح. وبالتالي، فاإن على الم�ساهم مراعاة تحديث 
برقم  وت��زوي��ده��م  والاأ����س���واق،  الو�سيط  ل��دى  بياناته 
ح�سابه الم�سرفي الذي �سيتم تحويل التوزيعات النقدية 

لاأرباح اأ�سهمه اإليه.

ح�صابات غير ن�صطة
القانوني  بالتنظيم  يتعلق  �سائع  ���س��وؤال  على  ورداً 
لتعامل �سركة الو�ساطة مع المتعاملن اأ�سحاب الح�سابات 
اأفادت »الهيئة« باأن �سركات  غير الفعالة »غير الن�سطة«، 

اإلى  المتعاملن  ح�سابات  بتحويل  اأولًا  تلتزم  الو�ساطة 
»ح�سابات راكدة« وفقاً لاآلية واإجراءات معينة تتمثل في 
اإخطار المتعامل، وفقاً لاآخر عنوان معلوم له، بعد مرور 
ثلاث �سنوات دون اإجراء اأي تعاملات من خلال ح�سابه، 
ب�سرورة  و�سحيح،  كامل  ب�سكل  للبيانات  تحديث  اأو 
تحديث بياناته لدى ال�سركة، اأو التعامل بح�سابه خلال 
ذلك  يت�سمن  اأن  على  الاإخ��ط��ار،  تاريخ  من  يوماً   )30(
الاإخطار بيان ما �سيرتب جراء عدم التزامه بذلك خلال 
المهلة المحددة من اآثار واإجراءات، وفقاً لما هو مو�سح في 
الفقرة )2(. ويتم الاإخطار باإحدى الو�سائل المتفق عليها 
في اتفاقية فتح الح�ساب، وفي حالة تعذر الاإخطار بتلك 
الو�سائل يجوز لل�سركة اإخطار العميل باإحدى الو�سائل 

القانونية المتاحة.
دون  الم��ح��ددة  الم��دة  انتهاء  بعد  اأن��ه  الهيئة  وتابعت 
بح�سابه،  التعامل  اأو  بياناته،  بتحديث  المتعامل  التزام 
فاإن ال�سركة تتخذ خلال يومي عمل اإجراءات تتمثل في 

الراكدة، والامتناع  ت�سنيف الح�ساب �سمن الح�سابات 
عن اإجراء اأي تعامل من خلاله. وتحويل اأر�سدة المتعامل 
المعني،  ال�سوق  في  المقا�سة  اإلى  المالية  الاأوراق  م��ن 
وي��ج��وز في ه��ذه الح��ال��ة الاإع��ف��اء م��ن ال��ر���س��وم المقررة 
لعملية التحويل، وفقاً للاآلية والاإجراءات المعمول بها في 
الاأ�سواق المالية. والاحتفاظ بالاأر�سدة النقدية الخا�سة 
وعدم  م�ستمر  ب�سكل  بتوفيرها  الال��ت��زام  مع  بالمتعامل 
الم�سا�س بها اإلا بناءً على تعليماته اأو تعليمات الهيئة اأو 
ال�سلطات ذات الاخت�سا�س. واأ�سارت الهيئة اإلى تزويد 
ح�ساب  بك�سف  له،  معلوم  عنوان  لاآخ��ر  وفقاً  المتعامل، 
نهائي، مو�سحاً فيه عدم قيام ال�سركة باإر�سال اأي ك�سف 
ح�ساب اآخر، اإلى حن مراجعة ال�سركة لتفعيل الح�ساب.

المتعامل  ح�ساب  ت�سنيف  تم  اإذا  اأنه  الن�سرة  وبينت 
�سمن الح�سابات الراكدة، فباإمكان المتعامل اإعادة تفعيل 
ح�سابه من خلال مراجعة ال�سركة، واإج��راء التحديثات 
اللازمة لذلك. وفي حال عدم رغبة المتعامل في التفعيل، 
اأو  الح�ساب،  لاإغلاق  الو�ساطة  �سركة  مراجعة  فباإمكانه 
ال�سوق  ومراجعة  النقدية،  م�ستحقاته  على  الح�سول 
مع  وذل��ك  المالية،  الاأوراق  من  م�ستحقاته  ب�ساأن  المعني 
اإغلاق الح�ساب  الو�ساطة في  الاإخ��لال بحق �سركة  عدم 

مع مراعاة اتفاقية فتح الح�ساب.

عدد اأع�صاء مجل�س الاإدارة
التجارية،  ال�سركات  قانون  من   )143( الم��ادة  نظمت 
مجل�س اإدارة �سركة م�ساهمة عامة من حيث العدد والمدة، 
يقل عن  لا  ف��ردي��اً  اأع�سائه  ع��دد  يكون  اأن  اأوج��ب��ت  وق��د 
11 ع�سواً، واألا تزيد مدة  اأع�ساء، ولا يزيد على  ثلاثة 
الع�سوية فيه على ثلاث �سنوات ميلادية تبداأ من تاريخ 
الع�سو  انتخاب  اإع��ادة  ويجوز  التعين،  اأو  الانتخاب 

لاأكر من مرة.

وفي ما يتعلق با�ستخدامات الاحتياطي القانوني لل�سركات الم�ساهمة العامة، فقد اأو�سحت »الاأوراق المالية« 
اأنه طبقاً للمادة )239( من قانون ال�سركات التجارية، فاإنه يلزم تكوين احتياطي قانوني لدى ال�سركات لتدعيم 
راأ�س المال، ويتم تكوينه من خلال اقتطاع ن�سبة لا تقل عن )10%( من الاأرباح ال�سافية لل�سركة كل عام، ويجوز 
للجمعية العمومية وقف هذا الاقتطاع متى بلغ الاحتياطي القانوني ن�سبة )50%( من راأ�سمال ال�سركة، ويتم 
ا�ستخدامه لتدفع به ما قد يعر�سها من مهددات لراأ�س المال، وفي مقدمتها الخ�سائر المراكمة التي قد تمنى 
بها ال�سركات. وتابعت »الاأوراق المالية«: »لا يوجد مانع قانوني من اإطفاء الخ�سائر التي منيت بها ال�سركة 
من احتياطيها القانوني، بقرار ي�سدر عن جمعيتها العمومية في هذا ال�ساأن، على اأن تقوم ال�سركة با�ستئناف 
تكوين الاحتياطي القانوني عند تحقيق اأرباح في ال�سنوات التالية، كما يجوز ا�ستخدام الجزء الزائد منه على 
)50%( من راأ�سمال ال�سركة لتوزيعه اأرباحاً على الم�ساهمن في ال�سنوات التي لا تحقق ال�سركة فيها اأرباحاً 

�سافية كافية للتوزيع عليهم وفق الن�سبة المئوية المحددة في النظام الاأ�سا�سي لل�سركة«.

الحتياطي القانوني
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مناق�سة مجل�س الاإدارة في اأداء ال�سركة الم�ساهمة العامة وخطتها 
لل�سركة،  العمومية  الجمعية  في  حقوقك  من  حق  المقبلة  للفرة 
في  ب�سوتك  والاإدلاء  الفعالة،  الم�ساركة  على  دائماً  احر�س  لذلك 
وم�سلحتك  ال�سركة  م�سلحة  مع  يتما�سى  بما  ال��ق��رارات  جميع 

كم�ساهم.

ركيزة  للحوكمة  نظاماً  العامة  الم�ساهمة  ال�سركة  ال��ت��زام  يعد 
اأ�سا�سية لازدهارها ونموها على المدى البعيد، اإذ اإنه يلزم مجل�س 
اإدارتها بتعزيز القيمة التي تنعك�س بدورها على الم�ساهمن ب�سكل 
مبا�سر وم�ستمر، مع الاأخذ بعن الاعتبار م�سالح جميع الاطراف 

من الم�ساهمن والموردين والمجتمع الذي تعمل فيه ال�سركة.

من  الاأق��ل  على   %10 يملكون  الذين  الم�ساهمن،  لمجموعة  يمكن 
راأ�سمال ال�سركة الم�ساهمة العامة، اإ�سافة اأي بند في جدول اأعمال 
اأعمال  ج��دول  مناق�سة  في  البدء  قبل  وذل��ك  العمومية،  الجمعية 
الطلب  اإجابة  الاإدارة  مجل�س  على  يتعن  كما  العمومية،  الجمعية 

واإلا كان من حق الجمعية العمومية اأن تقرر مناق�سة هذه  البنود.

دائماً،  احر�س  مدرو�س،  ب�سكل  الا�ستثماري  ق��رارك  تتخذ  حتى 
المالي  الم��درج��ة  ال�سركة  و�سع  على  الاط��لاع  على  دوري،  ب�سكل 
الاأ�سواق  ومواقع  الاإلكروني  ال�سركة  موقع  على  واإف�ساحاتها 
المالية، كي تكون على بينة بكل الاأمور المتعلقة بقرارات ال�سركة 

ودرجة نموها الاقت�سادي.

عنه  الاإع��لان  اأو  ن�سره  يتم  ما  كل  وق��راءة  الاط��لاع  على  احر�س 
من قبل ال�سركة الم�ساهمة العامة قبل اجتماع الجمعية العمومية 

لتكون قراراتك ومناق�ساتك مبنية على و�سوح ودرا�سة.

1

2

3

4

5

حددت هيئة الأوراق المالية والسلع الـ10 إرشادات للمستثمرين الذين يملكون حصص أقلية في الشركات المساهمة العامة. وأكدت 
الهيئة  أهمية اتباع المستثمرين لتلك الإرشادات حماية لهم وتعزيزاً لدورهم في ممارسة حقوقهم. وفيما قائمة بهذه الإرشادات:

تساعد »المستثمرين الأقلية« على ممارسة حقوقهم

10 اإر�صادات للم�صتثمرين الذين يملكون ح�ص�س اأقلية في ال�صركات الم�صاهمة العامة

اإر�صادات 
 مالكي

 الأقـــلية 
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ال�سركة  تاأ�سي�س  يحق لك كم�ساهم الح�سول على ن�سخة من عقد 
على  الم�سرع  اأوج���ب  اإذ  الاأ���س��ا���س��ي،  ونظامها  العامة  الم�ساهمة 
ال�سركة توفير ن�سخة من عقد تاأ�سي�سها على موقعها الاإلكروني، 

ف�سلًا عن اأية وثائق اأو معلومات اأخرى تحددها الهيئة.

�سريكاً  تعتر  العامة  الم�ساهمة  ال�سركة  لاأ�سهم  ب�سرائك  اأنك  اعلم 
فيها، ومالكاً لح�سة في كل موجوداتها تعادل ما تملكه من اأ�سهم 
في  ال�سركة  على  التزامات  اأي  تتحمل  فاإنك  ذلك  مقابل  وفي  بها، 

حدود ح�ستك من اأ�سهمها.

ووثائقها،  العامة  الم�ساهمة  ال�سركة  دفاتر  على  الاطلاع  باإمكانك 
ال�سركة  قامت  �سفقة  باأي  تتعلق  وثائق  اأو  م�ستندات  اأي  وعلى 
الاإدارة  باإذن من مجل�س  العلاقة  ذات  الاأط��راف  اأحد  مع  باإبرامها 
عليه  ين�س  لما  طبقاً  اأو  العمومية،  الجمعية  من  قرار  بموجب  اأو 

النظام الاأ�سا�سي لل�سركة في هذا ال�ساأن.

عد تقرير الحوكمة على درجة كبيرة من الاأهمية نظراً لما يحتويه 
بع�س  اإلى  اإ�سافة  المدرجة،  بال�سركة  تتعلق  مهمة  معلومات  من 
عمليات ال�سركة خلال العام المنتهي، بما ي�سهم في م�ساعدتك على 

اتخاذ القرار الا�ستثماري.

باإمكانك الر�سح لع�سوية مجل�س اإدارة ال�سركة الم�ساهمة العامة، 
وانتخاب اأع�ساء مجل�س اإدارتها، وذلك وفقاً لل�سروط وال�سوابط 
المن�سو�س عليها في القانون والاأنظمة والقرارات التي ت�سدرها 

الهيئة والنظام الاأ�سا�سي لل�سركة.

6

7

8

9

10

 الأقـــلية 

للم�صتثمرين
 ح�ص�س
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منها الاطلاع على الصفقات

4 طرق قانونية تكفل حماية �صغار الم�صاهمين

مع  �سفقات  اأي  ال�سركة  اإب��رام  حال  في  باأنه  الهيئة  اأف��ادت 
الاأطراف ذات العلاقة، يحق للم�ساهم المالك ن�سبة )5%( فاأكر 
ووثائقها  ال�سركة  دفاتر  على  الاط��لاع  طلب  ال�سركة  اأ�سهم  من 
اإ�سافة  ال�سفقات،  بتلك  تتعلق  وثائق  اأو  م�ستندات  اأي  وعلى 
اإلى رفع دعوى ق�سائية اأمام المحكمة المخت�سة ب�ساأن ال�سفقات 
بتقديم كل  ال�سفقة  اأط��راف  لاإل��زام  العلاقة،  ذات  الاأط��راف  مع 
المعلومات والم�ستندات والوثائق المتعلقة بتلك ال�سفقات، �سواء 
اأكانت تثبت ب�سكل مبا�سر الوقائع المبينة بالدعوى اأو ذات �سلة 
بها اأو توؤدي اإلى اكت�ساف معلومات ت�ساعد في ك�سف الوقائع 

الحقيقية. 
اأن  لها  ثبت  اإذا  المخت�سة،  المدنية  للمحكمة  اأن��ه  واأ�سافت 
وت�سر  م�سالح  تعار�س  على  تنطوي  اأو  عادلة،  غير  ال�سفقة 
ذي  الطرف  واإل��زام  ال�سفقة  باإلغاء  تحكم  اأن  الم�ساهمن،  بقية 
العلاقة باأن يوؤدي لل�سركة اأي ربح اأو منفعة تحققت له، ف�سلًا 

عن التعوي�س اإذا ثبت اإلحاق �سرر بال�سركة.

العمومية،  الجمعية  اجتماع  موعد  قبل  اأن��ه  الهيئة  بينت 
وبعد ن�سر الدعوة، يكون للم�ساهمن المالكن ن�سبة )5%( من 

اأ�سهم ال�سركة، الحق في اأن يتقدموا اإلى الهيئة بطلب اإدراج بند اأو 
بنود اإ�سافية على جدول اأعمال الجمعية العمومية، خلال خم�سة اأيام 

عمل من تاريخ قيام ال�سركة بدعوة الجمعية العمومية.
عدد  من  مقدماً  الاإدراج  طلب  يكون  اأن  يجب  العمومية،  الجمعية  اجتماع  اأثناء  اأن��ه  واأ�سافت 
وا�سحاً  الجديد  البند  يكون  واأن  المدرجة،  ال�سركة  راأ�سمال  من   )%10( ن�سبة  يمثل  الم�ساهمن  من 
له،  تنفيذاً  ال�سادرة  والاأنظمة  ال��ق��رارات  اأو  ال�سركات  قانون  اأحكام  مع  يتعار�س  واألا  ومح���دداً، 
اإلى  الاإدراج  اإلى تقديم طلب  اإ�سافة  الاإدراج مكتوباً وموقعاً من مقدمه،  اأن يكون طلب  علاوة على 
رئي�س اجتماع الجمعية العمومية، قبل البدء في مناق�سة جدول الاأعمال، كما يجب اأن يلتزم رئي�س 
الاجتماع بالموافقة على اإدراج البند، ويكون لمقدمي الطلب في حالة رف�سه الحق في طلب العر�س 
على الجمعية العمومية، للنظر في اإدراج البند من عدمه، وذلك قبل البدء في مناق�سة جدول اأعمال 

الجمعية العمومية، ويتم الت�سويت على الاإدراج باأغلبية الاأ�سهم الممثلة في الاجتماع.

اأكدت »الهيئة« اأنه يجوز للهيئة اأو لمدقق الح�سابات اأو لم�ساهم 
كحد  الاأق��ل  على  ال�سركة  راأ�سمال  من   )%20( يملكون  اأك��ر  اأو 
لعقد  ال�سركة  اإدارة  لمجل�س  طلب  تقديم  جدية،  ولاأ�سباب  اأدن��ى، 
هذه  في  الاإدارة  مجل�س  على  يتعن  حيث  العمومية،  الجمعية 
تاريخ  من  اأي��ام  خم�سة  خلال  العمومية،  الجمعية  دع��وة  الحالة 

تقديم الطلب.
واأ�سارت اإلى اأنه يكون للم�ساهمن المالكن ن�سبة )10%( من 
للم�ساهمن  العمومية  الجمعية  دعوة  في  الحق  ال�سركة،  اأ�سهم 
لاجتماع طارئ، من خلال التقدم اإلى الهيئة بطلب دعوة الجمعية 
الم�ستندات  كل  اإرفاق  مع  خا�س  قرار  لاتخاذ  لل�سركة،  العمومية 

الموؤيدة للطلب.

لها بناء على طلب  اأنه يجوز  اإلى  الهيئة  اأ�سارت 
من يملك ن�سبة لا تقل عن )5%( من اأ�سهم ال�سركة، 
العمومية  الجمعية  ق���رارات  بوقف  ق��رار  اإ���س��دار 
ل�سالح  ال�سادرة  اأو  بهم  اإ�سراراً  ال�سادرة  لل�سركة 
خا�س  نفع  لجلب  اأو  الم�ساهمن،  م��ن  معينة  فئة 
لها  ثبت  متى  غيرهم،  اأو  الاإدارة  مجل�س  لاأع�ساء 

جدية اأ�سباب الطلب.
ق��رارات  تنفيذ  اإيقاف  يقبل طلب  لا  اأن��ه  وذك��رت 
اأيام عمل من  بعد م�سي ثلاثة  العمومية،  الجمعية 

تاريخ �سدور تلك القرارات.

3- اإدراج بند بجدول اأعمال 
الجمعية العمومية 

4- اإيقاف قرار الجمعية 
العمومية

2- الدعوة لاجتماع الجمعية العمومية 1- الاطلاع على ال�صفقات

طرق قانونية 
تكفل حماية 

صغار 
المساهمين

حددت هيئة الأوراق المالية والسلع بعض القواعد والأنظمة المطبقة لحماية صغار المساهمين، حيث تضمنت أحكام قانون الشركات 
التجارية وقرارات الهيئة، عدداً من وسائل الحماية للمستثمرين، الذين يملكون حصص أقلية في الشركات المدرجة.

وأوضحت الهيئة، أربع طرق قانونية تكفل ذلك وتتمثل في:

توعية
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أبرزها زيادة الإنتاجية والابتكار والمنافسة

12 اأثراً اإيجابياً لتطبيق حوكمة ال�صركات

عن  عبارة  الحوكمة  اأن  وال�سلع،  المالية  الاأوراق  هيئة  اأ�سدرتها  توعوية  ن�سرة  بيّنت 
خلال  من  الموؤ�س�سي،  الان�سباط  تحقق  التي  والقواعد  والمعايير  ال�سوابط  من  مجموعة 
تحديد العلاقة بن اإدارة ال�سركة من جهة، وحملة الاأ�سهم واأ�سحاب الم�سالح اأو الاأطراف 
الان�سباط  ومعايير  الحوكمة  �سوابط  ت�سمل  كما  اأخ��رى.  جهة  من  بال�سركة  المرتبطة 
التوازن  اأف�سل حماية، وتحقق  التي تحقق  القواعد والنظم والاإج��راءات  الموؤ�س�سي، كل 
المرتبطة  الاأخ��رى  الم�سالح  واأ�سحاب  فيها،  والم�ساهمن  والعاملن  ال�سركة  م�سالح  بن 

بال�سركة.

مجل�س  من  كلًا  تت�سمن  الحوكمة،  عملية  في  رئي�سة  اأط��راف  هناك  اأن  الن�سرة  اأك��دت 
التنفيذي،  المدير  اأو  العام  المدير  وت�سمل  لل�سركة،  التنفيذية  والاإدارة  ال�سركة،  اإدارة 
ب��اإدارة  الاإدارة  مجل�س  اأع�ساء  قبل  من  المخول  المنتدب  الع�سو  اأو  التنفيذي،  والرئي�س 
ال�سركة ونوابهم، واأ�سحاب الم�سالح، باعتبار اأن كل �سخ�س له م�سلحة مع ال�سركة مثل 
والموردين،  والعملاء،  والدائنن،  والعاملن،  ال�سركة،  في  الاأ�سهم  اأ�سحاب  الم�ساهمن، 

والم�ستثمرين المحتملن، ومدققي الح�سابات الخارجين.

ت�سجع الا�ستثمار والتنمية الم�ستدامة.. 1
محاربة الف�ساد.. 2
ت�سجيع التناف�س.. 3
ت�سجيع على زيادة الاإنتاجية والابتكار.. 4
ت�سجيع على العمل بكفاءة وتقلل الفاقد.. 5
ت�سجيع على قيام علاقات تتمتع بال�سفافية بن اأ�سحاب الاأعمال والحكومات.. 6
تعزيز �سوق الاأوراق المالية وزيادة جاذبية الاأوراق المالية المتداولة فيها، وذلك . 7

اإيماناً  فيها،  باإيجاد نظام رقابة داخلية  ال�سوق  المدرجة في هذه  ال�سركات  لقيام 
ال��دولي  الاهتمام  تعاظم  �سوء  في  الاأ���س��واق،  ه��ذه  تطوير  نحو  ال��دول  بر�سالة 
بمبادئ حوكمة ال�سركات، واعتبارها اأهم الاآليات التي تقي�س مدى انتظام وكفاءة 

ال�سوق المالية.
الر�سيدة، عن طريق تحقيق . 8 الاإدارة  اإلى تحقيق مبادئ  ال�سركة  باإدارة  الو�سول 

ال�سركة، وبالتالي تحقيق الحماية  اإدارة  ال�سفافية والعدالة، ومنح حق م�ساءلة 
ا�ستغلال  من  والح��د  والعاملن،  العمل  م�سالح  مراعاة  مع  جميعاً،  للم�ساهمن 
ال�سلطة في غير الم�سلحة العامة، بما يوؤدي اإلى تنمية الا�ستثمار، وذلك بالا�ستناد 
اإلى المعايير الرئي�سة، والمبادئ الدولية الخا�سة بالقواعد المنظمة لاإدارة ال�سركات 

في  تتلخ�س  والتي  والتنمية،  الاقت�سادي  التعاون  منظمة  اإليها  تو�سلت  التي 
العادلة  والمعاملة  الم�ساهمن  وح��ق��وق  ال�سركات،  لحوكمة  ف��عّ��ال  اإط���ار  توفير 
للم�ساهمن، والاإف�ساح وال�سفافية، وم�سوؤوليات مجل�س الاإدارة، ودور الاأطراف 

ذات الم�سلحة.
الا�ستثمارات . 9 من  المزيد  وجذب  المالية،  الاأوراق  �سوق  في  المتعاملن  ثقة  زي��ادة 

الاأجنبية.
اأثبتت الدرا�سات  اأن تطبيق الدول والمجتمعات لحوكمة ال�سركات، �سيوؤدي اإلى . 10

نتائج اإيجابية للغاية في جميع الاأ�سواق التي تطبق حوكمة ال�سركات، بالاإ�سافة 
اإلى الم�سداقية وال�سفافية في هذه الاأ�سواق، وكذلك زيادة قدرة ال�سركات المحلية 

على المناف�سة العالمية، وفتح اأ�سواق جديدة لها.
�سغار . 11 من  كثير  اإح��ج��ام  من  والتقليل  الم�ساهمن،  ل�سغار  الت�سويت  حق  دع��م 

جيداً  دافعاً  ي�سكل  ما  لل�سركات،  العمومية  الجمعيات  ح�سور  عن  الم�ساهمن 
للح�سور والت�سويت على القرارات ال�سادرة عن الجمعيات العمومية.

وما . 12 ال�سركات،  ت�سدرها  التي  المالية  القوائم  في  والو�سوح  والدقة  ال�سفافية 
يرتب على ذلك من زيادة ثقة الم�ستثمرين بها.

يوؤدي وجود معايير حوكمة قوية اإلى تح�سن فر�س الح�سول على راأ�س المال، 
اجتماعية  باأبعاد  ال�سركات  حوكمة  تتمتع  كما  الاقت�سادي،  النمو  على  وي�ساعد 
وموؤ�س�سية اأو�سع، لذا فو�سع قواعد �سليمة للحوكمة ينبغي اأن يركز على تحقيق قيم 
والم�ساهمن،  الم�سلحة  اأ�سحاب  من  لكل  والم�سوؤولية  والم�ساءلة  وال�سفافية  النزاهة 
ولكي تكون فعالة وتحكمها القيم الاأخلاقية، ومن ثم فاإن توافر عنا�سر مثل �سمان 
لرجمة  �سروريّاً  اأم��راً  يعد  فعّال،  ق�سائي  نظام  ووج��ود  الخا�سة،  الملكية  حقوق 
خا�س،  وب�سكل  وعملية.  واقعية  ممار�سات  اإلى  ال�سركات  حوكمة  ولوائح  قوانن 
تهدف قواعد و�سوابط الحوكمة اإلى تحقيق ال�سفافية والعدالة لكل الاأطراف الاآتية:
1- ال�سركات: تطبيق قواعد و�سوابط الحوكمة، ي�سمن ح�سول ال�سركات على 
اأداء  ت�سهم في رفع  التي  الاإدارة الجيدة  بيئة عمل عادلة و�سفافة، من خلال توافر 
هي  فقط  الر�سيدة  فالحوكمة  المال،  اأ�سواق  في  اأقل  وبتكلفة  اأف�سل،  ب�سكل  ال�سركة 

التي ت�ستطيع اأن تكفل اأداءً جيداً وم�ستداماً لل�سركات.
2- الم�ساهمون: ت�سهم حوكمة ال�سركات في �سمان تحقيق الحماية للم�ساهمن، 
اأنها  اإلى  بالاإ�سافة  العامة،  الم�سلحة  ال�سلطة في غير  ا�ستغلال  مع مراعاة الحد من 
ت�سهل عملية الرقابة والاإ�سراف على اأداء ال�سركة، عر تحديد اأطر الرقابة الداخلية، 
الاإف�ساح وال�سفافية، والذي يمكّن من  المتخ�س�سة، وتطبيق مبداأ  اللجان  وت�سكيل 
ت�سمن  كما  ممار�ساتها.  عن  ال�سركات  وم�ساءلة  الم�ساهمن،  اأمام  الاإدارة  محا�سبة 
الحوكمة للم�ساهمن كل حقوقهم المتمثلة في الم�ساركة في القرارات الرئي�سة المتعلقة 
اأي  تخ�س  ق���رارات  اأي  ح��ول  كافية،  معلومات  على  والح�سول  ال�سركة،  ب���اإدارة 

تغييرات جوهرية في ال�سركة.

مفهوم الحوكمة

أطراف الحوكمة

مزايا ومنافع

حوكمة الشركات 1

3

4

2

اأ�سارت الهيئة في ن�سرتها التوعوية اإلى اأن تطبيق الدول والمجتمعات لحوكمة ال�سركات، �سيوؤدي اإلى نتائج اإيجابية للغاية، �سريطة التطبيق ال�سليم لهذه الحوكمة، والنتائج 
المتوقعة بالن�سبة اإلى المجتمع هي:
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وجوب توفر نظام محكم للرقابة الداخلية لديها

لجان ل�صمان نزاهة اأداء مجال�س اإدارة ال�صركات العامة

تركز مهام  مجال�س اإدارة ال�سركات الم�ساهمة العامة 
اأداء  ن��زاه��ة  و�سمان  المجال�س،  ه��ذه  عمل  ت�سهيل  في 
ال�سيا�سة  واإع���داد  الم�سالح،  تعار�س  وع��دم  اأع�سائها، 
ال�سركة  في  وال��ت��دري��ب  الب�سرية  ب���الم���وارد  الخ��ا���س��ة 

ومراقبة تنفيذها.
دائمة  لج��ان  ت�سكيل  الاإدارة  مجل�س  على  وي��ج��ب 
ت�ساعده في تاأدية اأعماله وتتبعه ب�سكل مبا�سر. واأ�سافت 
اأن اللجان الدائمة تتاألف من اأع�ساء مجل�س الاإدارة غير 
يكون  اأن  على  ثلاثة،  عن  عددهم  يقل  ولا  التنفيذين، 
واأن  الم�ستقلن،  الاأع�����س��اء  م��ن  الاأق���ل  على  منهم  اث��ن��ان 
مجل�س  لرئي�س  يجوز  لا  كما  اأحدهما،  اللجنة  يراأ�س 

الاإدارة اأن يكون ع�سواً في اأي من هذه اللجان. 
مجل�س  اأع�ساء  اختيار  الاإدارة  مجل�س  على  يتعن 
الاإدارة غير التنفيذين في اللجان المعنية بالمهام التي قد 
ينتج عنها حالات تعار�س م�سالح، مثل التاأكد من �سلامة 
التقارير المالية وغير المالية، ومراجعة ال�سفقات المرمة 
مع الاأطراف اأ�سحاب الم�سالح، واختيار اأع�ساء مجل�س 

الاإدارة التنفيذين، وتحديد المكافاآت. 
ويتم ت�سكيل اللجان، وفقاً لاإجراءات ي�سعها مجل�س 
ومدة  اللجنة،  لمهمة  تحديداً  تت�سمن  اأن  على  الاإدارة، 
عملها، وال�سلاحيات الممنوحة لها، وكيفية رقابة مجل�س 
اإلى  تقريراً خطياً  ترفع  اأن  اللجنة  الاإدارة عليها، وعلى 
مجل�س الاإدارة بالاإجراءات والنتائج والتو�سيات التي 
الاإدارة  مجل�س  وعلى  مطلقة،  ب�سفافية  اإليها  تتو�سل 

�سمان متابعة عمل اللجان للتحقق من التزامها بالاأعمال 
الموكلة اإليها.

لجنة التر�صيحات والمكافاآت
وت�سمل المهام الرئي�سة للجنة الر�سيحات والمكافاآت 
تتمثل في التاأكد من ا�ستقلالية الاأع�ساء الم�ستقلن ب�سكل 
م�ستمر، واإعداد ال�سيا�سة الخا�سة بمنح المكافاآت والمزايا 

الاإدارة،  لمجل�س  الاأنظمة  واأج��ازت  المالية.  ال�سنة  خلال  الاأق��ل  على  م��رات  اأرب��ع  الاإدارة  مجل�س  يجتمع 
ا�ستثناءً، اإ�سدار بع�س قراراته ب�»التمرير«، على اأن لا تتجاوز اأربع مرات �سنوياً، ووفقاً لل�سروط الواردة 
بالقرار، مع  عدم اعتبار القرار بالتمرير اجتماعاً، ومن ثم يتعن الالتزام بالحد الاأدنى لعدد اجتماعات مجل�س 

الاإدارة المحددة بالنظام الاأ�سا�سي.
المالية  ال�سنة  الاأقل خلال  الاأنظمة باجتماع واحد على  فقد حددتها  الاإدارة،  اأما اجتماعات لجان مجل�س 
للجنة  المالية  ال�سنة  خلال  الاأق��ل  على  اأ�سهر  ثلاثة  كل  واح��دة  مرة  واجتماع  والمكافاآت،  الر�سيحات  للجنة 

التدقيق.

اجتماعات مجل�س الإدارة 

توعية
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اإدارة  مجل�س  باأع�ساء  الخا�سة  وال��روات��ب  والح��واف��ز 
ال�سركة  احتياجات  وتحديد  فيها،  والعاملن  ال�سركة 
العليا  التنفيذية  الاإدارة  م�ستوى  على  ال��ك��ف��اءات  م��ن 
والموظفن واأ�س�س اختيارهم، واإعداد ال�سيا�سة الخا�سة 
وم��راق��ب��ة  ال�����س��رك��ة  في  وال��ت��دري��ب  الب�سرية  ب���الم���وارد 
ومتابعة  وتنظيم  �سنوي،  ب�سكل  ومراجعتها  تطبيقها، 
الاإجراءات الخا�سة بالر�سيح لع�سوية مجل�س الاإدارة، 
بما يتفق مع القوانن والاأنظمة المعمول بها مع مراعاة 
الت�سكيل، وت�سجيع المراأة  التنويع بن الجن�سن �سمن 
وموافاة  وتدريبية،  تحفيزية  وبرامج  مزايا  خلال  من 
تطراأ  تعديلات  وب��اأي  ال�سيا�سة  بن�سخة عن هذه  الهيئة 
من  المطلوبة  للاحتياجات  ال�سنوية  والمراجعة  عليها، 
المهارات المنا�سبة لع�سوية مجل�س الاإدارة واإعداد و�سف 

للقدرات والموؤهلات المطلوبة لع�سوية مجل�س الاإدارة.

لجنة التدقيق
المعرفة  اللجنة  اأع�ساء  جميع  لدى  تتوافر  اأن  يتعن 
والدراية في الاأمور المالية والمحا�سبية، واأن يكون لدى 
اأحدهم على الاأقل خرة عمل �سابقة في مجال المحا�سبة 
اأو  علمي،  لموؤهل  حاملًا  يكون  اأن  اأو  المالية،  الاأم��ور  اأو 
�سهادة مهنية في المحا�سبة اأو المالية، اأو المجالات الاأخرى 
خارج  من  اأك��ر  اأو  ع�سو  تعين  مجيزة  العلاقة،  ذات 
اأع�ساء  من  الكافي  العدد  توافر  عدم  حال  في  ال�سركة، 
الرئي�سة  المهام  التنفيذين. وتتمثل  الاإدارة غير  مجل�س 
والاإج���راءات  ال�سيا�سات  مراجعة  في:  التدقيق  للجنة 
المالية والمحا�سبية في ال�سركة، ومراقبة �سلامة البيانات 
ال�سنوية  ون�سف  )ال�سنوية  وتقاريرها  لل�سركة  المالية 
العادي  عملها  من  كجزء  ومراجعتها  ال�سنوية(  ورب��ع 
التعاقد  �سيا�سة  ال�سنة، ف�سلًا عن و�سع وتطبيق  خلال 
لمجل�س  تقرير  ورف��ع  الخ��ارج��ي،  الح�سابات  مدقق  مع 
الاإدارة تحدد فيه الم�سائل التي ترى اأهمية اتخاذ اإجراء 
ب�ساأنها، مع تقديم تو�سياتها بالخطوات اللازم اتخاذها، 
ومتابعة ومراقبة ا�ستقلالية مدقق الح�سابات الخارجي 

ونطاق  طبيعة  ح��ول  ومناق�سته  مو�سوعيته،  وم��دى 
التدقيق  لمعايير  وفقاً  فعاليتها  وم��دى  التدقيق  عملية 

المعتمدة.

الرقابة الداخلية
للرقابة  محكم  ن��ظ��ام  ال�سركة  ل��دى  ي��ك��ون  اأن  يجب 
وي��ه��دف  الاإدارة،  مجل�س  ق��ب��ل  م��ن  ي�����س��در  ال��داخ��ل��ي��ة، 
المخاطر  اإدارة  واإج����راءات  لو�سائل  تقييم  و�سع  اإلى 
نحو  على  فيها  الحوكمة  قواعد  وتطبيق  ال�سركة،  في 
فيها  والعاملن  ال�سركة  ال��ت��زام  م��ن  والتحقق  �سليم، 
بها،  المعمول  وال��ق��رارات  والاأنظمة  القوانن  باأحكام 
الداخلية،  والاإج���راءات  وال�سيا�سات  عملها  تنظم  التي 
الاإدارة  على  تعر�س  التي  المالية  البيانات  ومراجعة 
العليا بال�سركة، التي ت�ستخدم في اإعداد القوائم المالية. 
ويراعى في ذلك اأن يحدد مجل�س الاإدارة اأهداف ومهام 
و�سلاحيات الاإدارة المخت�سة بالرقابة الداخلية، بحيث 
مجل�س  وتتبع  مهامها،  لاأداء  الكافي  بالا�ستقلال  تتمتع 
الاإدارة مبا�سرة، واأن يعنّ مجل�س الاإدارة مديراً للاإدارة 
المخت�سة بالرقابة الداخلية، واأن يجري مجل�س الاإدارة 

مراجعة �سنوية ل�سمان فعالية نظام الرقابة الداخلية.

الم�صاركة من خلال و�صائل التقنية الحديثة 
يجوز لاأع�ساء مجل�س الاإدارة الم�ساركة في اجتماعات 
الحديثة  التقنية  و���س��ائ��ل  خ���لال  م��ن  الاإدارة  مجل�س 
تتوافر  اأن  على  والم�سموعة،  المرئية  و/  اأو  الم�سموعة 

�سروط منها:
في  الم�ساركة  جواز  الاأ�سا�سي  النظام  يت�سمن  اأن   .1

الاجتماعات من خلال و�سائل التقنية الحديثة.
الاإلكرونية  التجهيزات  ال�سركة  ل��دى  تكون  اأن   .2

اللازمة.
الاإدارة  مجل�س  اجتماع  مح�سر  ت�سجيل  يتم  اأن   .3 

وحفظه.
واإر�سال  وتوقيعه  الاجتماع،  مح�سر  المقرر  يعد   .4
ل��لاإط��لاع  الاإدارة  مجل�س  اأع�����س��اء  م��ن  لكل  منه  ن�سخة 

والتوقيع عليه.
مجل�س  اجتماع  في  ال�����س��ادرة  ال��ق��رارات  ت��ك��ون   .5 
الحديثة  التقنية  و���س��ائ��ل  خ���لال  م��ن  المنعقد  الاإدارة 
ونافذة،  �سحيحة  والم�سموعة  المرئية  و/  اأو  الم�سموعة 
المجل�س  اأع�ساء  معظم  قبل  من  عليها  الموافقة  تمت  اإذا 
الحا�سرين �سخ�سياً اأو الحا�سرين من خلال اأي من تلك 

الو�سائل.

ال�سركة،  في  المخاطر  واإدارة  الداخلية  والرقابة  المالية  الرقابة  اأنظمة  مراجعة  اأي�ساً  اللجنة  مهام  ومن 
على  المدقق  يطرحها  ا�ستف�سارات جوهرية  واأية  عمله  مدقق الح�سابات الخارجي، وخطة  ر�سالة  ومراجعة 
عليها،  وموافقتها  ورده��ا  الرقابة  اأنظمة  اأو  المالية  الح�سابات  اأو  المحا�سبية  ال�سجلات  بخ�سو�س  الاإدارة 
الم�سالح،  في  ت�سارب  اأي  وج��ود  ع��دم  من  والتاأكد  ال�سركة،  مع  العلاقة  ذات  الاأط���راف  تعاملات  ومراجعة 
ال�سركة من  التي تمكن موظفي  ال�سوابط  ف�سلًا عن و�سع  اإبرامها،  قبل  الاإدارة  ب�ساأنها لمجل�س  والتو�سية 
الاإبلاغ عن اأية مخالفات محتملة في التقارير المالية اأو الرقابة الداخلية، اأو غيرها من الم�سائل ب�سكل �سري 

والخطوات الكفيلة باإجراء تحقيقات م�ستقلة وعادلة لتلك المخالفات.

مراجعة الأنظمة 
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الهيئة توضح للمستثمرين مهامها الأساسية مقابل دور الأسواق المالية

8 مهام لـ»الأوراق المالية«.. وو�صع قواعد »التداول العادل« م�صوؤولية رئي�صة

الإشراف على تنظيم وترخيص 
ومراقبة السوق المالي

الملائم  الإفــصــاح  مــن  التأكد 
ـــة لــلــشــركــات  ـــشـــفـــافـــي وال

المساهمة المدرجة

ــة والـــقـــرارات  ــم ــظ إصـــــدار الأن
أحــكــام  لتطبيق  ــط  ــواب ــض وال

القانون وممارسة مهامها

ــقــواعــد  ــــزام ب ــــت مـــراقـــبـــة الال
والإدارة  الــشــركــات  حــوكــمــة 
الانضباط  وتحقيق  الــرشــيــدة 

المؤسسي

الــقــانــون  تطبيق  ــن  م الــتــأكــد 
والتفتيش  الصادرة،  والقرارات 
ــة  ــدرج ــم ــى الـــشـــركـــات ال ــل ع

والوساطة والخدمات المالية

المالية  لــأســواق  الــتــرخــيــص 
وشركات  الوساطة  وشركات 
وصناديق  المالية  الــخــدمــات 

الاستثمار

تلقي البلاغات والشكاوى ذات الصلة بنشاط السوق أو 
الوسطاء، واتخاذ القرارات المناسبة بصددها

حماية المستثمرين والمتعاملين بالأوراق المالية 
من الأعمال غير المشروعة في السوق
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4

8

26

37

اأو الم�ستثمرين  لل�سوق المالي  المتابعن  يعاني بع�س 
الاأوراق  هيئة  من  كل  دور  بن  كبير  لب�س  من  الج���دد، 
المالية وال�سلع وال�سوق المالي: )�سوق دبي المالي و�سوق 

اأبوظبي للاأوراق المالية(.
اأن��ه��ا ه��ي الج��ه��ة الم�����س��وؤول��ة عن  واأو���س��ح��ت الهيئة 
المكان  فهو  ال�سوق  اأم��ا  الم��الي،  ال�سوق  ومراقبة  تنظيم 
المالية ب�سكل نظامي  الذي يتم فيه بيع و�سراء الاأوراق 
وقانوني، ومنها: الاأ�سهم، ووحدات �سناديق الا�ستثمار، 
مهام  ثماني  وج��ود  اإلى  الهيئة  واأ���س��ارت  وال�سندات. 
اأ�سا�سية لها مقابل خم�س مهام لل�سوق المالي، مبينة اأن 
هي  وال�سلع  المالية  الاأوراق  لهيئة  الرئي�سة  الم�سوؤولية 
التداول  يتحقق  ظلها  في  التي  المنظمة  القواعد  و�سع 

العادل للاأوراق المالية.

اإ�صراف ورقابة
الرقابية  الجهة  وال�سلع  المالية  الاأوراق  هيئة  وتعد 
ومراقبة  وتطوير  تنظيم  ع��ن  الم�سوؤولة  والاإ���س��راف��ي��ة 

ال�سوق المالي، من خلال م�سوؤوليتها عن اإ�سدار الاأنظمة 
واللوائح والتعليمات اللازمة، وذلك بهدف توفير مناخ 
ملائم لتحقيق الثقة والعدالة والكفاءة للتداول بالاأوراق 
الم��ال��ي��ة في ال�����س��وق الم���الي، وت��وف��ير الاإف�����س��اح الكامل 
الجهات  من  وغيرها  الم�ساهمة،  لل�سركات  وال�سفافية 
ب���الاأوراق  والمتعاملن  الم�ستثمرين  وحماية  الم��درج��ة، 
تقع  اإذ  ال�سوق؛  في  الم�سروعة  غير  الاأع��م��ال  من  المالية 
التي تحد من تلك  الهيئة م�سوؤولية و�سع الاأنظمة  على 
التعاملات، كما تقع عليها م�سوؤولية الك�سف عن المخالفات 

التي تقع، واتخاذ الاإجراءات القانونية الملائمة.

�صخ�صية اعتبارية
جهة  وه��ي  الاعتبارية،  بال�سخ�سية  الهيئة  وتتمتع 
اإ�سرافية م�ستقلة كلياً عن كل من �سوق اأبوظبي للاأوراق 
المالية و�سوق دبي المالي؛ اإذ تعمل الهيئة على التاأكد من 
تطبيق القوانن والاأنظمة التي من �ساأنها تنظيم ال�سوق 
ومراقبة الالتزام بها، وت�سعى اإلى تحقيق ما اأوكل اإليها 

قبل  من  المعتمدة  العالمية  المعايير  اأف�سل  وفق  مهام  من 
المنظمة الدولية لهيئات الاأوراق المالية »اإيو�سكو« .

الاأوراق  لهيئة  الرئي�سة  الم�سوؤولية  اأن  اإلى  ولفتت 
في  ال��ت��ي  المنظمة  ال��ق��واع��د  و���س��ع  ه��ي  وال�سلع  المالية 
تقع  كما  المالية،  ل��لاأوراق  العادل  التداول  يتحقق  ظلها 
في  المتعاملة  الاأط���راف  اأن  من  التاأكد  م�سوؤولية  عليها 
الاأوراق المالية كافة، ملتزمةٌ تلك القواعد وتنفذها على 
نحو �سليم. كما يمتد دورها اإلى التاأكد من �سلامة تنفيذ 
تنظيم  �ساأن  في  �سدرت  التي  كافة  واللوائح  القوانن 

التعامل في الاأوراق المالية.
وهذا يعني اأن �سلطة الهيئة تمتد اإلى اأ�سواق الاأوراق 
المالية، وم�سدري الاأوراق المالية من ال�سركات الم�ساهمة 
ال��ع��ام��ة و���س��ن��ادي��ق الا���س��ت��ث��م��ار، و���س��رك��ات الخ��دم��ات 
المالية المرخ�سة لمزاولة الاأن�سطة ذات العلاقة بالاأوراق 
واإدارة  الاأم��ن،  والحفظ  الو�ساطة،  �سركات  مثل  المالية 
في  والم�ستثمرين  المالية،  والا�ست�سارات  الا�ستثمارات، 

الاأوراق المالية.

مهام هيئة 
الأوراق المالية 

والسلع 

توعية
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حقوق الهيئة
للهيئة الحق في اتخاذ الاإج��راءات العقابية في حالة 
المخالفة، وفقاً لن�س القانون الخا�س بها، والتي قد ت�سل 
التعامل  من  وحرمانها  المعنية  الموؤ�س�سة  �سطب  حد  اإلى 
في الاأوراق المالية، اأو اتخاذ الاإج��راءات القانونية �سد 
ف�سلًا  ال�سجن،  اإلى  بهم  تنتهي  ق��د  وال��ت��ي  المتلاعبن، 
ال�سركات  اإل��زام  في  الهيئة  وحق  المالية،  الغرامات  عن 
بالاإف�ساح الكامل عن المعلومات التي من �ساأنها اأن توؤثر 
في �سعر ال�سهم. كذلك فاإن للهيئة الحق في اإيقاف التعامل 
على ورقة مالية معينة، والحق في ف�سل اأي من العاملن 

في ال�سوق اإذا ما كانت هناك مخالفات ترر ذلك.

ال�صوق المالي
ويختلف �سوق الاأوراق المالية )البور�سة( عن غيره 
معظم  في  يملك  ولا  يعر�س  لا  اأن���ه  في  الاأ����س���واق  م��ن 
التي  ال�سلعة  اأو  فالب�ساعة  وال�سلع؛  الب�سائع  الاأح��وال 
مالية  اأوراق  بل  اأ�سولًا حقيقية  لي�ست  فيه  تداولها  يتم 

اأ�سهماً  الب�سائع  هذه  تكون  ما  وغالباً  مالية،  اأ�سول  اأو 
وفنية  قانونية  قواعد  له  �سوق  فالبور�سة  و�سندات؛ 
معينة،  مالية  ورقة  اختيار  كيفية  وتحكم  اأداءه،  تحكم 

وتوقيت الت�سرف فيها.
عن  )البور�سة(  المالية  الاأوراق  »�سوق  يخرج  ولا 
كونه مكاناً للتداول وفقاً لقواعد واأ�س�س تعتمدها هيئة 
�سوق  ال�سهم في  �سعر  وال�سلع. ويتغير  المالية  الاأوراق 
والطلب  العر�س  اأوام��ر  لتغير  مبا�سرة  كنتيجة  الاأ�سهم 
ال�سديد على  الاإقبال  اأو ذاك؛ ففي حالة  ال�سهم  على هذا 
ال�سراء، فاإن طلبات البيع رخي�سة الثمن �ستنفد، وتبداأ 
ال�سعر  معها  وي��ب��داأ  بالظهور،  �سعراً  الاأك���ر  الطلبات 
بالارتفاع تدريجياً، وهذا على عك�س ما يجري في حال 

الاإقبال على البيع«.
والت�سغيلية  التنفيذية  بالمهام  المالي  ال�سوق  ويعنى 
والفنية، ويهدف اإلى العمل على توفير العدالة والكفاءة 
في التداول و�سفافية متطلبات الاإدراج، واأنظمة التداول 
ال�سوق،  في  المالية  الاأوراق  معلومات  ونظم  الفنية، 
للت�سويات  الكفاءة  م��ن  م�ستوى  على  اأنظمة  وت��وف��ير 

ووكلائهم  للو�سطاء  مهنية  معايير  وتطبيق  والمقا�سة، 
في ال�سوق.

مهام ال�صوق المالي
الاأوراق . 1 تداول  اآليات  واإدارة  وتهيئة  توفير 

المالية بكفاءة وفاعلية.

م��ن��ظ��وم��ة خ��دم��ات وم��ن��ت��ج��ات مالية . 2 ت��ق��ديم 
المتعاملن  لجميع  عالية  ج��ودة  ذات  متنوعة 

في ال�سوق.

العمل . 3 بمزاولة  لها  الم�سرح  الوحيدة  الجهة 
في اإدراج وتداول الاأوراق المالية في الدولة.

الم��ال��ي��ة . 4 الاأوراق  اإي������داع  ع��م��ل��ي��ات  م���زاول���ة 
ومقا�ستها  وت�����س��وي��ت��ه��ا  ون��ق��ل��ه��ا  الم��ت��داول��ة 

وت�سجيل ملكيتها.

المتعلقة . 5 المعلومات  لجميع  الر�سمي  الم�سدر 
بال�سفقات المنفذة للاأوراق المالية المتداولة.
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والقرارات  والأنظمة  القوانين  بأحكام  الالتزام  لضمان  اللازمة  الإجـــراءات  اتخاذ 
المعمول بها.

ومن  تنفيذها،  على  والإشراف  للشركة،  الرئيسة  والأهداف  الاستراتيجية  التوجهات  اعتماد 
بشكل  ومراجعتها  الرئيسة  العمل  وخطط  للشركة  الشاملة  الاستراتيجية  وضع  ذلــك: 
مستمر، تحديد الهيكل الرأسمالي الأمثل للشركة واستراتيجياتها وأهدافها المالية وإقرار 
الميزانيات السنوية، الإشراف على النفقات الرأسمالية الرئيسة للشركة، وتملكها لأصول 

وتصرفها بها، المراجعة الدورية للهياكل التنظيمية والوظيفية في الشركة واعتمادها.

اتخاذ الخطوات الكفيلة بتحقيق الرقابة الداخلية على سير العمل في الشركة، بما في ذلك وضع 
سياسة واضحة يقرها مجلس الإدارة لتحقيق الرقابة الداخلية على سير العمل في الشركة، وضع 
أنظمة وإجراءات للرقابة الداخلية تحدد الواجبات والمسؤوليات، إنشاء إدارة خاصة للرقابة الداخلية 
الجهات  ومتطلبات  بها  المعمول  والقرارات  والأنظمة  القوانين  بأحكام  الالتزام  مدى  لمتابعة 

الرقابية والسياسة والأنظمة والإجراءات الداخلية الموضوعة من قبل مجلس الإدارة.

من  لكل  المحتملة  المصالح  تعارض  حالات  ومعالجة  المصالح،  تعارض  تنظم  مكتوبة  إجــراءات  وضع 
إساءة  حالات  في  المتخذة  والإجــراءات  والمساهمين،  العليا  التنفيذية  والإدارة  الإدارة  مجلس  أعضاء 

استخدام أصول الشركة ومرافقها، وإساءة التصرف الناتج عن التعاملات مع الشخصيات ذات العلاقة.

التأكد من سلامة الأنظمة الإدارية والمالية والمحاسبية، وإعداد التقارير المالية.

وضع معايير وإجراءات واضحة ومحددة للعضوية في مجلس الإدارة.

 وضع سياسة تنظم العلاقة مع أصحاب المصالح.

1

2

3

4

5

6
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 14 مهمة اأ�صا�صية لأع�صاء مجال�س اإدارة ال�صركات الخا�صعة للحوكمة
ال�سركات  جميع  الح��وك��م��ة  تطبيق  ن��ط��اق  ي�سمل 
الم�ساهمة العامة المحلية المدرجة في الاأ�سواق المالية في 
ومديريها  اإداراتها  مجال�س  واأع�ساء  وروؤ�ساء  الدولة، 
ومدققي ح�ساباتها. واأ�سارت الهيئة، في ن�سرة توعوية 
الحوكمة«  »اأ�سبوع  فعاليات  بمنا�سبة  اأ�سدرتها  حديثة 
اإلى اأنه ي�ستثنى من تطبيق اأحكام الحوكمة، ثلاث فئات 

هي:
1- ال�سركات والموؤ�س�سات المملوكة بالكامل للحكومة 

الاتحادية اأو اإحدى الحكومات المحلية.
و�سركات  التمويل  و�سركات  والم�سارف  البنوك   -2
الا�ستثمار المالية و�سركات ال�سرافة و�سركات الو�ساطة 

النقدية الخا�سعة لرقابة الم�سرف المركزي.
الاأ���س��واق  اأح��د  في  الم��درج��ة  الاأجنبية  ال�سركات   -3

المالية.

اإدارة ال�صركة
يتولى  مجل�س اإدارة ال�سركات الم�ساهمة العامة اإدارة 
اأمور ال�سركة، لذلك فاإن الم�سوؤولية النهائية عن ال�سركة 
تظل لدى المجل�س، حتى في حال قيامه بت�سكيل لجان اأو 
تفوي�س جهات اأو اأفراد اآخرين في القيام ببع�س اأعماله، 

وتتمثل اأهم وظائف المجل�س في:

التوازن المنا�صب
ويراعى في ت�سكيل مجل�س الاإدارة، التوازن المنا�سب 
والاأع�ساء  التنفيذين  وغير  التنفيذين  الاأع�ساء  بن 
من  الاأق��ل  على  الاأع�ساء  ثلث  يكون  بحيث  الم�ستقلن، 
غير  للاأع�ساء  الاأغلبية  وت��ك��ون  الم�ستقلن،  الاأع�����س��اء 
ومهارات  بخرات  يتمتعوا  اأن  يجب  الذين  التنفيذين 
ع�سو  ويعرف  ال�سركة.  على  بالم�سلحة  يعود  لما  فنية 
ي�سغل  ال���ذي  الع�سو  ب��اأن��ه  التنفيذي  الاإدارة  مجل�س 
من  �سنوياً  اأو  �سهرياً  راتباً  ويتقا�سى  بال�سركة  وظيفة 

ال�سركة.
فهو  التنفيذي،  غ��ير  الاإدارة  مجل�س  ع�سو  بينما 
يتقا�سى  ولا  بال�سركة،  وظيفة  ي�سغل  لا  ال��ذي  الع�سو 
كع�سو  يتقا�ساها  التي  المكافاأة  تعتر  ولا  منها،  راتباً 

مجل�س اإدارة راتباً.
بالع�سو  الم�ستقل  الاإدارة  مجل�س  ع�سو  عرف  فيما 
الاإدارة  اأ�سخا�س  من  ب��اأي  اأو  بال�سركة  تربطه  لا  ال��ذي 
التنفيذية العليا فيها اأو مدقق ح�ساباتها اأو ال�سركة الاأم 
اأو التابعة اأو ال�سقيقة اأو الحليفة اأي علاقة قد توؤدي اإلى 
وتنتفي  قراراته،  في  توؤثر  قد  معنوية  اأو  مادية  منفعة 
وجه  على  الاإدارة  مجل�س  ع�سو  عن  الا�ستقلالية  �سفة 

الخ�سو�س في الحالات الواردة في هذا القرار.

توعية
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الشركة  لدى  والعاملين  الإدارة  مجلس  لأعضاء  المهني  السلوك  قواعد  وضع 
ومدقق حساباتها والأشخاص المُعهد إليهم بعض مهام الشركة.

بشكل  وتقييمها  ومراجعتها  الشركة  في  الحوكمة  قواعد  لتطبيق  إجــراءات 
سنوي.

اتباع إجراءات تهدف إلى منع الأشخاص المطلعين في الشركة من استغلال 
معلومات داخلية سرية لتحقيق مكاسب مادية أو معنوية.

توفير المعلومات للمساهمين بصورة دقيقة وواضحة وفي الأوقات المحددة.

سياسة خاصة بالترشح لعضوية مجلس الإدارة، تهدف إلى التنويع بين الجنسين، 
وتشجيع المرأة للترشح لعضوية مجلس الإدارة بالشركة.

تأمين التواصل الفعال مع المساهمين وحماية حقوقهم ومصالحهم.

في  وموظفيها  الشركة  إدارة  مجلس  أعضاء  تعاملات  بخصوص  قواعد  إيجاد 
الأوراق المالية المصدرة من قبل الشركة أو الشركة الأم أو الشركات التابعة أو 

الشقيقة لها.

14
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�صفة الا�صتقلالية
تنتفي �سفة الا�ستقلالية عن ع�سو مجل�س الاإدارة على 

وجه الخ�سو�س في الحالات الاآتية:
- اإذا كان الع�سو اأو اأي من اأقاربه من الدرجة الاأولى 
يعمل اأو قد عمل في الاإدارة التنفيذية العليا في ال�سركة 
اأو ال�سركة التابعة لها خلال العامن الاأخيرين ال�سابقن 

لتاريخ تر�سحه لع�سوية مجل�س الاإدارة.
الاأولى  الدرجة  اأقاربه من  اأحد  اأو  للع�سو  كان  اإذا   -
م�سلحة مبا�سرة اأو غير مبا�سرة في العقود والم�ساريع 
خلال  لها  التابعة  ال�سركات  اأو  ال�سركة  مع  تعقد  التي 
ال��ع��ام��ن الاأخ���يري���ن، وتج�����اوزت ه���ذه ال�����س��ف��ق��ات في 
مجموعها ن�سبة )5%( من راأ�سمال ال�سركة المدفوع، اأو 
مبلغ خم�سة ملاين درهم اأو ما يعادلها من عملة اأجنبية، 
اأيهما اأقل، اإلا اإذا كانت العلاقة مما يدخل في طبيعة عمل 

ال�سركة ومن دون �سروط تف�سيلية.
اأو  ال�سركة  ل��دى  عمل  ق��د  ك��ان  اأو  يعمل  ك��ان  اإذا   -
�سغله  لتاريخ  ال�سابقن  اأو  لها،  التابعة  اأو  ال�سركات 

ع�سوية مجل�س الاإدارة.
باأعمال  تقوم  ب�سركة  �سريكاً  كان  اأو  يعمل  كان  اإذا   -
ا�ست�سارية لل�سركة اأو اأي من ال�سركات الاأم اأو التابعة اأو 

ال�سقيقة اأو الحليفة لها.
- اإذا كان لديه اأي عقود خدمات �سخ�سية مع ال�سركة 
اأو  ال�سقيقة  اأو  التابعة  اأو  الاأم  ال�سركات  م��ن  اأي  اأو 

الحليفة لها.
لا  التي  الجهات  باإحدى  مبا�سرة  مرتبطاً  كان  اإذا   -
تهدف اإلى الربح والتي تتلقى قدراً كبيراً من التمويل من 

ال�سركة اأو ال�سركات التابعة لها.
- اإذا كان الع�سو اأو اأحد اأقاربه �سريكاً لمدقق ح�سابات 
العامن  خ��لال  ك��ان  اإذا  اأو  ل��دي��ه،  م��وظ��ف��اً  اأو  ال�سركة 
الاأخيرين ال�سابقن لتاريخ �سغله ع�سوية مجل�س الاإدارة 

�سريكاً اأو موظفاً لديه اأو لدى مدققي ح�سابات ال�سركة.
ر اأو كليهما في  - اإذا بلغت ملكيته هو اأو اأبنائه الق�سّ

راأ�سمال ال�سركة ن�سبة )10%( فاأكر.

ال�صركات التابعة
لا تتاأثر ا�ستقلالية ع�سو مجل�س الاإدارة ل�سبب عائد 
فقط لكون ع�سو مجل�س الاإدارة موظفاً لدى ال�سركة الاأم، 
اأياً منها  اأو اأي من ال�سركات التابعة لها، في حال كانت 
اأو �سركة مملوكة بما لا يقل عن )%75(  جهة حكومية 

من الحكومة اأو اأي من ال�سركات التابعة لها للحكومة.
وركزت الهيئة على اأن تمثيل المراأة في مجل�س الاإدارة 
الاإدارة،  مجل�س  ت�سكيل  من   )%20( عن  يقل  األا  يجب 
تلك  تحقق  تعذر  اأ�سباب  عن  بالاإف�ساح  ال�سركة  وتلتزم 
الن�سبة، كما تلتزم بالاإف�ساح عن ن�سبة تمثيل المراأة في 

مجل�س الاإدارة، �سمن تقرير الحوكمة ال�سنوي.
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أبرزها التحقّق من الترخيص وتفادي العروض الترويجية والتواصل مع الجهات الرقابية

19 خطوة لتجنّب الإعلانات الوهمية وحملات الترويج الم�صلّلة للا�صتثمار

التي  )الموؤ�س�سة  الا�ستثمار  لمدير  والاعتماد  الرخي�س  بيانات  من  تحقّق 
للا�ستثمار(،  تروّج  التي  )الموؤ�س�سة  والمروج  الا�ستثمار(  اإدارة  خدمات  تقدم 
�ساري  ترخي�س  على  والم���روج  الا�ستثمار  مدير  من  كل  ح�سول  من  وت��اأك��د 

المفعول بمزاولة الن�ساط و�سادر من قبل �سلطة رقابية معروفة.
ي�سار اإلى اأن بع�س ال�سحف وو�سائل الاإعلام ن�سرت خلال الفرة الما�سية 
خلال  من  المالية  والا�ستثمارات  الرقمية  العملات  �سحايا  عن  �سحافية  حملة 
�سركات اأجنبية تروج اأن�سطتها داخل الدولة اأو وكلاء محلين ل�سركات وهمية.

الم��روج  اأو  الا�ستثمار  مدير  رف�س  ح��ال  في  ترويجي  عر�س  اأي  تجاهل 
عند  البيانات  على  العثور  عدم  حال  في  اأو  الرخي�س،  بيانات  عن  الك�سف 
البحث في الموقع الاإلكروني لل�سلطة الرقابية اأو عدم تطابق البيانات، اأو اإذا 

كانت لديك �سكوك حول الرخي�س اأو الاعتماد المعرو�س اأمامك.

تجاهل العر�س الرويجي في حال عدم �سعورك بالارتياح عند التعامل مع 
مدير الا�ستثمار اأو المروّج.

تاأكد من اأن بلد التاأ�سي�س »الذي ينتمي اإليه مدير الا�ستثمار والمروج« يتمتع 
ب�سمعة ممتازة في مجال المال والا�ستثمار اأو ذو ت�سنيف ائتماني ممتاز. اأو اأن 
يكون لدى ال�سلطة الرقابية التي ت�سرف على ن�ساط مدير الا�ستثمار والمروج 

ع�سوية في منظمة هيئات اأ�سواق المال الدولية )الاأيو�سكو(.

كن واثقاً باأن مدير الا�ستثمار والمروج المرخ�س، الذي يتبع المعايير المهنية 
خيارات  عليك  يعر�س  لن  والاأ���س��ول،  الا�ستثمارات  اإدارة  مجال  في  العالمية 
الا�ستثمار قبل اأن ي�ساألك عن م�سادر دخلك ومدخراتك واأهدافك الا�ستثمارية 
والتزاماتك المالية، ومدى تقبلك للمخاطر الا�ستثمارية. ولن يطلب منك اإيداع 
مبلغ الا�ستثمار في ح�سابه الخا�س اأو ت�سليمه مبلغ الا�ستثمار ب�سورة نقدية، 
ولكن �سيطلب منك اإيداع المبلغ لدى جهة م�ستقلة كطرف ثالث، مثل البنك اأو 
�سركة خدمات مالية اأو حافظ اأمن، والتي يجب اأن تكون اأي�ساً مرخ�سة من 

قبل �سلطة رقابية، �سواء داخل دولة الاإمارات اأو خارجها.

تجنّب الك�سف عن بياناتك ال�سخ�سية المهمة )مثل اأرقام ح�ساباتك الم�سرفية 
م�ستندات  اأي��ة  على  التوقيع  اأو  الهوية(  اأو  الج��واز  رقم  الائتمان،  وبطاقات 

يقدمها لك مدير الا�ستثمار اأو المروج قبل التاأكد من اأنهم جهات مرخ�سة.

طلب الاطلاع على الاأداء التاريخي لمدير الا�ستثمار والاأ�سول التي يديرها، 
بالاإ�سافة اإلى التقارير المالية ال�سادرة عنه والقوائم المالية المدققة له وللاأوراق 

المالية والاأدوات الا�ستثمارية المعرو�سة لك.

اطلب ن�سرة الا�ستثمار اأو الدليل اأو الاإر�سادات اأو ن�سرة الاكتتاب الخا�سة 
اأن  التاأكد من  لك، واقراأها بحر�س وعناية. ويجب  المعرو�سة  بالا�ستثمارات 
هذه الم�ستندات معتمدة من ال�سلطة الرقابية ذات العلاقة والم�سرفة على ن�ساط 

اإدارة الاأ�سول اأو الا�ستثمارات.

التي  والجهات  الا�ستثمار  وقنوات  الا�ستثمار  اأ�سول  محتوى  على  اطلع 
�ستقوم بت�سغيل اأموالك في عملية الا�ستثمار، وتاأكد من خلو ن�سرة الا�ستثمار 

من اأية �سبهات اأو مخالفات للقوانن المحلية اأو الدولية.

اطلع على اأنواع الا�ستثمار اأو الا�ستثمارات المعرو�سة لك )اأ�سهم، �سندات 
�سناديق  ال��ع��ق��اري،  الا�ستثمار  �سناديق  ا�ستثمارية،  �سناديق  و�سكوك، 

موؤ�سرات متداولة م�ستقات مالية، تداول عملات، اأو غيرها(.

اقراأ فقرة مخاطر الا�ستثمار لدى ن�سرة الا�ستثمار بعناية وافهمها، وحدد 
مدى تقبلك لتحمّل هذه المخاطر مقابل العوائد المتوقع تحقيقها.

طلب الح�سول على م�سودة التعاقد مع مدير الا�ستثمار اأو مقدم الخدمات 
على  واطلع  العقد،  توقيع  قبل  وعناية  بحر�س  المحتوى  واق��راأ  الا�ستثمارية 
حقوق الم�ستثمر والالتزامات المرتبة عليه من الا�ستثمار المعرو�س وافهمها. 

واعر�س م�سودة التعاقد على الم�ست�سار القانوني كاإجراء احرازي.

اطلع على كل الر�سوم المرتبة عليك كم�ستثمر، وافهمها.

تجنب دفع اأية مبالغ مالية اأو الدخول في عقود ا�ستثمار لا تفهمها، وتاأكد 
التعاقد وطبيعة  التام للا�ستثمار المعرو�س عليك، من حيث �سروط  من فهمك 
المطالبة  المتوقعة، وكيفية  المرتبطة به والعوائد  الا�ستثمار واآلياته والمخاطر 

بالاأرباح المحققة.

احذر من الوعود الوهمية بتحقيق الراء ال�سريع والعوائد المذهلة، واأن 
الجميع قد اأ�سهم في ا�ستثمار معن وحقق اأرباحاً فوق العادة.

ودفعك  ب��ك  الات�����س��ال  في  الو�سيط  اأو  الم���روج  ا�ستمر  اإذا  الح��ذر  توخي 
للا�ستثمار ولو بمبلغ ب�سيط مقدماً، فقد تكون اأمام عملية ن�سب واحتيال.

با�ستخدام  اأو  مبا�سرة  الا�ستثمار  مدير  مع  التع�����امل  اإمك���انية  من  تحقق 
اأو  وك��لاء  اإلى  الح��اج��ة  دون  الذكية  تطبيقاته  اأو  الاإن��رن��ت  ع��ر  خدم�����اته 

مروّجن اأو و�سطاء.

)هيئة  الاإم��ارات  دولة  في  المخت�سة  الرقابية  الجهات  مع  مبا�سرة  توا�سل 
الاأوراق المالية وال�سلع، الم�سرف المركزي، هيئة التاأمن، �سلطة دبي للخدمات 
المالية، �سلطة تنظيم الخدمات المالية في �سوق اأبوظبي العالمي(، للاإبلاغ عن 

اأية اإعلانات وهمية وحملات ترويج مريبة اأو اأية اأن�سطة تثير ال�سكوك.

عزّز معلوماتك في مجال الا�ستثمار والاقت�ساد ب�سورة م�ستمرة، وذلك من 
خلال قراءة كتب ومقالات عن الا�ستثمار والتحليل المالي والفني. 
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حدّدت هيئة الأوراق المالية والسلع 19 خطوة لتجنب الإعلانات الوهمية وحملات الترويج المضللة التي تدعو للاستثمار المالي.
وبينت الهيئة، في نقاط إرشادية وتوعوية، نشرتها على موقعها الإلكتروني، ضرورة أن يراعي المستثمر جوانب مهمة قبل الدخول في 

أي استثمار، وتتضمن:

توعية
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